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PAOP HOLDING ApS

Ledelsespategning

Direktionen har i dag behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar 2023 - 31. december 2023 for PAOP
HOLDING ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2023 - 31.

december 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-

handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Stenlgse, 29. juni 2024

Direktionen:

Pia Jaqueline Riis Blom Trans Peter Hilligsge Trans
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PAOP HOLDING ApS

Den uafhaengige revisors erkleering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Til kapitalejerne i PAOP HOLDING ApS

Konklusion
Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for PAOP HOLDING ApS for regnskabsaret 1. januar 2023 -
31. december 2023, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestrgmsopggrelse og

noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pen-

gestremme for regnskabsaret 1. januar 2023 - 31. december 2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Konklusion
Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for PAOP HOLDING ApS for regnskabsaret 1. januar 2023 -
31. december 2023, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt

regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabsaret 1. januar 2023 - 31. december 2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for
sma virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbej-
des efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i afsnittet ”Re-
visors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet i overensstemmelse
med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske ad-
feerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er til-

streekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngd-
vendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller

fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grund-
lag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, ind-

stille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.
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PAOP HOLDING ApS

Den uafhaengige revisors erkleering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfgrer handlin-
ger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover udfgrer

specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende handlinger

samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker

derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion

med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og
i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentlig inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-

den opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til

arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejl-

information i ledelsesberetningen.

Glostrup, 29. juni 2024

Dansk Revision Glostrup
Godkendt revisionspartnerselskab, CVR-nr. 28853343

Kenn Ingemann Andersen
Partner, registreret revisor
mnel2420
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PAOP HOLDING ApS

Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar vaeret investering og radgivning.
Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat er negativt pavirket af store kursfald pa selskabets portefglje af vaerdipapirer, samt udgifter til

strategisk samarbejde med konsulentvirksomhed omkring drift og administration.

Herudover har der ikke vaeret enkeltstdende begivenheder i regnskabsaret, som er af sa vaesentlig karakter, at
det kreever omtale i ledelsesberetningen.

Selskabets investeringer i tilknyttede — og associerede virksomheder har udviklet sig positivt.
Under hensyntagen til ovennaevnte beskrevet anses arets udvikling og resultat for tilfredsstillende.
Forventet udvikling

Der forventes et tilfredsstillende resultat og en positiv udvikling i selskabets aktiviteter og vaerdipapirer for det

kommende regnskabsar.
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PAOP HOLDING ApS

2023 2022
Note  Resultatopggrelse DKK 1.000 DKK
Perioden 1. januar - 31. december
Bruttofortjeneste -1.944.425 -1.803
1 Personaleomkostninger -615.975 -10
Afskrivninger, anlaegsaktiver -24.923 -32
Resultat fgr finansielle poster -2.585.322 -1.845
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 20.107 21
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder 880.548 4.839
2 Finansielle indteegter 4.980.404 3.016
3 Finansielle omkostninger -390.303 -6.144
Resultat fgr skat 2.905.433 -112
4 Skat af arets resultat -501.489 1.224
Arets resultat 2.403.944 1.112
Forslag til resultatdisponering:
Foreslaet udbytte 122.000 118
Arets henlaeggelse til reserve for nettoopskrivning efter den
indre vaerdis metode 900.654 4.861
Overfgrt resultat 1.381.290 -3.866
Resultatdisponering i alt 2.403.944 1.112
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PAOP HOLDING ApS

2023 2022
Note  Balance DKK 1.000 DKK
Aktiver pr. 31. december
Grunde og bygninger 3.251.929 3.277
Investeringsejendomme 3.953.709 3.954
Materielle anlagsaktiver 7.205.638 7.231
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.750.833 1.849
6 Kapitalandele i associerede virksomheder 5.835.376 5.475
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 20.373.653 10.975
Andre tilgodehavender 2.605.891 2.450
Finansielle anlaegsaktiver 30.565.752 20.749
Anlaegsaktiver i alt 37.771.390 27.979
Ravarer og hjelpematerialer 59.001 59
Varebeholdninger 59.001 59
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 37.915 38
Udskudte skatteaktiver 1.730.509 2.244
Tilgodehavende skat hos tilknyttede virksomheder 11.198 0
Tilgodehavende skat 33.109 394
Andre tilgodehavender 6.217.721 5.815
Periodeafgraensningsposter 0 3
Tilgodehavender 8.030.452 8.494
7 Andre vaerdipapirer og kapitalandele 23.175.376 26.627
Veaerdipapirer og kapitalandele 23.175.376 26.627
Likvide beholdninger 621.888 1.891
Omsatningsaktiver i alt 31.886.716 37.070
Aktiver i alt 69.658.106 65.049
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PAOP HOLDING ApS

2023 2022

Note  Balance DKK 1.000 DKK
Passiver pr. 31. december

8 Virksomhedskapital 125.000 125
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 7.062.449 6.800
Overfgrt resultat 53.588.587 52.089
Foreslaet udbytte 122.000 118
Egenkapital i alt 60.898.037 59.132
Kreditinstitutter 4.112.085 41
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 75.000 90
Geeld til tilknyttede virksomheder 3.484.893 3.684
Anden geeld 24.534 6
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 1.063.557 2.096
Kortfristede gaeldsforpligtelser 8.760.069 5.917
Galdsforpligtelser i alt 8.760.069 5.917
Passiver i alt 69.658.106 65.049

10 Eventualforpligtelser

11 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

# Dansk > GG

. Revision 9

INDEPENDENT MEMBER

Penneo dokumentnogle: BBWGO-8VAET-CCF3W-STEXE-OODUP-YXG28



PAOP HOLDING ApS

Egenkapitalopgdrelse

Egenkapital Virksom- Reserver Overfort Foreslaet lalt
hedskapi- for netto- resultat udbytte
tal opskriv-
ninger
1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK
Perioden 1. januar - 31. december
Saldo primo 125 6.800 52.089 118 59.132
Udbetalt udbytte 0 0 0 -118 -118
Modtaget udbytte fra kapitalandele 0 -118 118 0 0
Arets resultat 0 901 1.381 122 2.404
0 -520 0 0 -520
Egenkapital ultimo 125 7.062 53.589 122 60.898
& Dansk > GGh
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PAOP HOLDING ApS

2023 2022

Noter DKK 1.000 DKK
1 Personaleomkostninger

Lpn og gager 614.716 10

Andre omkostninger til social sikring 852 0

@vrige personaleomkostninger 407 0

Personaleomkostninger i alt 615.975 10

Selskabet har i regnskabsaret haft gennemsnitligt 1 beskaeftigede (sidste ar 1).
2 Finansielle indtzegter

Renteindtaegter, associerede virksomheder 508.302 437

Andre finansielle indtaegter 4.472.103 2.580

Finansielle indtaegter i alt 4.980.404 3.016
3 Finansielle omkostninger

Renter tilknyttede virksomheder 72.672 77

Andre finansielle omkostninger 317.632 6.067

Finansielle omkostninger i alt 390.303 6.144
4 Skat af arets resultat

Regulering af udskudt skat 513.391 -1.224

Regulering af tidl. ars skat -11.902 0

Skat af arets resultat i alt 501.489 -1.224
# Dansk > GG
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PAOP HOLDING ApS

2023 2022
Noter DKK 1.000 DKK
5 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 40.400 40
Kostpris 31. december 40.400 40
Verdireguleringer 1. januar 1.808.126 1.870
Arets resultatandel 20.107 21
Udloddet udbytte -117.800 -114
@vrige egenkapitalbevaegelser 0 31
Verdireguleringer 31. december 1.710.433 1.808
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder i alt 1.750.833 1.849
Navn Hjemsted Ejerandel
Kangaroo Development ApS Stenlgse 50,625 %
6 Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 83.359 108
Afgang i arets Igb 0 -25
Kostpris 31. december 83.359 83
Veaerdireguleringer 1. januar 5.391.869 528
Arets resultatandel 880.548 4.839
Veerdiregulering pa afhaendede aktiver 0 25
@vrige egenkapitalbevaegelser -520.400 0
Verdireguleringer 31. december 5.752.017 5.392
Kapitalandele i associerede virksomheder i alt 5.835.376 5.475
Navn Hjemsted Ejerandel
Legetgjsfabrikken ApS Ballerup 50 %
Jum Mez ApS Rudersdal 50 %
& Dansk > GGa
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PAOP HOLDING ApS

2023 2022

Noter DKK 1.000 DKK
7 Andre veerdipapirer og kapitalandele

Andre vaerdipapirer og kapitalandele 23.175.376 26.627

Bgrsnoterede aktieri alt 23.175.376 26.627

Andre veerdipapirer og kapitalandele i alt 23.175.376 26.627

Regnskabsposten bestar af bgrsnoterede og unoterede vaerdipapirer.

Urealiserede vaerdireguleringer indregnet i resultatopggrelsen udggr TDKK 3.939 for aret, sidste ar

TDKK -5.900
Realiserede vaerdireguleringer indregnet i resultatopggrelsen udggr TDKK 219 for aret, sidste ar
TDKK 2.198.
8 Virksomhedskapital
Virksomhedskapital, primo 125.000 125
Virksomhedskapital i alt 125.000 125
Virksomhedskapitalen er sammensat af anparter a DKK 1.000 eller multipla heraf.
Selskabskapitalen har ikke vaeret sendret de seneste 5 regnskabsar.
9 Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Datterselskabsreserver, primo 6.799.995 2.023
Modtaget udbytte fra kapitalandele -117.800 -114
Arets henlaeggelse til reserve (via resultatdisponering) 900.654 4.861
@vrige egenkapitalbevaegelser -520.400 31
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode i alt 7.062.449 6.800
~ Dansk > GG
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PAOP HOLDING ApS

Noter

2023 2022
DKK 1.000 DKK

10

Eventualforpligtelser

Selskabet har til fordel for associerede selskaber Legetgjsfabrikken ApS kreditorer afgivet tilbagetrae-
delseserklaering vedrgrende nettotilgodehavendet hos de associerede selskaber. Belgbet udggr TDKK

20.374 pr. balancedagen.

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution for associeret selskab Legetgjsfabrikken ApS’ gzeld til Jyske
Bank.

Selskabet er sambeskattet med dattervirksomhederne:

Kangaroo Development ApS

Som administrationsselskab haefter selskabet ubegraenset og solidarisk med datterselskaberne for
danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte og royalties inden for sambeskatningskredsen.
Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige sambeskatningsindkomst eller kildeskatter pa
udbytte og royalties vil kunne medfgre, at selskabets haeftelse udger et storre belgb.

11 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet har til sikkerhed for alt mellemvaerende med bankforbindelse stillet sikkerhed i vaerdipapi-
rer med en kursveerdi pr. 31. december 2023 pa TDK 23.175.

~ Dansk > GG
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PAOP HOLDING ApS

Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.

Herudover har selskabet valgt at fglge visse bestemmelser fra overliggende regnskabsklasser.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Koncernregnskab
I henhold til Arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen ikke overskrider

stgrrelsesgraenserne.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og

aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske ressourcer vil fraga selskabet,

og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som

beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflaeg-

ges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vardireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af eendrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret

indregnet i resultatopggrelsen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta er i arets lgb omregnet til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender, geld og
andre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs.

Realiserede og urealiserede valutakursreguleringer er indregnet i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Der benyttes ikke finansielle instrumenter til sikring af modvaerdien i danske kroner af balanceposter i fremmed

valuta samt fremtidige transaktioner i fremmed valuta.
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PAOP HOLDING ApS

Anvendt regnskabspraksis

Resultatopggrelsen

Nettoomsatning
Nettoomsaetningen indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet sted
inden regnskabsarets udgang. Nettoomsaetning indregnes excl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse

med salget.

Nettoomsaetningen som omfatter huslejeindtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med at lejen optjenesi

henhold til de indgdede kontrakter.

Bruttofortjeneste
Nettoomszetningen fratrukket omkostninger, andre eksterne omkostninger er sammendraget i posten "Brutto-

fortjeneste".

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gage samt sociale omkostninger, pensioner mv. til selskabets personale.

Finansielle indtegter og omkostninger
Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab
vedrgrende vaerdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta samt tilleeg og godtggrelse vedrgrende acon-

toskatteordningen mv.

Resultat fra tilknyttede virksomheder
Resultater fra tilknyttede virksomheder indregnes i resultatopggrelsen med den forholdsvise andel af virksom-

hedernes resultat efter regulering af intern avance eller tab.

Resultat fra associerede virksomheder
Resultater fra associerede virksomheder indregnes i resultatopggrelsen med den forholdsvise andel af virksom-

hedernes resultat efter regulering af intern avance eller tab samt fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og &rets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til

posteringer direkte pa egenkapitalen.
Selskabet er omfattet af de danske regler om obligatorisk sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-
tervirksomheder. Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle be-

talinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
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virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med skat-
temaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld
fordeling).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages lineaere

afskrivninger baseret pa en vurdering af de enkelte aktivers forventede brugstider og restvaerdi.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Kostprisen omfat-
ter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar

til at blive taget i brug. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger rest-
veerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer afskrivning. Ved andring i afskrivningsperioden eller rest-

veerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en andring i regnskabsmaessigt skgn.

Der indgar forventede brugstider og restvaerdier som fglger: Brugstid Restveerdi
Bygninger 50 ar 70%
Seerlige tekniske installationer 20 ar 0%
Investeringsaktiver Afskrives ikke 100 %
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5ar 0-20%

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-

nes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlagsaktiver vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse, ud

over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, safremt denne er lavere end den regn-

skabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalveerdien opggres

som nutidsvaerdien af de forventede nettoindtaegter fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.
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Finansielle anlagsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes efter den indre veerdis metode. Andel af arets resultat ind-
regnes i resultatopggrelsen. | balancen males den forholdsmaessige ejerandel af den regnskabsmaessige indre
veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis, korrigeret for urealiserede koncerninterne avancer eller
tab.

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes efter den indre veerdis metode. Andel af arets resultat ind-
regnes i resultatopggrelsen. | balancen males den forholdsmaessige ejerandel af den regnskabsmaessige indre
veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis, korrigeret for urealiserede koncerninterne avancer eller
tab, samt resterende koncerngoodwill. Koncerngoodwill afskrives lineaert over den gkonomiske brugstid, der er
vurderet til 5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af den erhvervede virksomheds markeds-

position og indtjeningsprofil.

Tilknyttede og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes til kr. 0, og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative regn-
skabsmaessige indre vaerdi i det omfang tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Safremt den negative regn-
skabsmaessige indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes den resterende del af den negative regnskabs-
maessige indre vaerdi under hensatte forpligtelser i det omfang moderselskabet har en retlig eller faktisk forplig-

telse til at daekke disse virksomheders underbalance.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder henlaegges via over-
skudsdisponeringen til “Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode” under egenkapitalen. Reserven
reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i tilknyt-

tede og associerede virksomheder.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien
reduceres med nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehaven-

der.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Andre vaerdipapirer og kapitalandele under omsaetningsaktiver males til dagsvaerdi (bgrskurs) pa balancedagen.

Ikke-bgrsnoterede kapitalandele males til kostpris, eller den lavere vaerdi, som de har pa balancedagen.

Modtaget udbytte og/eller renter, samt realiserede kursgevinster og tab er indregnet i regnskabsposten "Finan-

sielle indtaegter".

Likvide beholdninger
Omfatter likvide beholdninger.

Udbytte
Udbytte, ledelsen foreslar udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte

indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.
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Afledte finansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter indregnes fgrste gang i balancen til kostpris og males efterfglgende til dagsveerdi.
Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter klassificeres som andre tilgodehavender

henholdsvis anden gzeld.

/Zndres dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er beregnet pa sikring af fremtidige aktiver og for-
pligtelser, indregnes andringen i tilgodehavender eller gaeld samt pa egenkapitalen. Resulterer den fremtidige
transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, overfgres belgb, som blev indregnet pa egenkapitalen, fra
egenkapitalen og indregnes i kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige
transaktion i indtaegter eller omkostninger, overfgres belgb, som blev indregnet pa egenkapitalen, til resultatop-

gorelsen i den periode, hvor det sikrede pavirker resultatopggrelsen.

For afledte finansielle instrumenter, der ikke er beregnet pa sikring af fremtidige aktiver og forpligtelser, indreg-

nes aendringer i dagsvaerdi Igbende i resultatopggrelsen.

Geldsforpligtelser

Geeld males til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat males i balancen som beregnet skat af arets skatte-

pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaes-
sig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skat-
tesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere galdende, nar den udskudte skat forventes udlgst som ak-

tuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af @endringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig positiv skattepligtig
indkomst eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle

udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.
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