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Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for perioden 1. januar - 31. december 2015
for PAOP Holding ApS. :

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar -
31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Stenlese, den 4. maj 2016

Pia Jaqueline Riis Blom Trans

Direktion
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Til kapitalejerne af PAOP Holding ApS

Vi har revideret arsregnskabet for PAOP Holding ApS for perioden 1. januar - 31. december 2015, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Selskabets ledelse har ansvaret for. udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser nodvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl. ’

Revisors ansvar -

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge dansk
revisorlovgivning. Dette krever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udforer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for -
vasentlig fejlinformation i A&rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Forméalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmessige sken er rimelige samt den samlede prasentation af drsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vor
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold,

Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar -
31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlazst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere

handlinger i tillzg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Frederikssund, den 4. maj 2016

HR Revision - OK Revision ApS
CVR-nr.: 28842562

Yot ey

Kenneth Barrett
Registreret revisor
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Selskabets veesentligste aktiviteter
Selskabets formal er ifolge vedtzgterne at drive investerings- og radgivningstjenester og anden dermed

forbunden virksomhed.

Selskabets aktivitet har, i lighed med tidligere &r, béstdet i handel med verdipapirer og ejerskab af
tilknyttede og associerede selskaber. Endvidere er der aktiviteter indenfor udlejning af ejendom.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke veeret enkeltstdende begivenheder i
regnskabsaret, som er af s& vasentlig karakter, at det kraever omtale i ledelsesberetningen.
Oplysninger om selskabets nettoomsetning er udeladt af konkurrencemassige hensyn.

Arets udvikling og resultat anses for tilfredsstillende.

Betydningsfulde heendelser indtruffet efter statusdag

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS
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GENERELT

Arsregnskabet for PAOP Holding ApS for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med arsreg:nskabslovens
bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og aflegges i danske kroner.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstar mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gzld og andre monetere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens kurs. Forskelle mellem balancedagens kurs og transaktionsdagens kurs
indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.

RESULTATOPGORELSEN

Generelt
Med henvisning til &rsregnskabslovens § 32 er visse indtegter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten bestir af sammentrekning af regnskabsposterne “nettoomsztning, endring i lagre af
feerdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindtzegter, omkostninger til ravarer og
hjzlpematerialer samt andre eksterne omkostninger”.

Nettoomsaetning
Nettoomsztning omfatter huslejeindtegter og indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at lejen op‘genes i
henhold til de indgéede kontrakter.

_ Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pi
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lanninger og gvrige lonrelaterede omkostninger, herunder sygedagpenge til
virksomhedens ansatte med fradrag af lenrefusioner fra det offentlige.

Resultat af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder
I resultatopgorelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte datter- og associerede
virksomheders resultater efter skat.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtzgter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrorer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved
finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende verdipapirer, gzld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlin samt tilleg og godtgerelser under
acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele indtzgtsfores i det regnskabsar, hvor -udbyttet
deklareres.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS
HR REVISION
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Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder. Udenlandske dattervirksomheder er
ikke omfattet af sambeskatningen.

Selskabet fungerer som administrationsselskab. Den samlede danske skat af de danske dattervirksomheders
skattepligtige indkomst betales af selskabet.

BALANCEN

Materielle anleegsaktiver
Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

- Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives
ikke pa grunde og andre investeringsaktiver.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleveranderer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger. '

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restveerdier:

Brugstid Restverdi
Bygninger 25 92%
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 5ér 0%

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af ve_]ede gennemsnitspriser. I tilfelde, hvor kostprisen er
hgjere end nettorealisationsvardien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

‘Tilgodehavender _ :
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket s@dvanligvis svarer til nominel vardi. Vardien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.
Verdipapirer og kapitalandele
Verdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsetningsaktiver, omfatter vaerdipapirer optaget til handel

pa et reguleret marked, der males til dagsveerdien pd balancedagen. Dagsvardien opgeres pa grundlag af
den senest noterede salgskurs. -

Side 8



PAOP Holding ApS
ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS .

HR REVISION

www.hrrevision.dk

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gazldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemzassig vardi af aktiver og forpligtelser. I de tilflde, f.eks. vedrerende aktier,
hvor opgerelse af skatteverdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt skat pa
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettiget skattemassigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle
udskudte nettoskatteaktiver méles til nettorealisationsveerdi.

Geldsforpligtelser
Andre gzldsforpligtelser, som omfatter geld til leveranderer, tilknyttede og associerede virksomheder samt
anden gzld, méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.
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2015 2014
BRUTTOFORTIENESTE............cccommsmmnmesmiimmassonsssoses -77.798 -45.993
PersonaleomKOStNINGET ... ..cocuveeevieiereriiieisieinne et ereesneeeene ' -917.144 -488.380
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
L] o i R —— -28.037 -28.037
DRIFTSRESTILTAT ..........cooononemesssossi s ssmmnses sessssssnesmeesss -1.022.979 -562.410
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder.............. 4.043.402 5.790.237
Indtagter af andre kapitalandele mv...........cooveveieiinnecnnnen 998.551 2.508.102
Andre finansielle indt@GLeT.......cccooveiviiiiiiieieeieieeee 1.446.310 4.501.558
Andre finansielle indtegter fra tilknyttede virksomheder ...... 14.146 13.231
Finansielle omkostninger, der hidrerer fra tilknyttede
VITKSOMNEAET ..veveecieeeeeeee et -59.132 -1.656
Andre finansielle omKoStINGET........ccccovevvineinierienininenennnes -1.191.002 -7.794.671
RESULTAT FOR SKAT ......cccooeveiciciiniececneeeneeenes 4.229.296 4.454.391
Skat af arets resultat.........ccooceveriiiiiicininin e -161.999 293.878
ARETSBESULTAT ...............commmss s s s v 4.067.297 4.748.269
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Forslag til udbytte for regnskabsaret ........ccccoovinieiiininnincnens 101.200 99.800
Arets nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode........... 4.111.281 -1.654.005
OVErfort TESUIAL......cuveeeeeeieeeieeie et -145.184 6.302.474
BISPONERET L ALT ...conuoisumsmmsmgsmemn vesmses o 4.067.297 4.748.269
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2015 2014

Gunnde. g ByBRIDEET . cummsminsrmmnmoimimmmssssa s SRR 5.635.475 1.764.260
Andre anlaeg, driftsmaterie]l og inventar............ccccooeeveieniennnens 20.000 0
Andre inyesteringsakiiVer: .. . . swsms ssesmwrss sssussasassessonen cnsasans 441.984 3.899.252
Materielle anlzegsaktiver............cccooviiiiiiniiiniiiiiinin, : 6.097.459 5.663.512
1 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder-...........cccccorrrinnnne 7.716.032 2.932.183
Kapitalandele i associerede virksomheder.........cccceeuerevsmnee. 962.377 1.630.048
Finansielle anleegsaktiver..........c.cccccooeiiviniiinininiininnnn, 8.678.409 4.562.231
ANLAGSAKTIVER.........ccoiriiiiiicicccieicce s 14.775.868 10.225.743
Fremstillede ferdigvarer og handelsvarer ..........cccoeenvenenne. 2.814.042 2.814.042
Varebeholdninger ............ccococvviiiiiinininnicieieeeeee, 2.814.042 2.814.042
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser.............cccoenneeee. 250.001 249.999
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder...................... 176.913 168.723
Tilgodehavender hos associerede virksomheder .................... 2.356.805 2.369.705
SEISKADSSKAL.......orscnseesnessrrensessomnraomeasnesensbissssssssisssssassonssssssasen 312.450 947.139
Andre tilgodehaVender ... . csmesessismsssomensasssisnsranssnsrsassnres 3.413.025 3.462.555
Udskudt sKatteaktiv ......coveeeeeeerreererieesecnrenne s 1.142.124 445.582
Iy e U ——— 7.651.318 7.643.703
Andre vardipapirer og kapitalandele............ccovvruennnnes I 34.958.409 20.361.182
Verdipapirer og kapitalandele ... 34.958.409 20.361.182
Likvide beholdninger .............coo.coovoeeeueervrseenenes e 3.338.781 17.472.879
OMSZAETNINGSAKTIVER ........ooooorrrreerrreinnsesessssseseneenes 48.762.550 48.291.806
AKTIVER. .......ooiteeriercieeeeieee e et essesne s s sssensens 63.538.418 58.517.549
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2015 ’ £3

2015 2014
YViiksomiledclmgpmiial ..o smmssmmsian s somssvesommsrssn 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis
TEEOAE varvesessrusarsnssansnsnnssssussessnassasassnssosoesasnssusmensnsisaisasnsassuss 8.408.318 4.297.037
OVErfort TESUIAL........veveeeeerceeiece e 50.107.314 50.252.498
Forslag til udbytte for regnskabsaret ........c..coeeereiinienienncnees 101.200 99.800
3 EGENKAPITAL......coonmmsmebonisamremssosensssns snsansssspessss 58.741.832 54.774.335
KIediNSHIIET . v. . covnsreenrensseanespensssionssssasonssesnsanenssssssusassasanss 6.238 44.145
Leveranderer af varer og tjenesteydelser.........coovevivuinennnnne. 30.000 27.000
Geld til tilknyttede virksomheder ...........cccooevviierevinienienenncne. 4.328.322 2.719.325
B 50T =y = T U P SR — 281.369 665.474
Geld til virksomhedsdeltagere og ledelse ...........ccoererinnnnee. 150.657 287.270
Kortfristede geeldsforpligtelser.............c.ccoooreeiinnnnnnne 4.796.586 3.743.214
GZALDSFORPLIGTELSER .........ccooeceiviiiiiniinnennieieenen 4.796.586 3.743.214
PASSIVER ......cccocneensssnsssessoreossssadesinsaiississssss svisstass s sesnnsnt s 63.538.418 58.517.549

4  Eventualposter mv.
5 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
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1

NOTER

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
i1 {53 L 2 o S A O
Tilgang 1 Arets 1ob........covvviinieiiee e ——

Kostpris 31. december 2015

Op- 0g nedskrivninger Primo..........eceeeeererrreiesesmrneeenceccacnen.
Arets resultatandele ...........coooevemeverierereeieieesie e
Ropuleting | PElSlen .o srosreses sermneze
731 16Ts % [ 0 Ta o373 U ———

Op- og nedskrivninger 31. december 2015

Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2015......................

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder kan specificeres séledes:

Navn, Hjemsted Ejerandel
Chr. Christensen A/S, Egedal 100
Kangaroo Development ApS, Egedal 50,5
PAMP ApS, Egedal 100
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2015

302.196

80.000

382.196

2.629.987
4.711.073
42.676
-49.900

7.333.836

7.716.032

Egenkapital

-548.793
14.987
147.093

‘1R REVISION
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2014
302.196
0

302.196

1.215.057
1.434.767
29.363
-49.200

2.629.987

2.932.183

Resultat

-42.676
9.280.507
145.321
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2015 2014
2 Kapitalandele i associerede virksomheder
Al T S U SO — _ 375.000 375.000
Kostpris 31. december 2015 375.000 375.000
Op-~og tedskrPaninges P, .. coumms e oot pansassicosensss 1.405.254 4.474.189
Arets resultatandele ............ouvrereeeesieeeiee et -592.568 4.431.065
A medslaivninger, POMD ....... cowsam i o wisnssis e -150.206 -75.103
Udloddet UdbYIE ....c.eevernieieieneereeene e e 0 -7.500.000
Arets af-/medSKriVIINGET .......vveeeeveeersieeeree et ieeeaes -75.103 -75.103
Op- og nedskrivninger 31. december 2015 587.377 1.255.048
Regnskabsmeessig vaerdi 31. december 2015...................... 962.377 1.630.048
Kapitalandele i associerede virksomheder kan specificeres séledes:
Navn, Hjemsted Ejerandel Egenkapital Resultat
Panterens Bastion ApS, Ballerup 30 2.707.242 -1.975.226
Forslag til resul-
Primo  Udbetalt udbytte tatdisponering Ultimo
3  Egenkapital
Virksomhedskapital............... 125.000 0 0 ) 125.000
Reserve for
nettoopskrivning efter den
indre verdis metode.............. 4.297.037 0 4.111.281 8.408.318
Overfort resultat ..........ccceeueene 50.252.498 0 -145.184 50.107.314
Forslag til udbytte for
regnskabsaret..........c.coceuenene 99.800 -99.800 101.200. 101.200
54.774.335 -99.800 4.067.297 58.741.832
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NOTER ”
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4 Eventualposter mv. .
Selskabet er sambeskattet med de gvrige selskaber i koncernen og hafter solidarisk for de skatter, som
vedrerer sambeskatningen. Selskabet er administrationsselskab.

S Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Der er ingen pantsatninger eller sikkerhedsstillelser pr. statusdagen.
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