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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2020 - 30. juni
2021 for Sggaard's Bryghus ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli

2020 - 30. juni 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalborg, den 12. oktober 2021

Direktion:

Claus Sggaard
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DEN UAFH/ZENGIGE REVISORS ERKLZARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejeren i Segaard’'s Bryghus ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Sggaard's Bryghus ApS for regnskabsaret 1. juli
2020 - 30. juni 2021, der omfatter resultatopgarelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2021 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2020 - 30. juni 2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaerings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og
udfgrer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskab-
et og derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesbe-
retningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med ars-
regnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 12. oktober 2021

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 20222670

John Damkier
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne28629
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter er at drive bryggeri og restauration samt dermed beslaegtet virk-
somhed og detail- og engroshandel.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat anses for utilfredsstillende og er i hej grad pavirket af COVID-19 virus og de
restriktioner, der af regeringen er opstillet som resultat heraf.

Lagerbeholdning og aktivitet vedrarende destillering af whisky er i regnskabsaret solgt over i nystiftet
selskab S@gaards Destilleri ApS.

Da de forhold, som er ngdvendige for en bedemmelse af selskabets aktiver og passiver, den finansielle
stilling samt resultatet af arets drift, fremgar af balancen og resultatopggrelsen samt af noterne
henvises hertil.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPGO@RELSE 1. JULI - 30. JUNI

Note 2020/21 2019/20
kr. kr.
BRUTTOFORTJENESTE. ..ot e 1 8.696.910 9.130.514
Personaleomkostninger......ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeiieeeenn, 2 -8.389.780 -7.157.879
Af- 08 NedsKIVNINGer....cviiii i eeeieeeennaees -1.255.962 -1.242.851
DRIFTSRESULTAT ..cuviiiiniiiiiiiiieiei i -948.832 729.784
Andre finansielle indtagter......coovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiii s 3 210 0
Andre finansielle omkostninger........ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn., 4 -107.272 -87.896
RESULTAT FOR SKAT. ...ttt e aees -1.055.894 641.888
Skat af arets resUltat......e.veveeeeeeniirieeie e eiee e eeeenens 5 249.620 -144.493
ARETS RESULTAT ....iiiiiiiiiiieiei e e e et e e e a e e -806.274 497.395
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Overfart resultat........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiie, -806.274 497.395

FALT .o -806.274 497.395
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BALANCE 30. JUNI

AKTIVER

Erhvervede immaterielle anlaegsaktiver..........cooevviiiiinnnnn...
Immaterielle anlagsaktiver...........ccoooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiinenn.

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccoovvvvvviviinne,
Indretning af lejede lokaler.......c.ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinan,
Materielle anlaegsaktiver...........ccoooiiiiiiiiiiiiiiii,

Andre Vaerdipapirer.....eeeeeii i iieiieeeeeiieeereenneeeeaaannnees
Andre tilgodehavender........ccviiiiiiiiiiiiiiiiii i
Finansielle anlaegsaktiver..........cccccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenn,

ANLZEGSAKTIVER ...t

Ravarer og hjaelpematerialer......ccvvveveiiieieriieiniiineeneenens
Varer under fremstilling. .......ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i
Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer...........ccceceeuveenn..
Varebeholdninger........cccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser..........cccoevvuneeen
Andre tilgodehavender......c.ccviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeieees
Periodeafgraansningsposter......covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeenn.
Tilgodehavender..........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eeens

Likvide beholdninger.........ccccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiceiieenns

OMSAETNINGSAKTIVER. ....ccooiiiiiiiiiiiinii

AKTIVER

Note

2021
kr.

0
0

966.878
1.838.580
2.805.458

3.500
40.000
43.500

2.848.958
0

0

827.020
827.020
395.161
718.449
4.347
1.117.957
869.452
2.814.429

5.663.387

2020
kr.

120.000
120.000

1.257.356
2.247.188
3.504.544

0
40.000
40.000

3.664.544
80.703
3.197.990
1.318.582
4.597.275
303.378
784.479

0
1.087.857
1.960.208
7.645.340

11.309.884
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BALANCE 30. JUNI

PASSIVER
Anpartskapital....oooiieiiiiiiiiiiiiiiiic i e
OVerfart OVerskUd. ....ovveeeriiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeennnnnnaaans
EGENKAPITAL. ..ottt ettt eereeeeeeeeees
Hensaettelse til udskudt skat......covvviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiin,

HENSATTE FORPLIGTELSER......ccccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinneens

SelskabssKat. . ....oveiiiiiiiiiiiii e
Langfristede gaeldsforpligtelser............cccovviiiiiiiiiinna..

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser...........cccevvvineennn..
Geeld, tilknyttede virksomheder.......c.ccovviiiiiiiiiiiiinnnnnennn.
ANden gald....oiiiiiiii i e e
Kortfristede gaeldsforpligtelser...........ccooviiiiiiiiiiiininnna.
G/ELDSFORPLIGTELSER........cctiitiiiiieiiniennieineennenneeanenes

PASSIVER ...t

Eventualposter mv.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Note

10

11

12

2021
kr.

125.000
427.379

552.379

174.138

174.138

0
0

1.225.994
403.145
3.307.731
4.936.870
4.936.870

5.663.387

10

2020
kr.

125.000
733.654

858.654

423.758

423.758

290.177
290.177

829.314
7.136.974
1.771.007

9.737.295
10.027.472

11.309.884
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EGENKAPITALOPGORELSE
Overfort
Anpartskapital overskud I alt
Egenkapital 1. juli 2020....ccoiiiiieiiiiiiiireiiieereennnneesaannnees 125.000 733.653 858.653
Forslag til resultatdisponering........c.ceevveiiiiiiiieiiiieiinneereennnnes -806.274  -806.274
Transaktioner med ejere
KONCerNtilsSKUd . ....cuiiiiii it it e e i e e eaes 500.000 500.000

Egenkapital 30. juni 2021.........coiiriiiiiiiiiiiiieiiiereeeeeens 125.000 427.379 552.379
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NOTER

Saerlige poster

Selskabet har i regnskabsperioden ansggt om kompensation fra hjaelpepakker udstedt i
forbindelse med udbruddet af Covid-19. Selskabet har ansggt om lenkompensation for i alt
1.333 tkr., kompensation for faste omkostninger for i alt 1.751 tkr. samt kompensation fra

Decemberpuljen for i alt 17 tkr.

2020/21
kr.
Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit: 22
LN 08 GAGEN et nuettteeeieteereenrneeeeeenraneessesnnnneessennnneesees 7.626.527
[0S 1R 0] T N 385.923
Andre omkostninger til social SIKFiNg.......covevveiiiiieneiennnnnnes 154.391
Andre personaleomkostninger......ccvvviiiiiiiiiieiiiiiieeeneinnnes 222.939
8.389.780
Andre finansielle indtasgter
Finansielle indtaegter i gvrigt.....ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieen, 210
210
Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder.................. 66.037
Finansielle omkostninger i @vrigt.......coovviiiiiiiiiiiiiiinnnnnne. 41.235
107.272
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst.................... 0
Regulering af udskudt skat.......cooeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenn. -249.620
-249.620

Immaterielle anlagsaktiver

AfsSKrivninger 1. JUli 2020, ... .ueeiiiiiiiiii ittt e it eeeieeeeaeannaae
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver.......cccvvevevniniininennennen.
Arets afSKITVIINGET .. v ettt et aen,
Afskrivninger 30. Juni 2021 ... ...iiiiiiiii i e e e e e e e

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2021........coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,

2019/20
kr.

19
6.581.287
265.934
162.140
148.518

7.157.879

62.344
25.552

87.896

290.177
-145.684

144.493

Erhvervede
immaterielle

anlaegsaktiver

750.000
-150.000
600.000

630.000
-60.000
30.000
600.000

0

12

Note
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NOTER

Materielle anlaegsaktiver
Andre anleeg,

driftsmateriel og Indretning af

inventar lejede lokaler

Kostpris 1. Juli 2020, .. .ccueiiiiiiiiii it ieeeiiee e eeinneaeeaas 9.836.650 6.352.739
LI == 3T N 122.267 404.610
Kostpris 30. juni 2021.......ciiiiiiiiiiiiiiieii i eeeeeeneeenns 9.958.917 6.757.349
Af- og nedskrivninger 1. juli 2020.......cccviiiiiiiiiiiiiieiiniinnnns 8.579.294 4.105.552
Arets afsKriVRINGEr . ...uiveieiieie e 412.745 813.217
Af- og nedskrivninger 30. juni 2021..........ccceviiiiiininnnnnn. 8.992.039 4.918.769
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2021..........cccevvivennnennn. 966.878 1.838.580

Finansielle anlaegsaktiver
Andre Andre tilgode-

vaerdipapirer havender
Kostpris 1. juli 2020.....ccueiriieiieriiiieenieeinerenenneenneeanees 0 40.000
157 Lo T S PP PPPP 3.500 0
Kostpris 30. juni 2021........coiviiniiiiiiiiiiiiiiiieenenneeanenes 3.500 40.000
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2021..........ccceeviiiiiinnnnnn. 3.500 40.000
2021 2020
kr. kr.

Varebeholdninger
Ravarer og hjeelpematerialer......coovuvveveiiiiieriiiiniiiieeneenens 0 80.703
Varer under fremstilling. ......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii s 0 3.197.990
Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer...........cccccoovveeen.. 827.020 1.318.582

827.020 4.597.275

Lagerbeholdning og aktivitet vedrgrende destillering af whisky er i regnskabsaret solgt over i
nystiftet selskab Segaards Destilleri ApS.

Langfristede gaeldsforpligtelser

30/6 2021 Afdrag Restgeeld 30/6 2020
geeld i alt naste ar efter 5 ar geeld i alt
Selskabsskat......coovveiiiieiriniiiiiiiinnennnen. 0 0 0 290.177

0 0 0 290.177

13

Note

10
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NOTER

Note
Eventualposter mv. 11
Eventualforpligtelser
Selskabet har indgdet huslejeforpligtelser, der pa balancetidspunktet udger 5.782 tkr. i
uopsigelighedsperioden, som udlgber 31. december 2024.
Haeftelse i sambeskatningen
Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de @vrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.
Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Sggaard
Invest ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 12

Til sikkerhed for mellemvarende med Jutlander Bank er deponeret:
Virksomhedspant 1.000 tkr. i driftsmateriel, goodwill, varelager og debitorer.
Den regnskabsmaessige veaerdi af pantsatte aktiver udger pr. 30. juni 2021, 2.189 tkr.

Der er via pengeinstitut stillet betalingsgaranti overfor udlejer med 1.013 tkr.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Segaard's Bryghus ApS for 2020/21 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabs-
klasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPGORELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsatning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfares
til salget.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlagsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, amortisering af
finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtgarelse under acontoskatteordningen mv. Finan-
sielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlagsaktiver

Erhvervet goodwill og @vrige immaterielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af
akkumulerede afskrivninger. Der afskrives lineaert over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5
ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af den erhvervede virksomheds
markedsposition og indtjeningsprofil, samt branchemaessige forhold.

Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar samt indretning af lejede lokaler males til kostpris med
fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skannede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar......cccovviviiiiiiiiiiiiiniiinnneennn. 5-10 ar 0%
Indretning af lejede loKaler......coiviiiiiiiiiiiii e, 3-10 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlasgsaktiver
Andre kapitalandele males til kostpris. | tilfaelde, hvor kostprisen overstiger genindvindingsvaerdien,
nedskrives til denne lavere vaerdi.

Vaerdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlagsaktiver samt finansielle anlaegsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af faerdiggarel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under
hensyntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imagdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
falgende regnskabsar.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskat-
teordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som felge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Galdsforpligtelser
Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



