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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. juli 2015 - 30. juni 2016 for
Segaards Bryghus ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli

2015 - 30. juni 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalborg, den 11. oktober 2016

Direktion

Claus Segaard
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejerne i Segaards Bryghus ApS

ERKLZRING OM UDVIDET GENNEMGANG AF ARSREGNSKABET

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Sggaards Bryghus ApS for regnskabsaret 1. juli
2015 - 30. juni 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang
i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske
revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt planlagger og
udfgrer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet
og derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Pa grundlag af det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede
af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udvidede gennemgang af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores
opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Aalborg, den 11. oktober 2016

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 20 22 26 70

John Damkier
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter er at drive bryggeri og restauration samt dermed beslagtet
virksomhed og detail- og engroshandel.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Da de forhold, som er nadvendige for en bedemmelse af selskabets aktiver og passiver, den finansielle
stilling samt resultatet af arets drift fremgar af balancen og resultatopgerelsen samt af noterne
henvises hertil.

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Segaards Bryghus ApS for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at af-
gare, om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis
dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetning indregnes
eksklusiv moms, afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger samt tillaeg og godt-
gorelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrarer regnskabsaret.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst, og med
fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen.

BALANCEN

Materielle anlagsaktiver
Produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med
fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandegrer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi herefter:

Brugstid Restveerdi
Produktionsanlaeg 0g mMaskiner.......cceeueiiiiiiiiiiniiiiietieiieereieerenneeeennees 15 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnenn, 5-6 ar 0%
Indretning af lejede loKaler....oouviirieiiiiiiiiiii i eii e eneeeenaeenes 5-10 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgs-
pris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Bestar af sikkerhedsstillelse overfor offentlige myndigheder.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjeelpematerialer, direkte lgn og direkte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hen-
syntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.

Veaerdipapirer
Verdipapirer, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter bagrsnoterede obligationer, aktier og andre
veerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Barsnoterede vaerdipapirer males til barskurs.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JULI - 30. JUNI

Note 2015/16 2014/15
kr. kr.
BRUTTOFORTJENESTE......ccutitiiniiienianiaeaeeneeneeneeneenaanenn 11.320.765 9.813.239
PersonaleomKoStNINGEr . .couiiiiiiiiiiiiieiiieiieieeeaaenn 1 -7.743.599 -7.566.529
Af- 08 NedsKriVNINGer....coviiiiii i ieieeneeaenaees -2.043.656 -2.068.765
DRIFTSRESULTAT .....uiiiiiiiiiiiiiiieeieeeeeeneeneeeeneeneeneanees 1.533.510 177.945
Andre finansielle indtagter......ccovviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeees 2 4.093 12.965
Andre finansielle omKostniNger.......ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiienannen, 3 -32.348 -178.750
RESULTAT FOR SKAT ...vitiiiiiiiiieieieieseeneeieeneeneeneanees 1.505.255 12.160
Skat af Arets resUltat.......oceueueeeeieenieieieeieieeeiereeaenenanns 4 -328.894 54.539
ARETS RESULTAT . ...iuiinitiiiiiieieieeeeteeeeeenereeneneeneanennas 1.176.361 66.699
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Foreslaet udbytte for regnskabsaret.........ccevvereninienenennnnnn. 2.000.000 1.000.000
Anvendt af tidligere ars overskud.........covvvviiiiiiininieninininns -823.639 -933.301

FALT o 1.176.361 66.699
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BALANCE 30. JUNI

AKTIVER

Produktionsanlaeg og maskiner........cccveviiriiniiiinneiennnenennnns
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar..........ccccccevviiinnnn...
Indretning af lejede loKaler.......evvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiriiieenaees
Materielle anlaegsaktiver........c.cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenn,

Lejedepositum og andre tilgodehavender.........c.cccovviiiinne...
Finansielle anlaagsaktiver........c.cccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienne..

ANLZEGSAKTIVER.... .ot

Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer..........cccccvvvveenn...
Varebeholdninger.........coiiiiiiiiiiiiiiiiii i

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.......................
Andre tilgodehavender........coviiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Periodeafgraansningsposter.....ooveiveieiiiiiiriineieinerenneenennnes

Andre vardipapirer og kapitalandele............ccooiiiiiiiinn...
Vardipapirer...cov it e

Likvide beholdninger..........cociiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiie e,

OMSAETNINGSAKTIVER. .....ciiiiiiiiiiiiiiiiiniinin e

AKTIVER

2016
kr.

618.916
1.780.440
3.648.722

6.048.078

10.000
10.000

6.058.078

636.112
636.112

322.390
900.000
70.366
4.722
1.297.478

20.374
20.374

867.600

2.821.564

8.879.642

10

2015
kr.

804.820
2.190.742
3.991.324

6.986.886

10.000
10.000

6.996.886

458.986
458.986

359.284
868.889

0

4.734
1.232.907

23.417
23.417

32.357

1.747.667

8.744.553
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BALANCE 30. JUNI

PASSIVER Note 2016 2015

kr. kr.
ANPartskapital..o.ueeeereeiriieiiiiiiiiieiiieireinereneeeanaaens 125.000 125.000
Overfart OVerskud........ceeeeereiereieieieiinieeieeieeneeeneeaneennes 604.944 1.428.583
Forslag til udbytte.....couiiiiiiiiiiiiiiii i ee e eeeeaes 2.000.000 1.000.000
EGENKAPITAL ...ttt ee et et et eeeeeneeneenaanns 7 2.729.944 2.553.583
Hensaettelse til udskudt skat.........ccooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiin, 385.721 424.469
HENSATTE FORPLIGTELSER......cccciiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeeaans 385.721 424.469
BaNKLAN . .ueeititiieie e 0 524.072
Langfristede gaeldsforpligtelser............cooiviiiiiiiiiiiiiinniinn, 0 524.072
Kortfristet del af langfristet gaeld.......covviiiiiiiiiiiiiiiiiint, 0 460.000
Geeld til pengeinstitutter.....occvviiriiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiceeieenen, 0 473.322
Leverandarer af varer og tjenesteydelser.........ccocvvviiiiennnnn. 493.346 473.565
Geeld, tilknyttede virksomheder........ccceviiiiiiiiiiiiiiiinennnennn. 3.789.277 2.669.403
Selskabsskat,...veuiereieriii i e 367.642 13.184
Anden gaeld . ..ouiiiii i e ae 1.113.712 1.152.955
Kortfristede gaeldsforpligtelser..........cccoevviiiiiiiiiiiiiinnnannn, 5.763.977 5.242.429
G/ZELDSFORPLIGTELSER .....cuutiitiiitietinieeeneeeneenneeaneeaneennes 5.763.977 5.766.501
PASSIVER. ...ttt it et et et eenteeeeeneeeneeenaeaneaanens 8.879.642 8.744.553
Eventualposter mv. 8

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 9
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NOTER

Personaleomkostninger

BN 08 GO et iiiitttteiiiiieeeeeeeenineeeeeeaennneeeeesesnnnsaseennnns 7.092.378
o] DY o] = 255.167
Omkostninger til social sitKring........ccooeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinan, 181.150
Andre personaleomKostNiNger......ceveviiiieiiiiieireieeeenneeeennnns 214.904

7.743.599

Andre finansielle indtaegter

Tilknyttede virksomheder.......cccviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieciienenaees 3.471
Finansielle indtaegter i @vrigt.....ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiene, 623
4.094

Andre finansielle omkostninger

Tilknytte virksomheder........coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiee e, 0
Finansielle omkostninger i @vrigt......cccovviiiiiiiiiniieinnenennnns 32.348
32.348

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst...................... 367.642
Regulering skat vedrgrende tidligere ar........coovvevivienenennnnns 0
Regulering af udskudt skat........cceevieiiiiiiniiiiiiiiiiinenennnns -38.748

328.894

Materielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg,
Produktionsanleg driftsmateriel og

og maskiner inventar
Kostpris 1. juli 2015....ceiiiiiiiiiiiiiiiiiineeeneeens 2.788.548 8.327.001
TilGaANG .ot ieii i ee e eer e naeeaas 0 680.599
Kostpris 30. juni 2016...........cccvevvieniennnnnn. 2.788.548 9.007.600
Af- og nedskrivninger 1. juli 2015.................. 1.983.728 6.136.259
Arets afskrivninger ........ccovveviiiiniiiininnnnnnn. 185.904 1.090.901
Af- og nedskrivninger 30. juni 2016............. 2.169.632 7.227.160

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2016.......... 618.916 1.780.440

12
Note
1
6.913.500
255.267
202.207
195.555
7.566.529
2
8.600
4.365
12.965
3
35.000
143.750
178.750
4
13.184
-34.881
-32.842
-54.539
5

Indretning af
lejede lokaler

5.116.495
154.715
5.271.210

1.125.171
497.317
1.622.488

3.648.722
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver

Lejedepositum og
andre tilgode-

havender

KOSEPIiS 1. JULE 2015 et ittt ettt e e ettt et e eaiaeeaenaeaaanes 10.000

Kostpris 30. JUNi 2016......coouiiiitiiiiiiiiteeeneieaneeeennnerennnerenasesonnsennnes 10.000

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2016........c.cvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeieeanaens 10.000
Egenkapital

Overfort Forslag til

Anpartskapital overskud udbytte | alt

Egenkapital 1. juli 2015......cccviiriininnnnn. 125.000 1.428.583 1.000.000 2.553.583

Betalt udbytte.....cooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiin, -1.000.000 -1.000.000

Forslag til arets resultatdisponering........... -823.639 2.000.000 1.176.361

Egenkapital 30. juni 2016...................... 125.000 604.944 2.000.000 2.729.944

Anpartskapitalen har ikke vaeret aendret i de seneste 5 ar.

Eventualposter mv.

Der er indgaet huslejekontrakt med 6 maneders opsigelse, der er saledes pa lejemalet en
lejeforpligtelse pa ca. 840 tkr.

Heeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de @vrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for selskabet
Segaard Invest ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for mellemvarende med Jutlander Bank er deponeret:

Ejerpantebrev 3.000 tkr. i driftsmidler, driftsmateriel og goodwill i den i lejede lokaler
etablerede virksomhed beliggende Cortes Gyde 5, 9000 Aalborg.

Virksomhedspant 1.000 tkr. i driftsmateriel, goodwill, varelager og debitorer.
Den regnskabsmaessige vaerdi af pantsatte aktiver udggr pr. 30. juni. 2016 7.006 tkr.

Der er via pengeinstitut stillet betalingsgaranti overfor udlejer med 939 tkr.

13

Note



