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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for Hebsgaard ApS for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2016.

Arsrapporten aflagges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2016.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odder, den 21. april 2017
Direktion:

G

Thorkild I:Iebsgaard N
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Hebsgaard ApS

Konklusion

Vi har revideret drsregnskabet for Hebsgaard ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016,
der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af &rsregnskabet". Vi er uafhangige
af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og
de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrakkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af &rsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, ndr sddan findes. Fejlinformatio-
ner kan opstd som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysnin-
ger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisions-
bevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller for-
hold kan dog medfere, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmasssige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen,

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller p& anden méade synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 21. april 2017

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 307002 28
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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn
Adresse, postnr., by

CVR-nr.

Stiftet
Hjemstedskommune
Regnskabsar

Telefon

Direktion

Revision

Hebsgaard ApS
Arsrapport 2016

Hebsgaard ApS
Espelunden 21, 8300 Odder

27 664504

25. marts 2004

Odder

1. januar - 31. december

Thorkild Hebsgaard

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Vearkmestergade 25, Postboks 330, 8100 Aarhus C
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Virksomhedens vasentligste aktivitet er at eje aktier og anparter i andre virksomheder.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgerelse for 2016 udviser et overskud pa 283.584 kr. mod 2.557.049 kr.
sidste ar, og virksomhedens balance pr. 31. december 2016 udviser en egenkapital pd 9.967.646 kr.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for virksomhedens finan-
sielle stilling.
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Note

Hebsgaard ApS

Arsrapport 2016
Arsregnskab 1. januar - 31. december
Resultatopggrelse
kr. 2016 2015
Bruttotab -13.658 -119.183
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede og associerede
virksomheder 720.172 2.686.135
Finansielle indtaegter 82.400 11.685
Finansielle omkostninger -628.106 -26.796
Resultat fgr skat 160.808 2.551.841
Skat af arets resultat 122.776 5.208
Arets resultat 283.584 2.557.049
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen 103.400 250.000
Overfort resultat 180.184 2.307.049
283.584 2.557.049
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Arsrapport 2016
Arsregnskab 1. januar - 31. december
Balance
Note kr. 2016 2015
AKTIVER
Anlzgsaktiver
5 Finansielle anlagsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 22.904.896 9.774.261
Kapitalandele i associerede virksomheder 512.605 157.649
23.417.501 9.931.910
ARl=gsakivor il 23.417.501 9.931.910
Omsetningsaktiver
Tilgodehavender
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 3.421.976 305.531
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 58.075 0
Tilgodehavende selskabsskat 215.210 526.471
3.695.261 832.002
Likvide beholdninger 612 0
Omsatningsaktiveri alt 3.695.873 832.002
AKTIVER | ALT 27.113.374 10.763.912
PASSIVER
Egenkapital
6 Anpartskapital 125.000 125.000
Overfort resultat 9.739.246 9.559.062
Foreslaet udbytte 103.400 250.000
Egenkapital i alt 9.967.646 9.934.062
Galdsforpligtelser
7 Langfristede geeldsforpligtelser
Kreditinstitutter 7.386.261
7.386.261
Kortfristede geeldsforpligtelser
7 Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser 2.860.000 0
Kreditinstitutter 750.000 86.336
Geeld til tilknyttede virksomheder 6.143.376 738.922
Anden geeld 6.091 4.592
9.759.467 829.850
Geeldsforpligtelseri alt 17.145.728 829.850
PASSIVER | ALT 27.113.374 10.763.912
1 Anvendt regnskabspraksis
8 Sikkerhedsstillelser
9 Neertstaende parter
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopggrelse

Foresldet

kr. Anpartskapital Overfprt resultat udbytte I alt
Egenkapital 1. januar 2015 125.000 9.073.231 198.400 9.396.631
Regulering af egenkapital som

korrektion af fejl 0 -1.821.218 0 -1.821.218
Overfort, jf. resultatdisponering 0 2.307.049 250.000 2.557.049
Udloddet udbytte 0 0 -198.400 -198.400
Egenkapital 1. januar 2016 125.000 9.559.062 250.000 9.934.062
Overfort, jf. resultatdisponering 0 180.184 103.400 283.584
Udloddet udbytte 0 0 -250.000 -250.000
Egenkapital

31. december 2016 125.000 9.739.246 103.400 9.967.646
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Hebsgaard ApS for 2016 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Vasentlige fejl

| regnskabsaret er det konstateret, at erhvervet goodwill fra tidligere ar ikke er afskrevet. Fejlen er korri-
geret som en vaesentlig fejl ved tilretning af sammenligningstal og primoegenkapital i indevaerende regn-
skabsar. Korrektionen har medfert, at kapitalandele i tilknyttede virksomheder og egenkapital pr. 31. de-
cember 2015 er pavirket negativt med 1.821 t.kr.

Resultatopggrelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

Posten omfatter virksomhedens forholdsmaessige andel af resultat efter skat i dattervirksomheder og
associerede virksomheder efter eliminering af interne avancer eller tab og fratrukket af- og nedskriv-
ning pa goodwill og andre merveerdier pd erhvervelsestidspunktet.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger samt tillag og godtgerelse
under acontoskatteordningen m.v.

Skat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i
konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende det-
te underskud til nedseettelse af eget skattemaessigt overskud.

Rrets skat, der bestér af &rets aktuelle selskabsskat, arets sambeskatningsbidrag og andring i udskudt
skat - herunder som fglge af a&endring i skattesats - indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan
henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer direk-
te i egenkapitalen.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balancen

Kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

Kapitalandele i datter- og associerede virksomheder males ved ferste indregning til kostpris og efterfel-
gende til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre vardi opgjort efter modervirksomhe-
dens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill op-
gjort efter overtagelsesmetoden. Datter- og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig
indre vaerdi males til O kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med
modervirksomhedens andel af den negative indre veerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt.
Hvis den regnskabsmaessige negative indre verdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belab under hensatte forpligtelser, i det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtel-
se til at daekke dattervirksomhedens underbalance. Nettoopskrivning af kapitalandele i datter- og asso-
cierede virksomheder overfgres til egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis me-
tode, i det omfang den regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaffelsesveaerdien.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solg-
te eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Ved keb af nye dattervirksomheder eller associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden,
hvorefter de nytilkgbte virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsvardi pa erhvervelsestids-
punktet. Der indregnes en hensat forpligtelse til deekning af omkostninger ved besluttede omstrukture-
ringer i den erhvervede virksomhed i forbindelse med kebet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de fo-
retagne omvurderinger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegdelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende er vaerdiforringet.

Nedskrivninger opggres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvardi af eventuelle modtagne sik-
kerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefolje.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivninger af kapitalandele
i dattervirksomheder og associerede virksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved
underskud, realisation af kapitalandele eller eendring i regnskabsmaessige skgn. Reserven kan ikke indreg-
nes med et negativt belgb.

Foresldet udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinaere general-
forsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt
post under egenkapitalen.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemeaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde, hvor opgerelse af
skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den
af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-
regnes med den veerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. £ndring i
udskudt skat som fglge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Skyldige oq tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende selskabs-
skat" eller "Skyldig selskabsskat".

Geeldsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved Ianoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder méles de finansielle forpligtelser til amortise-
ret kostpris.

@vrige gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.

kr. 2016 2015

Finansielle indtaegter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 82.400 11.685
82.400 11.685

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 210.785 26.064
Renteomkostninger i gvrigt 417.321 732
628.106 26.796

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst -122.776 -5.208

122,776 -5.208
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Noter

Finansielle anlagsaktiver

Kapitalandele i
tilknyttede

Kapitalandele i
associerede

Hebsgaard ApS
Arsrapport 2016

kr. virksomheder virksomheder | alt
Kostpris 1. januar 2016 6.714.454 165.127 6.879.581
Tilgange 19.265.420 137.500 19.402.920
Afgange -137.500 0 -137.500
Kostpris 31. december 2016 25.842.374 302.627 26.145.001
Verdireguleringer 1. januar 2016 3.059.807 -7.478 3.052.329
Modtaget udbytte -8.189.922 0 -8.189.922
Arets resultat 4.547.272 143.329 4.690.601
Arets vaerdireguleringer -2.354.635 74.127 -2.280.508
Veerdireguleringer 31. december 2016 -2.937.478 209.978 -2.727.500
Regnskabsmassig vardi 31. december 2016 22.904.896 512.605 23.417.501
Den regnskabsmaessige veerdi pa tilknyttede virksomheder sammensattes af en andel af indre vaerdi i
de dattervirksomheder pa 6.736 t.kr., goodwill med en regnskabsmaessig vardi pa 16.169 t.kr.
Goodwill afskrives over 10 ar.
Navn Hjemsted Ejerandel
Dattervirksomheder
Askhims Eftf. ApS Odder 100,00 %
Foxdal Ejendomme ApS Albertslund 100,00 %
Foxdal Gruppen A/S Albertslund 100,00 %
Afridana A/S Birkered 100,00 %
Navn Hjemsted Ejerandel
Associerede virksomheder
LF Invest af 1. juni 2013 A/S Aarhus 20,00 %
ARTbyKobber ApS Odder 50,00 %
Anpartskapital
Virksomhedens anpartskapital har uaendret vaeret 125.000 kr. de seneste 5 ar.
Langfristede gaeldsforpligtelser
Geldialt Afdrag Langfristet Restgaeld

kr. 31/12 2016 naste ar andel efter 5 ar
Kreditinstitutter 10.246.261 2.860.000 7.386.261 0

10.246.261 2.860.000 7.386.261 0
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Sikkerhedsstillelser

Aktier i Foxdal Gruppen A/S, nom. 501.000 kr. samt aktier i Afridana A/S nom. 500.000 kr. er stillet til
sikkerhed for alt mellemvearende med bank pr. 31. december 2016.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution og haefter solidarisk for alt mellemvaerende med bank overfor
Foxdal Gruppen A/S, Foxdal Ejendomme og Askhims Eftf. ApS

Nartstaende parter

Ejerforhold

Felgende kapitalejere er noteret i virksomhedens ejerbog som ejende minimum 5 % af anpartskapitalen:
Navn Bopal/Hjemsted

Thorkild Hebsgaard Espelunden 21, Hou, 8300 Odder
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