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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for 2015/16 for Venoka A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet

af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegearelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holstebro, den 3. november 2016

Direktion

Ole Sendergaard Pedersen

direktor

Bestyrelse

Palle Gren Iversen Ole Sendergaard Pedersen Claus Gron Iversen

Michael Kruuse Tudborg
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Den uafhangige revisors erkleringer

Til aktionzererne i Venoka A/S

Erklzering om udvidet gennemgang af arsregnskabet
Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Venoka A/S for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30.

juni 2016. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter, ud-
arbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, vanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang i
overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske re-
visorers standard om udvidet gennemgang af &rsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlaegger og
udferer handlinger med henblik pa at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om érsregnskabet
og derudover udforer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pé at opné yderligere sikker-
hed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestér af forespergsler til ledelsen og, hvor det
er hensigtsmassigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supplerende

handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Den uafhangige revisors erkleringer

Konklusion

Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabséret 1. juli 2015 - 30. juni 2016 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udferte udvidede gennemgang af arsregnskabet. Det er pd4 denne baggrund vo-
res opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Struer, den 3. november 2016

KROYER PEDERSEN

Statsautoriserede Revisorer I/S
CVR-nr. 892249 18

Jan Noer Sahl

statsautoriseret revisor
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Selskabsoplysninger
Selskabet Venoka A/S
Mads Bjerres Vej 6
7500 Holstebro
Telefon: 97412833
Telefax: 97412449
Hjemmeside: Venoka.dk
CVR-nr.: 27660517
Hjemsted: Holstebro
Regnskabsar: 1. juli - 30. juni
Bestyrelse Palle Gren Iversen
Ole Sendergaard Pedersen
Claus Gren Iversen
Michael Kruuse Tudborg
Direktion Ole Sendergaard Pedersen, direkter
Revision KROYER PEDERSEN Statsautoriserede Revisorer I/S
Modervirksomhed Jepal Holding ApS
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere ar bestaet af udferelse af underleveranderarbejde indenfor
pladebearbejdning.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Arets bruttofortjeneste udger 3.571 t.kr. mod 4.372 tkr. sidste 4r. Det ordinzre resultat efter skat udger
2.079 t.kr. mod 2.689 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Selskabets balance udviser en samlet aktivmasse pé balancedagen pa 10.112 t.kr., mod 10.066 t.kr. sidste
ar, svarende til en stigning pa 46 t.kr.

Egenkapitalen udger pé balancedagen 6.851 t.kr., svarende til en egenfinansiering pa 67,7 % af de samle-
de aktiver pa 10.112 t.kr., hvilket er en stigning pa 0,4 procentpoint i forhold til sidste &r.

Begivenheder efter regnskabsirets udleb

Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling veesentligt.
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Venoka A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for en
klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter ssmme regnskabspraksis som sidste &r og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og méaling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaerdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede
regnskabsmaessige skeon af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens verdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lgbetid.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning og produktionsomkostninger.

Nettoomsatning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaet-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, herunder lgnninger og gager samt afskrivninger, der
atholdes for at opné arets nettoomsatning. Herunder indgér direkte omkostninger til ravarer og hjelpe-
materialer samt lon.

Under produktionsomkostninger indregnes tillige forskningsomkostninger, udviklingsomkostninger, der
ikke opfylder kriterierne for aktivering.
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

Distributionsomkostninger

I distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til distribution af varer solgt i &ret
samt til &rets gennemferte salgskampagner. Herunder indregnes omkostninger til reklame- og
markedsferingsomkostninger.

Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er atholdt i aret til ledelse og administration,
herunder omkostninger til det administrative personale, ledelsen, kontorlokaler, kontoromkostninger samt
afskrivninger.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i
resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabséret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgorel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restverdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restveardien fastseattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Oversti-
ger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, opherer afskrivningen.

Ved &ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en @&ndring i regnskabsmassigt sken.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

Der foretages lineare afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Produktionsanlag og maskiner 5-10 &r
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved afthendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under af- og nedskrivninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende materielle anleegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og forde-
le forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), méles ved forste indregning i balancen til laveste
veerdi af dagsveerdi og nutidsverdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsverdien an-
vendes leasingaftalens interne rentefod eller en tilnermet veardi for denne som diskonteringsfaktor. Fi-
nansielt leasede aktiver behandles herefter som gvrige tilsvarende materielle anleegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasingydel-
sens rentedel indregnes over kontraktens lebetid i resultatopgerelsen.

Finansielle anleegsaktiver

Andre verdipapirer og kapitalandele

Veardipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlaegsaktiver, omfatter bersnoterede obligationer
og aktier, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Bersnoterede verdipapirer males til berskurs. Andre
vaerdipapirer, som ikke er bersnoterede, méles til dagsveerdi. Vaerdiansattelsen foretages ud fra en afkast-
baseret cash flow-model baseret pa forventede fremtidige nettopengestremme for en 5-arig periode samt
en terminalperiode. Dagsverdien er endvidere korrigeret for netto-renteberende geeld.

Varebeholdninger

Varebeholdninger méles til kostpris pa grundlag af vejede gennemsnitspriser. Er nettorealisationsveardien
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere verdi.

Kostpris for handelsvarer samt rdvarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg af hjem-
tagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjelpema-
terialer og direkte lon.

Nettorealisationsveardien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af savel ferdiggerel-
sesomkostninger som omkostninger, der aftholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsvardien fast-
settes under hensyntagen til omsattelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvardien med henblik pa at imedegé forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter aftholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en serskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pé generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belagb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser preesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne heefter Venoka A/S forholdsmassigt over for skattemyndighederne for sel-
skabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstéet inden for sambeskatningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemassig verdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat males p& grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Gealdsforpligtelser

Finansielle galdsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle verdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasing-
kontrakter.

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Resultatopgerelse 1. juli - 30. juni

KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Note 2015/16 2014/15
Bruttofortjeneste 3.570.730 4.371.757
Distributionsomkostninger -37.545 -38.905
Administrationsomkostninger -855.157 -806.007
Resultat for finansielle poster 2.678.028 3.526.845
Andre finansielle indtegter 0 3.329

1 Andre finansielle omkostninger -10.681 -13.500
Finansiering netto -10.681 -10.171
Resultat for skat 2.667.347 3.516.674

2 Skat af érets resultat -588.603 -827.347
Arets resultat 2.078.744 2.689.327
Forslag til resultatdisponering:

Udbytte for regnskabséret 4.000.000 2.000.000
Overfores til gvrige reserver 0 689.327
Disponeret fra overfert resultat -1.921.256 0
Disponeret i alt 2.078.744 2.689.327
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Balance 30. juni

Aktiver
Note 2016 2015

Anlaegsaktiver
Produktionsanleg og maskiner 475.928 402.679

3 Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 15.744 30.940
Materielle anlaegsaktiver i alt 491.672 433.619

4  Andre vaerdipapirer og kapitalandele 9.126 4.813
Andre tilgodehavender 135.000 135.000
Finansielle anlaegsaktiver i alt 144.126 139.813
Anlzgsaktiver i alt 635.798 573.432
Omsatningsaktiver
Révarer og hjelpematerialer 514.318 664.017
Varer under fremstilling 419.153 481.750
Fremstillede feerdigvarer og handelsvarer 259.716 509.375
Varebeholdninger i alt 1.193.187 1.655.142
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 3.181.647 3.189.045
Udskudte skatteaktiver 24.984 27.199
Andre tilgodehavender 245.867 199.655
Periodeafgransningsposter 58.056 35.135
Tilgodehavender i alt 3.510.554 3.451.034
Likvide beholdninger 4.772.689 4.386.182
Omsatningsaktiver i alt 9.476.430 9.492.358
Aktiver i alt 10.112.228 10.065.790
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Balance 30. juni

KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Passiver
Note 2016 2015
Egenkapital
5 Aktiekapital 1.000.000 1.000.000
6 Reserve for opskrivninger 940.893 940.893
7 Qvrige reserver 2.831.144 2.831.144
8 Overfort resultat -1.921.256 0
9 Foreslaet udbytte for regnskabséret 4.000.000 2.000.000
Egenkapital i alt 6.850.781 6.772.037
Gealdsforpligtelser
10 Leasingforpligtelser 74.372 147.495
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 74.372 147.495
10 Kortfristet del af langfristet geeld 73.123 69.563
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 858.103 1.125.969
Selskabsskat 586.388 506.402
Anden geeld 1.669.461 1.444.324
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 3.187.075 3.146.258
Gealdsforpligtelser i alt 3.261.447 3.293.753
Passiver i alt 10.112.228 10.065.790
11 Eventualposter
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Noter

2015/16 2014/15
Andre finansielle omkostninger
Andre renteomkostninger 10.681 13.500
10.681 13.500
Skat af drets resultat
Skat af arets resultat 586.388 506.402
Udskudt skat af arets resultat 2.215 320.945
588.603 827.347
Materielle anlaegsaktiver
Produktions- Andre anlaeg,
anlzeg og driftsmateriel
maskiner og inventar
Kostpris 1. juli 10.998.728 351.959
Tilgang 298.000 0
Kostpris 30. juni 11.296.728 351.959
Opskrivninger 1. juli 1.240.893 0
Opskrivninger 30. juni 1.240.893 0
Af- og nedskrivninger 1. juli 11.836.942 321.019
Arets afskrivninger 224.751 15.196
Af- og nedskrivninger 30. juni 12.061.693 336.215
Regnskabsmeaessig veerdi 30. juni 475.928 15.744
Leasede aktiver indgar med en regnskabsmaessig verdi pa 80.817
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Noter

KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

30/6 2016 30/6 2015
4.  Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Kostpris 1. juli 4.813 0
Tilgang i érets lab 4.313 4.813
Kostpris 30. juni 9.126 4.813
Regnskabsmaessig veerdi 30. juni 9.126 4.813
5.  Aktiekapital
Aktiekapital 1. juli 1.000.000 1.000.000
1.000.000 1.000.000
Aktiekapitalen bestar af 10 aktier a 100.000 kr. og multipla
heraf. Kapitalen er ikke opdelt i klasser.
6.  Reserve for opskrivninger
Reserve for opskrivninger 1. juli 940.893 963.081
Tilbageforsel af opskrivninger 0 -22.188
940.893 940.893
7.  Ovrige reserver
Ovrige reserver 1. juli 2.831.144 2.119.629
Henlagt af érets resultat 0 689.327
Tilbageforsel af opskrivninger 0 22.188
2.831.144 2.831.144
8.  Overfort resultat
Arets overforte overskud eller tab -1.921.256 0
-1.921.256 0
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Noter
30/6 2016 30/6 2015
9.  Foreslaet udbytte for regnskabsaret
Udbytte 1. juli 2.000.000 2.000.000
Udbetalt udbytte -2.000.000 -2.000.000
Udbytte for regnskabsaret 4.000.000 2.000.000
4.000.000 2.000.000
10. Geldsforpligtelser

Afdrag Restgzeld Geld i alt Geld i alt
forste ar efter 5 ar 30/6 2016 30/6 2015
Leasingforpligtelser 73.123 0 147.495 217.058
73.123 0 147.495 217.058

11. Eventualposter

Eventualforpligtelser

Selskabet har indgaet huslejekontrakt med en samlet arlig forpligtelse pa 554 tkr. tidligst til
opsigelse 1. juli 2032.

Sambeskatning

Selskabet indgér 1 den nationale sambeskatning med Jepal Holding ApS som administrationssel-
skab og hefter forholdsmaessigt for skattekrav i sambeskatningen.

Selskabet hafter forholdsmeessigt for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter,
royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

Heeftelserne udger maksimalt et beleb svarende til den andel af kapitalen i selskabet, der ejes di-
rekte eller indirekte af det ultimative moderselskab.
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