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Ledelsespadtegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt koncernregnskabet og arsrapporten for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019 for Fglbaek Gruppen ApS.

Koncernregnskabet og arsrapporten aflaagges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af
koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 og
resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter samt af koncernens pengestrgmme for

regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de for-
hold, beretningen omhandler.

Koncernregnskabet og arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hillergd, den 4. juni 2020

Direktion

Peter Fglbaek Nielsen
direktgr
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Folbaek Gruppen ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Fglbaek Gruppen ApS for regn-
skabsaret 1. januar - 31. december 2019, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenka-
pitalopggrelse, noter og anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet samt
pengestrsmsopggrelse for koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af
koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019
samt af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestrgmme for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vor revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vort ansvar ifglge disse standarder og krav
er naermere beskrevet i revisionspdtegningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af kon-
cernregnskabet og arsregnskabet®. Vi er uafhaengige af koncernen i overensstemmelse med
internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er
galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vore gvrige etiske forpligtelser i henhold til dis-
se regler og krav. Det er vor opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraskkeligt og
egnet som grundlag for vor konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og 3rsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver
et retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere
ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et kon-
cernregnskab og et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vur-
dere koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften, at oplyse om forhold vedrgrende
fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde koncernregnskabet og &rsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk al-
ternativ end at ggre dette.
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og drsregnskabet

Vort mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som
helhed er uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og
at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau
af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse
med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Dan-
mark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veaesentlige, hvis det med ri-
melighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske be-
slutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregn-
skabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om re-
vision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revi-
sionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekke-
ligt og egnet til at danne grundlag for vor konklusion. Risikoen for ikke at opdage vee-
sentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformati-
on forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udfor-
me revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne
udtrykke en konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og &rsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af
det opndede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller
forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortseette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vor revisionspa-
tegning gore opmaerksom pa oplysninger herom i koncernregnskabet og arsregnskabet
eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vor konklusion. Vor kon-
klusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vor revisions-
pategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at koncernen og
selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet
og arsregnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregn-
skabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at
der gives et retvisende billede heraf.

e Opnadr vi tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for
virksomhederne eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en
konklusion om koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fgre tilsyn med og udfgre
koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vor revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vor konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen,
og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vor revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vort ansvar at
laese ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasent-
ligt inkonsistent med koncernregnskabet eller arsregnskabet eller vor viden opnaet ved revi-
sionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vort ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-
ninger i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse
med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet veaesentlig fejlinformation i ledelsesberet-
ningen.

Hillergd, den 4. juni 2020

DOSSING & PARTNERE
Godkendt Revisionsinteressentskab
CVR-nr. 54 87 99 11

Carsten Bjgrn Nielsen

Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mnel10077
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Hoved- og nggletal

Set over en 5-3arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved- og
nggletal:
Koncern

2019 2018 2017 2016 2015

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hovedtal
Resultat fgr finansielle poster 3.338 7.183 5.593 5.375 5.581
Resultat af finansielle poster -902 -3.899 -652 -594 -958
Arets resultat 1.880 1.850 3.711 3.456 3.389
Balancesum 98.584 98.566 84.257 70.669 69.376
Investering i materielle
anlaegsaktiver -5.814 -5.959 -5.976 -1.790 -3.533
Egenkapital 24.491 22.811 21.360 17.849 14.593
Nggletal
Afkastningsgrad 3,4% 7,9% 7,2% 7,7% 8,3%
Soliditetsgrad 24,8% 23,1% 25,4% 25,3% 21,0%
Likviditetsgrad 111,4% 102,8% 102,3% 110,4% 102,9%

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og vej-

ledning. Der henvises til definitioner i afsnittet for anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Koncernens vaesentligste aktiviteter
Koncernens og Fglbaek Gruppen ApS hovedaktiviteter bestdr i at drive temrer- og
snedkervirksomhed, udlejning af erhvervsejendomme og dermed beslagtet virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Koncernens resultatopggrelse for 2019 udviser et overskud pa kr. 1.879.840, og koncernens
balance pr. 31. december 2019 udviser en egenkapital pa kr. 24.490.607.

Ledelsen vurderer, at drets resultat er tilfredsstillende.

Betydningsfulde handelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Den hastige spredning af Corona-virussen i Danmark og resten af verdenen i foraret 2020
har ngdvendiggjort en raekke restriktioner fra de danske myndigheder, der potentielt kan fa
store samfundsgkonomiske konsekvenser. Koncernen og Fglbaek Gruppen ApS er for
nuvarende ikke direkte bergrt af de gennemfgrte restriktioner

Virksomhedens forventede udvikling, herunder saerlige forudsaetninger og usikre
faktorer

Der forventes et positivt resultat i det kommende ar pa niveau med indevaerende ars
resultat.
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Anvendt regnskabspraksis

Koncernregnskabet og arsrapporten for Fglbaek Gruppen ApS for 2019 er aflagt i overens-
stemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2019 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes
vaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes lige-
ledes alle omkostninger, herunder afskrivnhinger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil til-
flyde koncernen og moderselskabet og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele
vil fraga koncernen og moderselskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indreg-
nes en konstant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig
kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amorti-
sering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, in-
den arsrapporten afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balance-
dagen.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Fglbak Gruppen ApS og dattervirksomhe-
der, hvori Fglbaek Gruppen ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50% af stemme-
rettighederne eller pa anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori kon-
cernen besidder mellem 20% og 50% af stemmerettighederne og udgver betydelig, men ik-
ke bestemmende indflydelse, betragtes som associerede virksomheder.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, ak-
tiebesidelser, interne mellemvarender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjen-
ester og tab ved transaktioner mellem konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirk-
somheders dagsveerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.
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Anvendt regnskabspraksis

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelses-
tidspunktet. Solgte eller afviklede virksomheder, indregnes i den konsoliderede resultatop-
gorelse frem til afstaelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede,
solgte eller afviklede virksomheder.

Minoritetsinteresser

I koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%.
Minoritetsinteressernes forholdsmaessige andel af dattervirksomheders resultat og
egenkapital praesenteres saerskilt i henholdsvis resultatdisponeringen og en saerskilt
hovedpost under egenkapitalen.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i drsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaet-
ning ikke er oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsaetning, aendring i lagre samt andre drifts-
indtaegter med fradrag af omkostninger til ravarer og hjselpematerialer og andre eksterne
omkostninger.

Nettoomsaetning
Indtaegter fra entreprisekontrakter indregnes som omsaetning i takt med at produktionen
udfgres, hvorved nettoomsaetningen svarer til salgsvaerdien af arets udfgrte arbejder.

Regningsarbejder og ekstraarbejder pd entreprisesager samt gvrige salgsindtaegter,
herunder lejeindtaegter indregnes i resultatopggrelsen pd tidspunktet for levering og
risikoens overgang, safremt indtaegten kan opggres palideligt. Omsaetningen opggres efter
fradrag af moms, afgifter og rabatter.

Huslejeindtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med lejeperioden med fradrag af
moms og afgifter.

Omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer
Omkostninger til r&varer og hjselpematerialer indeholder det forbrug af rdvarer og hjzelpe-
materialer, der er anvendt for at opna arets nettoomsaetning.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til virk-
somhedernes aktiviteter.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, admini-
stration, lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre
omkostninger til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er
fratrukket modtagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlaegsaktiver.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder
I modervirksomhedens resultatopggrelse indregnes den forholdsmeessige andel af de enkel-
te tilknyttede virksomheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

I b@de koncernens og modervirksomhedens resultatopggrelser indregnes den forholdsmaes-
sige andel af de associerede virksomheders resultat efter skat efter eliminering af forholds-
maessig andel af intern avance/tab.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtzegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der
vedrgrer regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finan-
sielle omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab
vedrgrende veaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af
realkreditlan samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af drets resultat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncern-
ens danske dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tids-
punkt, hvor de indgar i konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor
de udgar fra konsolideringen.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge
heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem
de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning
hertil modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra
virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsattelse af eget skattemeaes-
sigt overskud.

Arets skat, som bestdr af arets aktuelle selskabsskat og aendring i udskudt skat, indregnes i

resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapita-
len med den del, der kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

10
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Goodwill

Erhvervet goodwill méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Goodwill afskrives over den vurderede gkonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af
ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Goodwill afskrives linezert over
afskrivningsperioden, der udggr 6 r. Afskrivningsperioden er fastlagt ud fra en vurdering af,
at der er tale om strategisk erhvervede virksomheder med en steerk markedsposition og
langsigtet indtjeningsprofil.

Software
Omkostninger afholdt i forbindelse med etablering af koncernens IT-platform males til
kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsperioden udggr en tidshorisont pa tre ar og afskrives linaert over perioden.

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med tillaeg af opskrivninger og med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugs-
tid. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil
det tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen
direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og Ign.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider og restveerdier:

Brugstid Restveerdi
@vrige bygninger 50 ar 80 %
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 2-10 ar 0 %
Indretning af lejede lokaler 10 ar 0 %

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige
risici og fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som
aktiver. Aktiverne males ved fgrste indregning til opgjort kostpris svarende til laveste vaerdi
af dagsveerdi af det leasede aktiv og nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved be-
regning af nutidsvaerdien anvendes leasingaftalens interne rente eller alternativt virksomhe-
dens l&nerente som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver behandles herefter som
virksomhedens gvrige anlaegsaktiver.

11
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Anvendt regnskabspraksis

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geeldsforpligtelse, og
leasingydelsens rentedel indregnes over kontraktens Igbetid i resultatopggrelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrelsen over kontraktens Igbetid. Selska-
bets samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under
eventualposter mv.

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder males til den forholdsmaessige
andel af virksomhedernes indre veerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med tillaeg
eller fradrag af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af
resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder med regnskabsmaessig negativ in-
dre vaerdi males til kr. 0, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives,
i det omfang tilgodehavendet er uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden har en ret-
lig eller faktisk forpligtelse til at deekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet,
indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder bindes som re-
serve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen, i det omfang
den regnskabsmaessige veaerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder,
der forventes vedtaget inden godkendelsen af arsrapporten for Fglbaek Gruppen ApS, bindes
ikke pa opskrivningsreserven.

Ved kgb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse ovenfor under op-
ggrelse af goodwill.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele, anlaegsaktiver
Bgrsnoterede veerdipapirer og kapitalandele males til bgrskurs pa statusdagen.

Unoterede portefgljeaktier males til kostpris.

Vaerdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt kapitalan-
dele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer
pa vaerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere
end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer omfatter anskaffelsespris med
tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af faerdig-
ggrelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vardien fast-
saettes under hensyntagen til varebeholdningers omsaettelighed, ukurans og forventet ud-
vikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en
objektiv indikation p&, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vaerdi-
forringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er
veerdiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udfgrte arbejde.
Salgsvaerdien males pa baggrund af faerdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede
forventede indtaegter pa det enkelte igangvaerende arbejde. Faerdigggrelsesgraden opggres
som andelen af de afholdte omkostninger i forhold til forventede samlede omkostninger pa
det enkelte igangveerende arbejde.

Nar salgsveerdien pa et enkelt igangveerende arbejde ikke kan opggres palideligt, males
salgsvaerdien til de medgdede omkostninger eller nettorealisationsveerdien, hvis denne er
lavere.

Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller geelds-
forpligtelser. Nettoaktiver udggres af summen af de igangvaerende arbejder, hvor salgsvaer-
dien af det udfgrte arbejde overstiger acontofaktureringer. Nettoforpligtelser udggres af
summen af de igangvaerende arbejder, hvor acontofaktureringer overstiger salgsveerdien.

Ombkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultat-
opggrelsen, i takt med at de afholdes.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter afholdte omkost-
ninger vedrgrende efterfglgende regnskabsar.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivhing efter indre veaerdis metode omfatter nettoopskrivning af
kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Udbytte
Foresldet udbytte vises som en seerskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som
en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Folbaek Gruppen ApS haefter som administrationsselskab for tilknyttede virksomheders sel-
skabsskatter over for skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som bereg-
net skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige
indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mel-
lem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag
af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £n-
dring i udskudt skat som fglge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen
bortset fra poster, der fgres direkte pa egenkapitalen.

Gaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved l&noptagelse til det modtagne provenu efter fradrag
af afholdte transaktionsomkostninger. I efterfalgende perioder males de finansielle forplig-
telser til nominel restgeeld eller til amortiseret kostpris, hvis den afviger vasentligt herfra.
Amortiseret kostpris svarer til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive ren-
te, sa forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen
over |aneperioden.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa
finansielle leasingkontrakter.

@vrige geeldsforpligtelser, herunder geeld til leverandgrer og anden gaeld, males til amortise-
ret kostpris, hvilket saadvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under kortfristede geeldsforpligtelser, omfatter
modtagne betalinger vedrgrende indtaegter i de efterfslgende ar.
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Anvendt regnskabspraksis

Pengestrgmsopggrelse

Pengestrgmsopggrelsen viser koncernens pengestrgmme fordelt pd drifts-, investerings- og
finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider og koncernens likvider ved arets
begyndelse og slutning.

Likviditetsvirkningen af kgb og salg af virksomheder vises separat under pengestrgmme fra
investeringsaktivitet. I pengestrgmsopggrelsen indregnes pengestrgmme vedrgrende kgbte
virksomheder fra anskaffelsestidspunktet, og pengestrsmme vedrgrende solgte virksomhe-
der indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestrgmme fra driftsaktivitet
Pengestramme fra driftsaktivitet opggres som koncernens andel af resultatet reguleret for
ikke-kontante driftsposter, aendring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af
virksomheder og aktiviteter samt kgb og salg af immaterielle, materielle og finansielle an-
laegsaktiver.

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet

Pengestramme fra finansieringsaktivitet omfatter sendringer i stgrrelse eller sammensaet-
ning af koncernens aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 13n,
afdrag pa rentebserende geeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger.

Hoved- og nggletalsoversigt

Forklaring af nggletal.

Resultat fgr finansielle poster x 100
Gennemsnitlige aktiver

Afkastningsgrad

Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver ultimo

Soliditetsgrad

Omsaetningsaktiver x 100
Kortfristet geeld

Likviditetsgrad
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december 2019

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Resultat fgr af- og
nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af
immaterielle og materielle
anleegsaktiver

Resultat fgr finansielle
poster

Indtaegter af kapitalandele
i tilknyttede virksomheder

Indtaegter af kapitalandele
i associerede virksomheder

Nedskrivning af finansielle
aktiver

Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat
Resultat for
minoritetsinteresser

Minoritetsinteressers andel
af dattervirksomheders
resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Koncern Moderselskab
Note 2019 2018 2019 2018

kr. kr. kr. kr.
67.272.034 57.746.596 -8.264 69.974
1 -60.383.990 -47.862.350 -264.100 -194.100
6.888.044 9.884.246 -272.364 -124.126
2 -3.549.778 -2.701.534 -28.750 -28.750
3.338.266 7.182.712 -301.114 -152.876
0 0 1.607.069 1.718.417
324.056 18.490 324.056 18.490
3 -200.000 -2.768.965 0 0
4 111.907 164.578 264.058 298.957
5 -1.138.262 -1.312.691 -25.140 -8.470
2.435.967 3.284.124 1.868.929 1.874.518
6 -537.233 -1.356.232 10.911 -24.227
1.898.734 1.927.892 1.879.840 1.850.291
-18.894 -77.601 0 0
1.879.840 1.850.291 1.879.840 1.850.291
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Balance pr. 31. december 2019

Koncern Moderselskab
Note 2019 2018 2019 2018
kr. kr. kr. kr.
Aktiver
Software 113.010 148.810 0 0
Goodwill 8.889 0 0 0
Immaterielle
anlagsaktiver 8 121.899 148.810 0 0
Grunde og bygninger 34.738.381 35.002.164 0 0
Andre anlaeg, driftsmateriel
og inventar 10.399.191 8.808.706 44.583 73.333
Indretning af lejede lokaler 1.867.990 2.170.372 0 0
Materielle anlaegsaktiver 9 47.005.562 45.981.242 44.583 73.333
Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 10 0 0 16.620.449 14.961.282
Kapitalandele i associerede
virksomheder 11 1.538.122 1.214.066 1.538.122 1.214.066
Tilgodehavender i tilknytte-
de virksomheder 0 0 1.753.948 757.870
Andre veerdipapirer og ka-
pitalandele 500.000 500.000 500.000 500.000
Deposita 180.000 180.000 0 0
Finansielle
anlaegsaktiver 2.218.122 1.894.066 20.412.519 17.433.218
Anlaegsaktiveri alt 49.345.583 48.024.118 20.457.102 17.506.551
Ravarer og
hjeelpematerialer 509.151 503.340
Varebeholdninger 509.151 503.340 o o
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Balance pr. 31. december 2019 (Fortsat)

Aktiver

Tilgodehavender fra salg
og tjenesteydelser

Igangveerende arbejder for
fremmed regning 12

Tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder

Tilgodehavender hos
associerede virksomheder

Andre tilgodehavender
Selskabsskat
Periodeafgraensningsposter 13

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver i alt

Koncern Moderselskab
Note 2019 2018 2019 2018

kr. kr. kr. kr.
33.878.386 38.100.239 37.500 138.438
10.364.358 9.319.048 0 0
0 0 2.966.434 4,599,148
252.038 242.342 252.038 242.342
1.414.672 855.823 411.233 0
0 0 0 192.226
169.104 30.881 0 0
46.078.558 48.548.333 3.667.205 5.172.154
2.651.076 1.490.358 950.017 863.561
49.238.785 50.542.031 4.617.222 6.035.715
98.584.368 98.566.149 25.074.324 23.542.266

Aktiver i alt
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Balance pr. 31. december 2019

Passiver

Virksomhedskapital
Reserve for opskrivninger

Reserve for nettoopskriv-
ning efter den indre vaerdis
metode

Overfgrt resultat

Foresl3et udbytte for regn-
skabsaret

Egenkapital 14

Minoritetsinteresser

Henseaettelse til udskudt
skat 15

Hensatte forpligtelser i
alt

Geeld til
realkreditinstitutter

Andre kreditinstitutter
Leasingforpligtelser
Anden geaeld

Langfristede

Koncern Moderselskab
Note 2019 2018 2019 2018

kr. kr. kr. kr.
126.000 126.000 126.000 126.000
128.823 129.297 0 0
1.418.210 1.094.154 16.198.363 14.215.141
22.617.574 21.261.316 7.966.244 8.269.626
200.000 200.000 200.000 200.000
24.490.607 22.810.767 24.490.607 22.810.767
1.060.681 941.787 0 0
3.749.335 3.203.363 0 2.211
3.749.335 3.203.363 0 2.211
15.584.713 16.381.018 0 0
1.254.199 1.636.901 0 0
5.624.410 3.996.901 0 0
2.602.761 423.000 0 0
25.066.083 22.437.820 0 0

galdsforpligtelser 16
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Balance pr. 31. december 2019 (Fortsat)

Passiver

Geeld til
realkreditinstitutter

Kreditinstitutter
Leasingforpligtelser

Modtagne forudbetalinger
fra kunder

Leverandgrer af varer og
tjenesteydelser

Forudfakturering
igangvaerende arbejder

Geeld til selskabsdeltagere
og ledelse

Anden gaeld

Kortfristede
galdsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser i alt
Passiver i alt

Leje- og
leasingforpligtelser
Eventualforpligtelser

Pantsaetninger og sikker-
hedsstillelser

Neertstdende parter og
ejerforhold

Koncern Moderselskab
Note 2019 2018 2019 2018
kr. kr. kr. kr.
16 791.885 793.470 0 0
16 5.099.368 9.969.825 406.198 496.919
16 1.843.538 1.226.000 0 0
433.327 394.135 0 0
19.957.316 23.574.956 35.000 35.000
12 6.198.358 4.409.295 0 0
350.000 350.000 0 0
9.543.870 8.454.731 142.519 197.369
44.217.662 49.172.412 583.717 729.288
69.283.745 71.610.232 583.717 729.288
98.584.368 98.566.149 25.074.324 23.542.266
17
18
19
20
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Egenkapitalopggrelse

Koncern
Reserve for net-
toopskrivning Foresl3et udbyt-
Virksomheds-  Reserve for op- efter den indre te for regn-
kapital skrivninger vaerdis metode Overfgrt resultat skabsaret Ialt

Egenkapital 1. januar 2019 126.000 129.297 1.094.154 21.261.316 200.000 22.810.767
Betalt ordinaert udbytte 0 0 0 0 -200.000 -200.000
Oplgsning af tidligere ars opskrivning 0 -474 0 474 0 0
Arets resultat 0 0 324.056 1.355.784 200.000 1.879.840
Egenkapital 31. december 2019 126.000 128.823 1.418.210 22.617.574 200.000 24.490.607
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Egenkapitalopggrelse

Moderselskab

Egenkapital 1. januar 2019
Betalt ordinaert udbytte
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2019

Reserve for net-
toopskrivning

Foresldet udbyt-

Virksomheds- efter den indre te for regn-
kapital veaerdis metode Overfgrt resultat skabsaret I alt
126.000 14.215.141 8.269.626 200.000 22.810.767
0 0 0 -200.000 -200.000
0 1.983.222 -303.382 200.000 1.879.840
126.000 16.198.363 7.966.244 200.000 24.490.607
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Pengestrgmsopggrelse

1. januar - 31. december 2019

Arets resultat
Reguleringer
Andring i driftskapital

Pengestrgmme fra drift for finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende

Pengestremme fra ordinaer drift

Betalt selskabsskat

Pengestrgmme fra driftsaktivitet

Kgb af immaterielle anlaegsaktiver
Kgb af materielle anlaagsaktiver

Salg af materielle anlaegsaktiver

Salg af finansielle anlaegsaktiver m.v.

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet

Tilbagebetaling af gaeld til realkreditinstitutter
Tilbagebetaling af gaeld til kreditinstitutter
Nedbringelse af leasingforpligtelser

Optagelse af geeld til realkreditinstitutter
Optagelse af geeld til kreditinstitutter
Indgaelse af leasingforpligtelser

Betalt udbytte

Anden gaeld, indefrosset feriepengemidle

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet

23

Koncern
2019 2018
kr. kr.

1.879.840 1.850.291
4.010.749 5.229.762
2.175.598 -9.658.087
8.066.187 -2.578.034
-90.721 -114.737
8.702 24.031
7.984.168 -2.668.740
-411.880 -725.162
7.572.288 -3.393.902
-30.000 -165.732
-5.813.812 -5.959.405
1.167.763 195.846
0 60.819
-4.676.049 -5.868.472
-797.890 -15.001.622
-5.162.439 -5.319.785
-1.995.744 -1.504.419
0 17.174.488
0 8.683.871
4.240.791 2.654.812
-200.000 -400.000
2.179.761 0
-1.735.521 6.287.345
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FEndring i likvider

Likvider 1. januar 2019
Likvider 31. december 2019

Likvider specificeres saledes:
Likvide beholdninger
Likvider 31. december 2019

Pengestrgmsopggrelse
1. januar - 31. december 2019 (Fortsat)

24

Koncern
Note 2019 2018
kr. kr.
1.160.718 -2.975.029
1.490.358 4.465.387
2.651.076 1.490.358
2.651.076 1.490.358
2.651.076 1.490.358
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1 Personaleomkostninger

Lgnninger
Pensioner

Andre omkostninger til
social sikring

Personaleomkostninger i
alt

Gennemsnitligt antal be-
skeeftigede medarbejdere

Noter

Koncern Moderselskab
2019 2018 2019 2018
kr. kr. kr. kr.

51.441.611 40.892.544 264.100 194.100
6.540.802 5.259.532 0 0
2.401.577 1.710.274 0 0
60.383.990 47.862.350 264.100 194.100
139 111 0 0

Ifglge arsregnskabslovens § 98 B stk. 3 er vederlaget til direktionen udeladt.

2 Af- og nedskrivninger af
immaterielle og
materielle anlaegsaktiver

Afskrivninger immaterielle
anlaegsaktiver

Afskrivninger materielle
anleegsaktiver

Gevinst og tab ved
afhaendelse

der fordeler sig saledes:
Software

Goodwill

Bygninger

Andre anlaeg, driftsmateriel
og inventar

Indretning af lejede lokaler

Tab/(gevinst) ved salg af
materielle anlaaegsaktiver

56.911 16.922 0 0
3.621.728 2.861.416 28.750 28.750
-128.861 -176.804 0 0
3.549.778 2.701.534 28.750 28.750
55.800 16.922 0 0
1.111 0 0 0
295.874 287.774 0 0
2.966.363 2.167.572 28.750 28.750
359.491 406.070 0 0
-128.861 -176.804 0 0
3.549.778 2.701.534 28.750 28.750
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3 Secerlige poster

Noter

Regnskabsposten Nedskrivning af finansielle aktiver pa t.kr. 200 kan henfgres til tab pa
kapitalinteresser i forbindelse med et datterselskabs indgivelse af egen konkursbegaering

i 2019.

Finansielle indtaegter
Renteindtzegter fra
tilknyttede virksomheder

Renteindtaegter fra
associerede virksomheder

Andre finansielle indtaegter

Rentegodtggrelse for
acontoskat

Finansielle indtaegter i alt

Finansielle omkostninger
Andre finansielle
omkostninger
Kursreguleringer
omkostninger

Finansielle omkostninger
i alt

Skat af drets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat
Regulering af skat
vedrgrende tidligere ar

Skat af drets resultat i alt

Koncern Moderselskab
2019 2018 2019 2018
kr. kr. kr. kr.
0 0 152.408 156.070
9.696 40.958 9.696 23.958
102.211 123.428 101.954 118.737
0 192 0 192
111.907 164.578 264.058 298.957
1.137.484 1.312.691 25.140 8.470
778 0 0 0
1.138.262 1.312.691 25.140 8.470
0 616.882 0 31.966
545,933 745.404 -2.211 -1.685
-8.700 -6.054 -8.700 -6.054
537.233 1.356.232 -10.911 24.227
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Noter

Koncern Moderselskab
2019 2018 2019 2018
kr. kr. kr. kr.

7 Resultatdisponering

Foresldet udbytte 200.000 200.000 200.000 200.000

Reserve for nettoopskrivning
efter den indre vaerdis
metode 324.056 -389.186 1.983.222 1.821.551

Overfgrt resultat 1.355.784 2.039.477 -303.382 -171.260
1.879.840 1.850.291 1.879.840 1.850.291

8 Immaterielle anlaegsaktiver

Koncern
Software Goodwill

Kostpris 1. januar 2019 165.732 0
Tilgang i arets lgb 20.000 10.000
Kostpris 31. december 2019 185.732 10.000
Af- og nedskrivninger 1. januar 2019 16.922 0
Arets afskrivninger 55.800 1.111
Af- og nedskrivninger 31. december 2019 72.722 1.111
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2019 113.010 8.889
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Noter

9 Materielle anlaegsaktiver

Koncern
Andre anlaag,

Grunde og byg- driftsmateriel og Indretning af le-

ninger inventar jede lokaler
Kostpris 1. januar 2019 36.616.562 14.562.802 3.523.504
Tilgang i arets Igb 32.092 5.795.750 57.109
Afgang i arets Igb 0 -2.824.885 0
Kostpris 31. december 2019 36.648.654 17.533.667 3.580.613
Opskrivninger 1. januar 2019 168.800 0 0
Opskrivninger 31. december 2019 168.800 0 0
Af- og nedskrivninger 1. januar
2019 1.783.199 5.754.096 1.353.132
Arets afskrivninger 295.874 2.966.363 359.491
Tilbagefgrte ned- og afskrivninger
pa afhaendede aktiver 0 -1.585.983 0
Af- og nedskrivninger 31.
december 2019 2.079.073 7.134.476 1.712.623
Regnskabsmaessig vaerdi 31.
december 2019 34.738.381 10.399.191 1.867.990
Regnskabsmaessig veerdi af
leasede aktiver 0 7.355.807 0
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Noter

9 Materielle anlaegsaktiver (Fortsat)

Moderselskab
Andre anlag,
driftsmateriel og
inventar

Kostpris 1. januar 2019 150.000
Kostpris 31. december 2019 150.000
Af- og nedskrivninger 1. januar 2019 76.667
Arets afskrivninger 28.750
Af- og nedskrivninger 31. december 2019 105.417
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2019 44.583
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Noter

Koncern Moderselskab
2019 2018 2019 2018
kr. kr. kr. kr.
10 Kapitalandele i tilknyt-
tede virksomheder
Kostpris 1. januar 2019 1 0 1.840.294 1.840.294
Kostpris 31. december 2019 1 0 1.840.294 1.840.294
Veaerdireguleringer 1. januar
2019 0 0 13.120.988 12.489.537
Arets resultat 0 0 1.607.069 1.718.417
Udbytte modtaget 0 0 0 -1.171.611
Kapitalandele med negativ
indre veaerdi nedskrevet over
tilgodehavender 0 0 52.098 84.645
Veerdireguleringer 31.
december 2019 0 0 14.780.155 13.120.988
Regnskabsmaessig vaerdi
31. december 2019 (1] 0 16.620.449 14.961.282

Moderselskab
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:

Selskabs Arets
Navn Hjemsted kapital Ejerandel Egenkapital resultat
PJ Ejendomme ApS Hillergd 125.000 68% 503.100 63.361
Ejendomselskabet Bgrge
Nielsen ApS Hillergd 125.000 100% 4.718.940 618.833
Ejendomme Holding ApS Hillergd 128.000 100% 3.835.852 770.051
Tgmrer- og snedkermester
Bgrge Nielsen A/S Hillergd 500.000 90% 8.700.565 252.441
Helsinggrsgade 13B ApS Hillergd 50.000 66% -207.185 -78.936
(Hansen og Graversen
A/S) Hillergd 400.000 68% 400.853 853
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Noter

Koncern Moderselskab
2019 2018 2019 2018
kr. kr. kr. kr.
11 Kapitalandele i associere-
de virksomheder
Kostpris 1. januar 2019 119.912 369.912 119.912 119.912
Afgang i arets Igb 0 -250.000 0 0
Kostpris 31. december 2019 119.912 119.912 119.912 119.912
Veaerdireguleringer 1. januar
2019 1.094.154 1.483.341 1.094.154 1.075.664
Arets afgang 0 -407.677 0 0
Arets resultat 324.056 18.490 324.056 18.490
Veerdireguleringer 31.
december 2019 1.418.210 1.094.154 1.418.210 1.094.154
Regnskabsmaessig vaerdi
31. december 2019 1.538.122 1.214.066 1.538.122 1.214.066
Koncern
Kapitalandele i associerede virksomheder specificerer sig saledes:
Arets
Navn Hjemsted Ejerandel  Egenkapital resultat
EMN Invest ApS Hillergd 25% 6.152.486 1.296.223
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12 Igangvaerende arbejder

13

14

15

for fremmed regning

Igangveerende arbejder,
salgspris

Igangvaerende arbejder,
acontofaktureret

Indregnet saledes i
balancen:

Igangvaerende arbejder for
fremmed regning under
aktiver

Modtagne forudbetalinger
under passiver

Periodeafgraensningsposter

Noter

Koncern Moderselskab
2019 2018 2019 2018
kr. kr. kr. kr.

71.595.065 35.730.560 0 0
-67.429.065 -30.820.807

4.166.000 4.909.753 0 0
10.364.358 9.319.048 0 0
-6.198.358 -4.409.295

4.166.000 4.909.753 0 0

Periodeafgraensningsposter udggres af forudbetalte omkostninger vedrgrende husleje,
forsikringspreemier, abonnementer.

Egenkapital

Virksomhedskapitalen bestdr af 126 anparter a nominelt kr. 1.000. Ingen anparter er

tillagt saerlige rettigheder.

Hensaettelse til udskudt
skat

Hensattelse til udskudt skat

1. januar 2019

Udskudt skat indregnet i
resultatopggrelsen

Hensaettelse til udskudt
skat 31. december 2019

3.203.363 2.457.959 2.211 3.896
545.972 745.404 -2.211 -1.685
3.749.335 3.203.363 o 2.211
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Geeld til
realkreditinstitutter

Efter 5 &r
Mellem 1 og 5 &r

Langfristet del
Inden for et ar

Andre kreditinstitutter

Efter 5 &r
Mellem 1 og 5 &r

Langfristet del

Inden for et ar

@vrig kortfristet geeld til
kreditinstitutter

Kortfristet del

Leasingforpligtelser
Mellem 1 og 5 &r

Langfristet del
Inden for et ar

Anden gaeld

Efter 5 ar
Mellem 1 og 5 &r

Langfristet del

@vrig kortfristet anden geeld

Kortfristet del

Noter

16 Langfristede gaeldsforpligtelser

Koncern Moderselskab
2019 2018 2019 2018
kr. kr. kr. kr.
12.437.500 13.226.700 0 0
3.147.213 3.154.318 0 0
15.584.713 16.381.018 0 0
791.885 793.470 0 0
16.376.598 17.174.488 0 0
0 111.100 0 0
1.254.199 1.525.801 0 0
1.254.199 1.636.901

371.400 349.400 0 0
4.727.968 9.620.425 406.198 496.919
5.099.368 9.969.825 406.198 496.919
6.353.567 11.606.726 406.198 496.919
5.624.410 3.996.901 0 0
5.624.410 3.996.901 0 0
1.843.538 1.226.000 0 0
7.467.948 5.222.901 0 0
1.960.100 0 0 0
642.661 423.000 0 0
2.602.761 423.000 0 0
9.543.870 8.454.731 142.519 197.369
9.543.870 8.454.731 142.519 197.369
12.146.631 8.877.731 142.519 197.369
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17

18

19

Noter

Koncern Moderselskab
2019 2018 2019 2018
kr. kr. kr. kr.
Leje- og leasingforpligtelser
Leasingforpligtelser fra ope-
rationel leasing
Samlede fremtidige leasing-
ydelser:
Inden for et ar 263.039 322.953 0 0
Me”em 1 Og 5 gr 123.149 197.494
386.188 520.447 0 o
Eventualforpligtelser

Modervirksomheden indgar i sambeskatning med de danske tilknyttede virksomheder.
Selskaberne heaefter ubegraenset og solidarisk for danske selskabsskatter samt
kildeskatter pa udbytte, renter og royalties inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige selskabsskatter og kildeskatter inden for sambeskatningskredsen udggr t.kr. 0
pr. 31. december 20109.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter og kildeskatter vil kunne medfgre, at

selskabernes heaeftelse udggr et stgrre belgb. Koncernen som helhed haefter ikke over for
andre.

Koncernen har indgdet en renteswap i DKK, som pr. 31. december 2019 udviser en
negativ markedsvaerdi pa t.kr. 406 og udigber i 2025.

Renteswapaftalen er indgaet med henblik pa at sikre en vaesentlig del af geelden i et
renteniveau, som i perioden er fastlagt til et gennemsnit pa 2,85 %.

Renteswapen er indgdet sdledes, at den fglger afdragsprofilen pa ldnene.

Den negative veerdi er indregnet i rengskabet som gaeld til kreditinstitutter.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Moderselskabet:

Selskabet har overfor pengeinstitutter afgivet selvskyldnerkaution for mellemvaerende
med pengeinstitut for koncernens engagement med t.kr. 12.100.

Selskabet har afgivet begraenset selvskyldnerkaution (25 %) overfor et pengeinstitut
vedrgrende associeret virksomhed.

Der er stillet bankgaranti pa t.kr. 1.230 overfor Skattestyrelsen.
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Noter

19 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser (Fortsat)

20

Koncernen:

Der er afgivet arbejdsgarantier pa i alt t.kr. 29.552.

Der er taget ejendomsforbehold i kgretgjer med i alt t.kr. 1.036, som har en
regnskabsmaessig veerdi pa t.kr. 777 pr. 31. december 2019.

Der er stillet skadelgspantebrev p& t.kr. 9.000, som virksomhedspant til sikkerhed for
bankengagement. Virksomhedspant omfatter driftsmidler, simple fordringer, lagre af
ravarer og feerdigvarer samt goodwill, som er opgjort til en regnskabsmaessig veerdi pa i
alt t.kr. 34.529 pr. 31. december 2019.

Der er stillet ejerpantebreve pa t.kr. 10.893 i ejendomme med en regnskabsmaessig
veerdi pa t.kr. 27.597 for koncernens engagement med pengeinstitut.

Koncernen har et ejerpantebrev pa t.kr. 700 liggende i egen behold.
Desuden er der stillet sikkerhed i form af skadelgsbrev nominelt t.kr. 2.100 i ejendomme
med en regnskabsmaessig vaerdi pa t.kr. 2.855 for koncernens engagement med

pengeinstitut.

Herudover er der stillet sikkerhed i leasingkontrakter t.kr. 3.000.

Nzertstdende parter og ejerforhold

Bestemmende indflydelse
Direktgr Peter Fglbzek Nielsen, Sgbuen 68, 3400 Hillergd.

Transaktioner

Salg mellem koncernforbundne virksomheder og associerede virksomheder er sket pa
markedsvilkar. Arsregnskabslovens 8§98 C, stk. 7 er anvendt.
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