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Ledelsespdtegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt koncernregnskabet og &rsrapporten for
regnskabsaret 1. januar 2015 - 31. december 2015 for Fglbaek Holding ApS.

Koncernregnskabet og arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af
koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt
af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter samt af koncernens pengestrgmme for
regnskabsaret 1. januar 2015 - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Koncernregnskabet og drsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hillergd, den 25. april 2016

Direktion

Jesper Fglbaek Nielsen
Direktar



Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i Fglbaek Holding ApS

Pategning pd koncernregnskabet og drsregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og &rsregnskabet for Fglbaek Holding ApS for
regnskabsaret 1. januar 2015 - 31. december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis,
resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter for savel koncernen som selskabet
samt pengestrgmsopggrelse for koncernen.

Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et &rsregnskab, der giver
et retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere
ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et
koncernregnskab og et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet pa
grundlag af vores revision. Vi har udfgrt revisionen i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi
overholder etiske krav samt planlaegger og udfgrer revisionen for at opna hgj grad af
sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og
oplysninger i koncernregnskabet og arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger
af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for veesentlig fejlinformation i
koncernregnskabet og arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens
udarbejdelse af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter
omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af
regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaassige skgn er rimelige samt den
samlede praesentation af koncernregnskabet og &rsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som
grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af
koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015

samt af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter samt koncernens pengestrgmme
for regnskabsdret 1. januar 2015 - 31. december 2015 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.



Den uafhaengige revisors erkleaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til 8rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tillaeg til den udfgrte revision af koncernregnskabet og arsregnskabet.
Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er |
overensstemmelse med koncernregnskabet og drsregnskabet.

Hillergd, 25. april 2016

D@SSING & PARTNERE
Revisionsinteressentskab, Registrerede Revisorer

CVR-nr. 54879911

Carsten Bjgrn Nielsen
Statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Koncernens vaesentligste aktiviteter
Koncernens og Fglbaek Holding ApS hovedaktiviteter bestar i at drive temrer- og
snedkervirksomhed, udlejning af erhvervsejendomme og dermed beslaegtet virksomhed.

Usikkerhed ved indregning eller méling
Der er ingen vaesentlige usikkerheder ved indregning eller méling.

Useaedvanlige forhold
Der er ingen usadvanlige forhold, som har pavirket indregning eller maling.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Koncernens resultatopggrelse for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31. december 2015 udviser
et resultat pa kr. 3.388.538, og koncernens balance pr. 31. december 2015 udviser en
balancesum pé kr. 69.376.420, og en egenkapital p& kr. 14,592.979 eksklusive
minoritetsinteressers andel.

Arets resultat anses for vaerende tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsdrets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning
for selskabets finansielle stilling.

Forventninger til fremtiden
Der forventes en positiv udvikling i koncernens aktiviteter i det kommende ar.

Risikoforhold
Koncernen har ingen szerlige risici, udover almindeligt forekommende risici indenfor
koncernens branche.



Hoved- og nggletal

Koncern og modervirksomheds udvikling i hoved- og nggletal kan beskrives:

Hovedtal er i tusinder.

Koncern

Resultat af primaer drift

Gns. antal
fuldtidsmedarbejdere

Finansielle indtzaegter
Finansielle omkostninger
Arets resultat

Arets investering i materielle

anlaagsaktiver
Aktiver i alt
Egenkapital i alt
Afkastningsgrad (%)
Likviditetsgrad 1
Soliditetsgrad (%)

Moderselskab

Resultat af primeer drift
Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger
Arets resultat

Aktiver i alt

Egenkapital i alt
Afkastningsgrad (%)
Likviditetsgrad 1
Soliditetsgrad (%)

2015

5.581
82

216
-1.348
3.389
3.533

69.376
14.593

21

36

269
-10
3.389
15.438
14.593

95

2014

3.066
72

72
-1.822
1.236
4.492

65.062
11.204

0,9
17

26

140
-490
1.236
12.840
11.204

87

2013

2.990
68

482
-1.294
1.590
1.967

61.622
9.968

0,9
16

524
1.590

10.554
9.968

94

2012

3.212
68

57
-2.833
74
3.808

76.804
8.377

0,7
11

-13
121
-817
74
9.379
8.377

89



Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten for Fglbaek Holding ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med
&rsregnskabslovens bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til tidligere &r.

Rapporteringsvaluta
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Fglbask Holding ApS og
dattervirksomheder, hvori Fglbaek Holding ApS direkte eller indirekte besidder mere end
50% af stemmerettighederne eller pd anden made har bestemmende indflydelse.
Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20% og 50% af stemmerettighederne og
udgver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associerede
virksomheder.

Ved konsolideringen efter past-equitymetoden foretages eliminering af koncerninterne
indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne mellemveaerender og udbytter samt
realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede
virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af
dattervirksomheders dagsvaerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra
anskaffelsestidspunktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede
resultatopggrelse frem til afstdelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for
nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.

Minoritetsinteresser

I koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%.
Minoritetsinteressernes forholdsmaessige andel af dattervirksomheders resultat og
egenkapital reguleres arligt og indregnes som saerskilte poster under resultatopggrelse og
balance.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste og -tab
Virksomheden har valgt at sammendrage visse poster i resultatopggrelsen efter
bestemmelserne i arsregnskabslovens § 32.

Nettoomsaetning ,
Indteegter fra entreprisekontrakter indregnes som omsaetning i takt med at produktionen
udfgres, hvorved nettoomsaetningen svarer til salgsvaerdien af arets udfgrte arbejder.

Regningsarbejder og ekstraarbejder pd entreprisesager samt gvrige salgsindtaegter,
herunder lejeindtaegter indregnes i resultatopggrelsen pa tidspunktet for levering og
risikoens overgang, sdfremt indtaegten kan opggres palideligt. Omsaetningen opggres efter
fradrag af moms, afgifter og rabatter.

Andre driftsindtaegter og -omkostninger
Andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundeer
karakter i forhold til virksomhedernes hovedaktivitet.



Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende salg og administration.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ignninger og gager, pensioner, omkostninger til social
sikring samt gvrige personaleomkostninger.

Af- og nedskrivhinger pa materielle anlaegsaktiver

Af- og nedskrivninger pd materielle anlaegsaktiver er foretaget ud fra en Igbende vurdering
af aktivernes brugstid i virksomheden. Anlaegsaktiverne afskrives linezert pa grundlag af
kostprisen, baseret pa falgende vurdering af brugstider og restveaerdier:

Brugstid Restveerdi
Bygninger 50 &r 80%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 2-10 ar 0%
Indretning af lejede lokaler 10 &r 0%

Der afskrives ikke p& grunde.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anleegsaktiver opggres som forskellen
mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa
salgstidspunktet, og indregnes i resultatopggrelsen under afskrivninger.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

I modervirksomhedens resultatopggrelse indregnes den forholdsmaeessige andel af de enkelte
tilknyttede og associerede virksomheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern
avance/tab.

I koncernens resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de associerede
virksomheders resultat efter skat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern
avance/tab.

Finansielle indtaagter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der
vedrgrer regnskabsaret. Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter 0g
-omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer,
modtaget udbytte fra andre kapitalandele, samt tilleeg og godtggrelser under
acontoskatteordningen.

Skat af arets resultat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af
koncernens danske dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgdr i sambeskatningen fra
det tidspunkt, hvor de indgdr i konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det
tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge
heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem
de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning
hertil modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra
virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsaettelse af eget
skattemaessigt overskud.

Arets skat, der bestdr af drets selskabsskat 0og a&ndring i udskudt skat herunder som fglge
af sendring i skattesats indregnes i resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til
drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer

- 10 -



Anvendt regnskabspraksis

direkte i egenkapitalen.
Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlsegsaktiver méles til kostpris med tilleeg af eventuelle opskrivninger og med
fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og
omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klart til at

blive taget i brug.

Materielle anlaegsaktiver, som er leasede og opfylder betingelserne for finansiel leasing,
behandles efter samme retningslinjer som kgbte aktiver,

Kostprisen for finansielt leasede aktiver males til det laveste belgb af anskaffelsespriserne
ifslge leasingkontrakterne og nutidsvaerdien af leasingydelserne, opgjort pa basis af
leasingkontrakternes interne renter.

Der foretages nedskrivningstest p& materielle anleegsaktiver, sdfremt der er indikationer for
veaerdifald. Nedskrivningstesten foretages for hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af
aktiver. Aktiverne nedskrives til det hgjeste af aktivets eller aktivgruppens kapitalveerdi og
nettosalgspris (genindvindingsvaerdi), safremt denne er lavere end den regnskabsmaessige

vaerdi.

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder méles efter den indre veaerdis
metode til den forholdsmaessigt ejede andel af virksomhedernes egenkapital med tilleeg af
eventuel koncerngoodwill, fradrag for koncerninterne avancer og negativ goodwill.
Virksomheder med negativ egenkapital méles til 0, idet den til den negative vaerdi svarende
forholdsmaessige andel modregnes i eventuelle tilgodehavender. Belgb herudover indregnes
under posten hensatte forpligtelser, safremt der er en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke underbalancen.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder méales efter den indre
vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males til den
forholdsmeaessige andel af virksomhedernes indre veerdi opgjort efter koncernens
regnskabspraksis med fradrag eller tillzeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og
med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter
overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmaessig
negativ indre vaerdi méles til 0 kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder
nedskrives i det omfang, tilgodehavendet er uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden
har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke en underbalance, der overstiger
tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser,

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder bindes
som reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen i det
omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra
dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af arsrapporten for Fglbaek
Holding ApS, bindes ikke p& opskrivningsreserven.

Ved kgb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse ovenfor under
opggrelse af goodwill.

Andre finansielle anlaagsaktiver
Andre veerdipapirer og kapitalandele males til kursvaerdien p& balancedagen, séfremt de er
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Anvendt regnskabspraksis

bgrsnoterede, eller en ansldet dagsvaerdi, safremt de ikke er bgrsnoterede.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af FIFO-princippet eller til
nettorealisationsveerdi, hvis denne er lavere.

Entreprisekontrakter

Igangvaerende entreprisekontrakter méales til salgsvaerdien af det udfgrte arbejde.
Salgsveaerdien opggres pd grundlag af faerdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede
forventede indtaegter pa det enkelte igangvaerende arbejde. Faerdigggrelsesgraden opggres
pa grundlag af de medgdede omkostninger i forhold til de forventede samlede omkostninger.

Fradrag for tab opggres som det samlede forventede tab pé kontrakten uanset den faktiske
udfgrte andel.

Veerdien af de enkelte igangveerende leverancer med fradrag af acontofaktureringer
klassificeres som tilgodehavender, s&fremt belgbene er positive, og som gaeld, safremt
belgbene er negative.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der almindeligvis svarer til nominel veerdi.
Veerdien reduceres med nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter forudbetalte omkostninger
vedrgrende efterfglgende regnskabsar.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger.

egenkapital
Udbytte, som foreslds udbetalt for regnskabsaret, praesenteres som en szerskilt post under
egenkapitalen.

Hensatte forpligtelser

Udskudt skat

Udskudt skat og arets regulering heraf opggres efter den balanceorienterede gaeldsmetode
som skatteveaerdien af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og
skattemaessige vaerdier af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremforselsberettigede skattemaessige
underskud, indregnes med den vaerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved
udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser i
virksomheder inden for samme juridiske skatteenhed og jurisdiktion.

Udskudt skat m8les pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vaere gaeldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

-12 -



Anvendt regnskabspraksis

Finansielle galdsforpligtelser

Fastforrentede 18n som realkreditidn og 1&n hos kreditinstitutter indregnes ved 18noptagelsen
til det modtagne provenu med fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. I efterfglgende
perioder males I8nene nominel restgaeld eller til amortiseret kostpris, hvis denne afviger
vaesentligt herfra.

@vrige geeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket almindeligvis svarer til
nominel vaerdi.

Aktuelle skatteforpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af arets forventede skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere 8rs
skattepligtige indkomster samt betalte acontoskatter,

Eventualaktiver og -forpligtelser
Eventualaktiver og -forpligtelser indregnes ikke i balancen, men oplyses alene i noterne.

Pengestrgmsopggrelsen

Pengestrgmsopggrelsen viser koncernens pengestrgmme for aret opdelt pa drifts-,
investerings- og finansieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt koncernens likvider
ved 8rets begyndelse og slutning.

Pengestrgm fra driftsaktiviteten opggres som arets resultat reguleret for sendring i
driftskapitalen og ikke-kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte
forpligtelser. Driftskapitalen omfatter omsastningsaktiver minus kortfristede
gaeldsforpligtelser - eksklusive de poster, der indgar i likvider.

Pengestrgm fra investeringsaktiviteten omfatter pengestrgmme fra kgb og salg af
immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestrgm fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestramme fra optagelse og
tilbagebetaling af langfristede geeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra
selskabsdeltagerne.

Likvider omfatter likvide beholdninger.
Forklaring af nggletal

Hoved- og nggletal er opgjort efter Finansanalytikerforeningens "Anbefalinger og Nggletal”.

Afkastningsgrad (%) = (Driftsresultat + Finansielle indtaegter) X 100

Gns. aktiver

Likviditetsgrad 1 = Omsaetningsaktiver i alt

Kortfristede forpligtelser

Egenkapitalandel (soliditet) (%) Fgenkapital i alt X 100

Passiver i alt

-13 -



Bruttofortjeneste/-tab

Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger af
materielle og immaterielle
anlzegsaktiver

Driftsresultat

Indteegter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder

Indteegter af kapitalandele i
associerede virksomheder

Andre finansielle indtaegter
fra tilknyttede virksomheder

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle
omkostninger

Resultat fgr skat

Skat af 8rets resultat

Minoritetsinteressernes
forholdsmaessige andel af
dattervirksomhedernes
resultat

Arets resultat

Forslag til
resultatdisponering

Overfgrt fra tidligere ar
Arets resultat
Til disposition

Fordeling af resultat

Foresl8et udbytte indregnet
under egenkapitalen

Reserve for nettopskrivning
efter indre vaerdis metode

Overfgrt resultat
Fordeit

Resultatopggrelse

Koncern Moder-

selskab
Note 2015 2014 2015 2014
40.524.246 32.913.574 35.586 25.713
1 -33.058.632 -28.471.599 0 0
-1.884.288 -1.375.655 0 0
5.581.326 3.066.320 35.586 25.713
0 0 2.983.928 1.259.030
174.075 167.069 174.075 167.069
0 0 100.688 121.181
215.551 71.882 168.145 18.854
-1.347.517 -1.822.067 -9.681 -489.662
4.623.435 1.483.204 3.452.741 1.102.185
2 -959.702 -172.533 -64.203 134.676
-275.195 -73.810 0 0
3.388.538 1.236.861 3.388.538 1.236.861
10.350.948 9.281.156 4,963,030 4,747,783
3.388.538 1.236.861 3.388.538 1.236.861
13.739.486 10.518.017 8.351.568 5.984.644
0 0 200.000 0
174.075 167.069 2.258.003 1.021.614
13.565.411 10.350.948 5.893.565 4.963.030
13.739.486 10.518.017 8.351.568 5.984.644
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Balance 31. december 2015

Note
Aktiver
Grunde og bygninger 3
Andre anlaeg, driftsmateriel 4
og inventar
Indretning af lejede lokaler 5
Materielle anlaagsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede 6, 8
virksomheder
Kapitalandele i associerede 7,8

virksomheder

Andre veerdipapirer og
kapitalandele

Andre tilgodehavender
Deposita

Finansielle anlaegsaktiver

Anlzegsaktiver

Ravarer og hjeelpematerialer
Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser

Igangveerende arbejder for 9
fremmed regning

Tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder

Tilgodehavender hos
associerede virksomheder

Tilgodehavende selskabsskat
Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter
Udskudte skatteaktiver
Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver

Aktiver

Koncern Moder-

selskab
2015 2014 2015 2014
31.964.316 32.088.775 0 0
4.811.937 4.418.904 0 0
2.909.487 1.636.353 0 0
39.685.740 38.144.032 0 0
0 0 10.305.740 7.321.812
894.877 720.802 894.877 720.802
79.777 83.520 0 0
323.876 317.525 323.876 317.526
180.000 180.000 0 0
1.478.530 1.301.847 11.524.493 8.360.140
41.164.270 39.445.879 11.524.493 8.360.140
396.500 379.700 0 0
396.500 379.700 0 0
21.265.519 23.697.608 53.125 21.875
5.411.371 678.495 0 0
0 0 3.439.562 4.045.273
312.856 300.824 312.856 300.824
0 14.154 19.964 14.154
179.685 276.598 34.154 0
569.464 130.259 0 0
0 79.613 0 79.613
27.738.895 25.177.551 3.859.661 4.461.739
76.755 58.413 53.553 18.338
28.212.150 25.615.664 3.913.214 4.480.077
69.376.420 65.061.543 15.437.707 12.840.217
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Passiver

Virksomhedskapital
Reserve for opskrivninger

Reserve for nettoopskrivning
efter den indre veerdis
metode

Overfgrt resultat
Udbytte for regnskabsaret
Egenkapital

Minoritetsinteresser

Hensaettelser til udskudt skat
Hensatte forpligtelser

Geeld til realkreditinstitutter
Geeld til banker
Leasingforpligtelser

Langfristede
gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede
geeldsforpligtelser

Geeld til banker

Modtagne forudbetalinger fra
kunder

Acontofaktureringer p8
igangveerende arbejder,
udover aktiveret del
Leverandgrer af varer og
tjenesteydelser
Selskabsskat

Anden gaeld

Geeld til
virksomhedsdeltagere og
ledelse

Kortfristede
gaeldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser

Passiver

Neertstdende parter
Eventualforpligtelser
Sikkerhedsstillelser og
pantsaetninger

Forpligtelser i henhold til
leje- eller leasingkontrakter,
der ikke er indregnet i
balancen

Balance 31. december 2015

Koncern Moder-

selskab
Note 2015 2014 2015 2014
126.000 126.000 126.000 126.000
126.600 126.600 0 0
774.965 600.890 8.373.411 6.115.408
13.565.411 10.350.948 5.893.565 4.963.030
0 0 200.000 0
10 14.592.976 11.204.438 14.592.976 11.204.438
772.003 496.808 0 0
1.897.076 1.352.170 0 0
1.897.076 1.352.170 0 0
15.898.413 18.540.892 0 0
5.642.799 1.870.987 0 0
3.154.774 2.767.233 0 0
11 24.695.986 23.179.112 0 0
2.092.100 1.781.721 0 0
2.593.306 6.117.068 796.557 946.319
365.119 318.313 0 0
1.935.692 1.229.250 0 0
13.842.274 12.058.234 0 0
447.466 717.294 0 531.890
5.787.756 6.143.255 43.508 43.690
354.666 463.880 4.666 113.880
27.418.379 28.829.015 844.731 1.635.779
52.114.365 52.008.127 844.731 1.635.779
69.376.420 65.061.543 15.437.707 12.840.217

12
13
14

15
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Pengestrgmsopggrelse

Arets resultat

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anleegsaktiver
Regulering af andel i associeret virksomheds resultat efter skat
Regulering af renteindteegter og lignende indtaegter

Regulering af renteudgifter og lignende udgifter

Regulering af skat af &rets resultat

Regulering af udskudt skat

@vrige reguleringer

Andring i varebeholdninger

Andring i tilgodehavender

AEndring i leverandgrgeeld mv.

Andre a&ndringer i driftskapital

Pengestremme fra ordineer drift

Betalt selskabsskat

Pengestrgm fra driftsaktivitet

Kgb af materielle anleegsaktiver

Salg af materielle anlaegsaktiver

Kgb af finansielle anlaegsaktiver mv,
Pengestrgm fra investeringsaktivitet

Afdrag p8 langfristede geeldsforpligtelser
Tilbagebetaling af geeld til kreditinstitutter
Nedbringelse af leasingforpligtelser
Optagelse af geeld til kreditinstitutter
Indg8else af leasingforpligtelser
Pengestrgm fra finansieringsaktivitet

FEndringer i likvider
Likvider, primo
Likvider, ultimo

Likvider specificeres sdledes:

Likvide beholdninger
Likvider i alt
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2015 2014
3.388.538 1.236.861
1.884.288 1.375.655

-174.075 -167.069
-6.351 -7.100
3.743 4.380
528.550 123.235
446.639 178.389
275.195 71.463
-16.800 -31.000
-2.655.111 -380.350
2.181.789 345.498
-109.214 0
5.747.191 2.749.962
-606.344 -14.000
5.140.847 2.735.962
-3.532.996 -4.492.328
107.000 163.400

0 -96.000
-3.425.996 -4.424.928
0

-4.657.929 -836.890
-1.338.733 -848.226
2.500.000 2.244.686
1.800.153 1.130.000
-1.696.509 1.689.570
18.342 604
58.413 57.809
76.755 58.413
76.755 58.413
76.755 58.413




1. Personaleomkostninger
Lgnninger

Pensioner

Ombkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal
beskaeftigede

2. Skat af drets resultat
Skat af &rets resultat

Regulering tidligere &rs skatter
Regulering af udskudt skat
Skat af &rets resultat i alt

3. Grunde og bygninger
Kostpris primo

Tilgang i 8rets Igb, herunder
forbedringer

Kostpris ultimo

Opskrivninger primo
Opskrivninger ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger
Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmassig vaerdi
ultimo

Noter

Koncern Moderselskab

2015 2014 2015 2014
-27.168.496 -23.471.066
-3.516.431 -3.076.342
-800.805 -709.725
-1.572.900 -1,214.466
-33.058.632 ~-28.471.599

82 72 0 0

-520.525 -177.846 -68.036 0

7.442 55.063 7.442 55.063

-446.619 -49.750 -3.609 79.613

-959,702 -172.533 -64.203 134.676
32.692.395 31.520.531
87.684 1.171.864
32.780.079 32.692.395
168.800 168.800
168.800 168.800
-772.420 -645.543
-212.143 -126.877
-984.563 -772.420
31.964.316 32.088.775

Offentlig ejendomsvurdering pr. 1. oktober 2014 udggr t.kr. 20.450.

4. Andre anlag, driftsmateriel og inventar

Kostpris primo

Tilgang i 8rets Igb, herunder
forbedringer

Afgang i arets lgb

Kostpris ultimo

Af- 0og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger
Tilbagefgrsel af af- og
nedskrivninger pd afhaendede
aktiver

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi
ultimo

Regnskabsmaessig veerdi af
indregnede aktiver, der ikke ejes
af virksomheden

9.449.551 8.286.952
2.144.663 1.670.360
-2.166.105 -507.761
9.428.109 9.449.551
-5.030.647 -4.139.981
-1.490.862 -1.370.971
1.905.337 480.305
-4.616.172 -5.030.647
4.811.937 4.418.904
4.043.124 3.605.174
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Noter

Koncern Moderselskab
2015 2014 2015 2014
5. Indretning af lejede lokaler
Kostpris primo 1.650.104 0
Tilgang i 8rets Igb, herunder 1.554.750 1.650.104
forbedringer
Kostpris ultimo 3.204.854 1.650.104
Af- 0og nedskrivninger primo -13.751 0
Arets afskrivninger -281.616 -13.751
Af- og nedskrivninger ultimo -295.367 -13.751
Regnskabsmasssig veerdi
ultimo 2.909.487 1.636.353
6. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris primo 1.807.294 1.807.294
Kostpris ultimo 1.807.294 1.807.294
Veerdiregulering primo 5.514.518 4,255,488
Andel af 8rets resultat 2.983.928 1.259.030
Veaerdiregulering ultimo 8.498.446 5.514.518
Regnskabsmaessig veerdi
ultimo 10.305.740 7.321.812
7. Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris primo 119.912 119.912 119.912 119,912
Kostpris ultimo 119.912 119.912 119.912 119.912
Vaerdiregulering primo 600.890 433.821 600.890 433.821
Andel af 8rets resultat 174.075 167.069 174.075 167.069
Vardiregulering ultimo 774.965 600.890 774.965 600.890
Regnskabsmaessig vaerdi
ultimo 894.877 720.802 894.877 720.802
8. Oplysninger om kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder
Tilknyttede virksomheder
Ejerandel i
Navn Hjemsted % Egenkapital Resultat
PJ Ejendomme ApS Hillergd 68,00 291.069 67.746
Ejendomsselskabet Bgrge Hillergd 100,00 2.622.370 409.787
Nielsen ApS
Ejendomme Holding ApS Hillergd 100,00 1.445,159 246.433
Tgmrer- og Snedkermester Hillergd 90,00 6.788.606 2.535.157
Bgrge Nielsen A/S
11.147.204 3.259.123
Associerede virksomheder
Ejerandel i
Nawvn Hjemsted % Egenkapital Resultat
EMN Invest ApS Hillergd 25,00 3.579.508 696.301
3.579.508 696.301
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Noter

Koncern Moderselskab
2015 2014 2015 2014
9. Igangveaerende arbejder for fremmed regning
Salgsveerdi af udfert arbejde 23.910.479 12.034.828
Acontofaktureringer pd -20.434.800 -12.585.583
igangveerende arbejder
Nettovaerdi af igangvarende 3.475.679 -550.755
arbejder
Igangvaerende arbejder er
klassificeret s8ledes i balancen:
Nettotilgodehavender 5.411.371 678.495
Nettoforpligtelser -1,935.692 -1,229.250
3.475.679 -550.755
10. Egenkapitalopggrelse
Koncern
Virksom- Reserve for Reserve for Overfart Ialt
hedskapital opskriv- nettopskriv- resultat
ninger ning efter
indre veerdis
metode
Egenkapital primo 126.000 126.600 600.890 10.350.948 11.204.438
Overfgrt resultat 174.075 3.214.463 3.388.538
Egenkapital ultimo 126.000 126.600 774.965 13.565.411 14.592.976
Moderselskab
Virksom- Reserve for Overfort Forslag til I alt
hedskapital nettoop- resultat udbytte
skrivning
efter indre
vaerdis
metode
Egenkapital primo 126.000 6.115.408 4.963.030 0 11.204.438
Forslag til 8rets 2.258.003 930.535 200.000 3.388.538
resultatdisponering
Egenkapital ultimo 126.000 8.373.411 5.893.565 200.000 14.592,976
Selskabets virksomhedskapital bestdr af 126 anparter af kr. 1.000 eller multipla heraf.
Virksomhedskapitalen har vaeret usendret de seneste 5 &r.
11. Langfristede gaeldsforpligtelser
Koncern
Forfald Forfald Forfald
efter 1 &r indenfor 1 &r efter 5 ar
Geeld til realkreditinstitutter 15.898.413 596.400 10.913.975
Geeld til banker 5.642.799 565.700 3.163.010
Leasingforpligtelser 3.154.774 930.000 0
24.695.986 2.092.100 14.076.985
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Noter

12. Neertstdende parter

Moderselskabets nartstdende parter omfatter folgende:
Bestemmende indflydelse:
Direktgr Jesper Fglbaek Nielsen, Jacob Knudsensvej 3, 3400 Hillergd.

Selskabet og koncernens transaktioner med naertstdende parter:
Der har i 2015 vaeret samhandel mellem koncernens dattervirksomheder. Samhandlen har udgjort under 1 % af
koncernens omseetning og er foreg8et p& samme vilkdr som virksomhedens gvrige handelspartnere.

13. Eventualforpligtelser
Selskabet er sambeskattet med de gvrige selskaber i koncernen og heaefter solidarisk for de skatter, som vedrgrer
sambeskatningen. Selskabsskatten for koncernen for regnskabséret 2015 er opgjort til t.kr. 447,

Koncernen har en tvist pr. 31. december 2015 p& i alt t.kr. 450 incl. moms, hvor der er konstateret uenighed om i
hvilket omfang, det af koncernen udfgrte arbejde skal betales. Forholdet vurderer koncernens advokat i lighed med
ledelsen vil f& positivt udfald. P& dette grundlag forventes der ikke tilfgrt koncernen tab af vaesentlig betydning i
denne forbindelse.

Koncernen har indgdet en renteswap | DKK, som pr. 31. december 2015 udviser en negativ markedsveerdi pa t.kr.
797 og udigber i 2025.

Renteswapaftalen er indgdet med henblik pd at sikre en vaesentlig del af gaelden i et renteniveau, som i perioden er
fastlagt til et gennemsnit p& 2,85 %.

Renteswapen er indgdet s8ledes, at den folger afdragsprofilen pé [&nene.

Den negative veerdi er indregnet i moderselskabet, som bankgaeld.

14. Sikkerhedsstillelser og pantsatninger

Moderselskabet:

Folbaek Holding ApS har overfor pengeinstitutter afgivet selvskyldnerkaution for mellemvaerende med
pengeinstitutter for koncernens samlede engagement.

Selskabet har afgivet en tilbagetraedelseserklaering pé t.kr. 287 overfor et af de tilknyttede virksomheder.,
Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution overfor et pengeinstitut vedrgrende associeret virksomhed.

Koncernen:
Der er afgivet arbejdsgarantier pd i alt t.kr. 14.502.

Der er stillet ejerpantebreve pd t.kr. 1.040 i kgretgjer med en regnskabsmaessig vaerdi p& t.kr. 455 pr. 31.
december 2015,

Der er stillet skadelgspantebrev pa t.kr. 9.000 som virksomhedspant til sikkerhed for bankengagement.
Virksomhedspant omfatter driftsmidier, simple fordringer, lagre af r@varer og feerdigvarer samt goodwill, som er
opgjort til en regnskabsmaessig vaerdi pd i alt t.kr. 21.339 pr. 31. december 2015.

Der er stillet ejerpantebreve pa t.kr. 8.100 i ejendomme med en regnskabsmaessig vaerdi p8 t.kr. 32.034 for

koncernens engagement med pengeinstitut.
Desuden er der stillet sikkerhed i form af skadelgsbrev nominelt t.kr. 2.100 for koncernens engagement med

pengeinstitut.

15. Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter, der ikke er indregnet i
balancen

Koncernen:
Der er indg8et operationelle leasingkontrakter med en resthasftelse pd i alt t.kr. 522.
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