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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2017/18 for Direkte Import ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. august 2018 samt af resulta-

tet af selskabets aktiviteter og pengestramme for regnskabsaret 1. september 2017 - 31. august 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegearelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vissenbjerg, den 28. januar 2019

Direktion
Brian Nielsen Flemming Eskerod Kaasgaard
direktor direktor
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Til anpartshaverne i Direkte Import ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Direkte Import ApS for regnskabsaret 1. september 2017 - 31. august
2018, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, pengestromsopgerelse og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. august 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for
regnskabséret 1. september 2017 - 31. august 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er neermere beskrevet
1 revisionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathangige af sel-
skabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion.

Veasentlig usikkerhed vedrorende fortsat drift

Vi skal henvise til note 1, hvori ledelsen redeger for usikkerhed om den likviditetsmassige situation og
dermed evnen til at fortsaette driften, da selskabets kreditrammer stort set er fuldt udnyttet. Disse forhold
indikerer, at der er en vasentlig usikkerhed, der kan rejse betydelig tvivl om selskabets mulighed for at
fortsatte driften. Der er udarbejdet budget for 2018/19, og de nedvendige kreditfaciliteter jf. budgettet er
bevilget af pengeinstituttet. Ledelsen vurderer, at de nuvarende kreditfaciliteter i pengeinstituttet samt de
ovrige aftalte kreditter fra leveranderer og samarbejdspartnere er tilstreekkelige, men der er usikkerhed
herom. Pa baggrund heraf aflaegges arsrapporten under forudsetning om virksomhedens fortsatte drift.

Vores konklusion er ikke modificeret som felge af dette forhold.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, vanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspétegning med en konklu-
sion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gel-
dende 1 Danmark, altid vil afdekke veesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan op-
std som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vesentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse
risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage veasentlig fejlinformation forérsaget af besvigelser er hgjere
end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne op-
lysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret péd
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke leengere kan fortsette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores vi-
den opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret péd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Holstebro, den 28. januar 2019

KROYER PEDERSEN

Statsautoriserede Revisorer I/S
CVR-nr. 892249 18

Saren Knudsen
statsautoriseret revisor
mne29385
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Selskabsoplysninger
Selskabet Direkte Import ApS

Middelfartvej 131

5492 Vissenbjerg

CVR-nr.: 27 6564 71

Stiftet: 23. marts 2004

Hjemsted: Assens

Regnskabsar: 1. september - 31. august

15. regnskabsér

Direktion Brian Nielsen, direktor

Flemming Eskerod Kaasgaard, direkter
Revision KROYER PEDERSEN Statsautoriserede Revisorer I/S
Bankforbindelse Sydbank
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Hovedaktiviteten bestar i lighed med tidligere ar af import og salg af mebler mv., der primeert salges via
internettet.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Der har vaeret et fald i nettoomsaetningen sammenholdt med sidste ar og det forventede. Men samtidig har
der ogséd vearet en stigning i bruttofortjenesteprocenten sammenholdt med sidste ar og det forventede,
hvilket betyder at bruttofortjenesten er pa niveau med sidste ar, men under det forventede.

Arets resultat har i 2017/18 udgjort et overskud p& 730 t.kr. mod et overskud sidste &r p& 815 t.kr.

Ledelsen anser arets udvikling i resultatet som mindre tilfredsstillende.

Selskabets balance udviser en samlet aktivmasse pé balancedagen pa 21.011 t.kr. mod 23.544 t.kr. sidste
ar, svarende til et fald pa 2.533 t.kr. Faldet i balancesummen skyldes vasentligst et fald i vare-
beholdninger.

Egenkapitalen udger pé balancedagen 4.138 t.kr., svarende til en egenfinansiering pa 19,7 % af de samle-
de aktiver pa 21.011 t.kr., hvilket er en stigning pa 5,8 procentpoint i forhold til sidste &r.

Den forventede udvikling og likviditetsmeessige forhold

Der er i regnskabsaret realiseret en lavere nettoomsetning end det forventede, hvilket har bevirket, at
varebeholdningerne er storre end forventet, men det er lykkedes at & nedbragt varebeholdningerne. Der
arbejdes pa at fa nedbragt varebeholdningerne yderligere.

I det kommende ar forventes en stigning i nettoomsatningen, bruttofortjenesten og resultatet samt en
yderligere reduktion af varebeholdningerne. Ligeledes forventes der i det kommende ar en stigende
egenkapital.

Der arbejdes pa at fa nedbragt varebeholdningerne yderligere. Der er fortsat aftaler med forretnings-
forbindelser omkring finansiering af dele af varebeholdningerne i perioder for herved at forbedre
likviditeten. Ligeledes er der i tidligere ar indgéet aftaler om pengelan fra forretningsforbindelser mv.

Der er bevilget den nedvendige likviditet for regnskabsaret 2018/19 i henhold til de i oktober 2018
udarbejdede budgetter. Ledelsen vurderer, at de bevilgede kreditfaciliteter i pengeinstituttet samt de
ovrige aftalte kreditter fra leveranderer og samarbejdspartnere er tilstraekkelige, men der er usikkerhed
herom.

Som felge af ovenstdende er arsregnskabet aflagt under forudsaetning af fortsat drift.

Direkte Import ApS - Arsrapport for 2017/18 6



KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Direkte Import ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at folge enkelte regler for klasse C-virk-
somheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflagges i danske kroner.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i1 fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldsfor-
pligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle
indtegter og omkostninger.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes ferste gang i balancen til kostpris og males efterfalgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsvaerdier af afledte finansielle instrumenter indgér i andre tilgodeha-
vender henholdsvis anden geld.

Andringer i dagsverdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betin-
gelserne for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes i andre tilgodehavender eller anden geld og i
egenkapitalen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning, andring i lagre af faerdigvarer, vareforbrug samt eksterne
omkostninger.

Nettoomsatning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaet-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til keb af ravarer og hjelpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter produktionsomkostninger samt omkostninger til indkebsrejser,
salg, reklame, administration, lokale og bilomkostninger.
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. 1 personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Afskrivninger

Afskrivninger indeholder arets afskrivninger af materielle anleegsaktiver samt mindre nyanskaffelser.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og
kurstab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser
samt tilleeg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger ind-
regnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestr af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgorel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pd folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Varebiler 5 &r
Maskiner og inventar 3-5 ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved afth@ndelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige veerdi pé salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtegter eller andre driftsomkostninger.

Direkte Import ApS - Arsrapport for 2017/18 8



KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende materielle anleegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og forde-
le forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), méles ved forste indregning i balancen til laveste
veerdi af dagsveerdi og nutidsverdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsverdien an-
vendes leasingaftalens interne rentefod eller alternativt virksomhedens lanerente som diskonteringsfak-
tor. Finansielt leasede aktiver behandles herefter som gvrige tilsvarende materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasingydel-
sens rentedel indregnes over kontraktens lebetid i resultatopgerelsen.

Alle ovrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og ovrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lebetid. Selskabets samlede
forpligtelse vedrerende operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver
Den regnskabsmassige vaerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa vardiforrin-
gelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pd veardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, sdfremt denne er lave-
re end den regnskabsmaessige vardi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalverdi. Kapitalverdien
opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestromme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-

gruppen.

Deposita

Deposita males til anskaffelsespris.

Varebeholdninger

Varebeholdninger méles til kostpris pa grundlag af vejede gennemsnitspriser. Er nettorealisationsverdien
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer omfatter anskaffelsespris med tilleg af hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsveardien med henblik pé at imedega forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belagb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser preesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemassig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Gealdsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle verdi indregnes i resultatopgerelsen over l&neperioden.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasing-
kontrakter.

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket s&edvanligvis svarer til nominel veardi.

Pengestromsopgorelse

Pengestramsopgerelsen viser selskabets pengestremme for dret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsakti-
vitet og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
afslutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet

Pengestremme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, an-
dring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet

Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af anlegsaktiver.
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Pengestramme fra finansieringsaktivitet omfatter eendringer i sterrelse eller sammensatning af selskabs-
kapital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestremmene optagelse af 14n, afdrag
pa rentebarende geld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet geeld til pengeinstitutter.
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Resultatopgerelse 1. september - 31. august

Note 2017/18 2016/17
Bruttofortjeneste 4.786.898 4.856.375

2 Personaleomkostninger -2.047.754 -2.238.520
Afskrivninger -489.876 -568.443
Resultat for finansielle poster 2.249.268 2.049.412
Finansielle indtegter 0 35.378
Finansielle omkostninger -1.282.903 -1.015.071
Resultat for skat 966.365 1.069.719

Skat af arets resultat -236.320 -254.295
Arets resultat 730.045 815.424

Forslag til resultatdisponering:

Overfores til overfort resultat 730.045 815.424
Disponeret i alt 730.045 815.424
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Balance 31. august

Aktiver
2018 2017

Anlaegsaktiver
Varebiler 1.207.883 1.446.688
Maskiner og inventar 441.244 605.509
Materielle anlaegsaktiver i alt 1.649.127 2.052.197
Deposita 56.710 176.710
Finansielle anlaegsaktiver i alt 56.710 176.710
Anlaegsaktiver i alt 1.705.837 2.228.907
Omsztningsaktiver
Fremstillede varer og handelsvarer 17.505.011 19.906.605
Forudbetalinger for varer 647.278 661.393
Varebeholdninger i alt 18.152.289 20.567.998
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 805.195 348.326
Andre tilgodehavender 121.148 187.824
Periodeafgransningsposter 194.432 158.419
Tilgodehavender i alt 1.120.775 694.569
Likvide beholdninger 32.399 52.601
Oms=tningsaktiver i alt 19.305.463 21.315.168
Aktiver i alt 21.011.300 23.544.075
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Balance 31. august

KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Passiver
Note 2018 2017
Egenkapital
5 Anpartskapital 125.000 125.000
6 Overfort resultat 4.012.930 3.149.366
Egenkapital i alt 4.137.930 3.274.366
Hensatte forpligtelser
Hensettelser til udskudt skat 111.567 46.460
Hensatte forpligtelser i alt 111.567 46.460
Gealdsforpligtelser
7 Leasingforpligtelser 762.848 876.496
8 Geldsbrev 1.995.626 1.995.626
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 2.758.474 2.872.122
9 Kortfristet del af langfristet gaeld 340.300 553.450
Geeld til pengeinstitut 5.697.320 6.603.402
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 2.750.036 4.763.211
Selskabsskat 287.674 536.332
Anden gaeld 4.927.999 4.894.732
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 14.003.329 17.351.127
Gezldsforpligtelser i alt 16.761.803 20.223.249
Passiver i alt 21.011.300 23.544.075
1 Den forventede udvikling og likviditetsmaessige forhold
10 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
11 Eventualposter
12 Finansielle risici
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Pengestromsopgorelse 1. september - 31. august

KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Note 2017/18 2016/17
Arets resultat 730.045 815.424
13 Reguleringer 1.979.014 1.772.869
14 Zndring i driftskapital 9.597 1.173.557
Pengestroamme fra drift for finansielle poster 2.718.656 3.761.850
Renteindbetalinger og lignende -1 35.378
Renteudbetalinger og lignende -1.282.903 -1.015.071
Pengestrom fra ordinzer drift 1.435.752 2.782.157
Betalt selskabsskat -457.530 -403.499
Pengestroemme fra driftsaktivitet 978.222 2.378.658
Kb af materielle anlaegsaktiver -441.482 -813.088
Salg af materielle anlaegsaktiver 384.761 0
Keb af finansielle anlaegsaktiver 0 -400
Salg af finansielle anlaegsaktiver 120.000 0
Kgb af finansielle instrumenter 0 -159.839
Salg af finansielle instrumenter 171.178 0
Pengestremme fra investeringsaktivitet 234.457 -973.327
Optagelse af langfristet gaeld 420.000 741.000
Afdrag pa langfristet geeld -746.799 -434.612
Pengestremme fra finansieringsaktivitet -326.799 306.388
Andring i likvider 885.880 1.711.719
Likvider 1. september -6.550.801 -8.262.520
Likvider 31. august -5.664.921 -6.550.801
Likvider
Likvide beholdninger 32.399 52.601
Kortfristet geeld til pengeinstitut -5.697.320 -6.603.402
Likvider 31. august -5.664.921 -6.550.801
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STATSAUTORISEREDE REVISORER

Noter

1. Den forventede udvikling og likviditetsmeessige forhold
Der er i regnskabséret realiseret en lavere nettoomsetning end det forventede, hvilket har bevirket,
at varebeholdningerne er storre end forventet, men det er lykkedes at fa nedbragt varebehold-
ningerne. Der arbejdes pa at fa nedbragt varebeholdningerne yderligere.

I det kommende ar forventes en stigning i nettoomsatningen, bruttofortjenesten og resultatet samt
en yderligere reduktion af varebeholdningerne. Ligeledes forventes der i det kommende ar en
stigende egenkapital.

Der arbejdes pa at fa nedbragt varebeholdningerne yderligere. Der er fortsat aftaler med
forretningsforbindelser omkring finansiering af dele af varebeholdningerne i perioder for herved at
forbedre likviditeten. Ligeledes er der i tidligere &r indgaet aftaler om pengelan fra forretnings-
forbindelser mv.

Der er bevilget den nedvendige likviditet for regnskabsaret 2018/19 1 henhold til de 1 oktober 2018
udarbejdede budgetter. Ledelsen vurderer, at de bevilgede kreditfaciliteter i pengeinstituttet samt
de ovrige aftalte kreditter fra leveranderer og samarbejdspartnere er tilstraekkelige, men der er
usikkerhed herom.

Som felge af ovenstdende er arsregnskabet aflagt under forudsaetning af fortsat drift.

2017/18 2016/17
2.  Personaleomkostninger

Lonninger og gager 1.800.494 1.997.047
Pensioner 114.356 75.726
Andre omkostninger til social sikring 65.592 71.495
Personaleomkostninger i gvrigt 67.312 94.252
2.047.754 2.238.520

Gennemsnitligt antal beskeftigede medarbejdere 5 6
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Noter

3.  Materielle anlaegsaktiver

Maskiner og

Varebiler inventar
Kostpris 1. september 2.278.760 875.957
Tilgang 420.000 21.482
Afgang -912.760 0
Kostpris 31. august 1.786.000 897.439
Af- og nedskrivninger 1. september 832.072 270.448
Arets afskrivninger 408.253 185.747
Tilbageforsel af af- og nedskrivninger pa afheendede aktiver -662.208 0
Af- og nedskrivninger 31. august 578.117 456.195
Regnskabsmessig veerdi 31. august 1.207.883 441.244
Leasede aktiver indgar med en regnskabsmaessig vardi pa 33.611 1.207.883
4.  Andre tilgodehavender
Af de samlede tilgodehavender forfalder 24 t.kr. mere end
1 ar efter balancedagen.
31/82018 31/8 2017
5.  Anpartskapital
Anpartskapital 1. september 125.000 125.000
125.000 125.000
6.  Overfort resultat
Overfort resultat 1. september 3.149.366 2.458.616
Arets overforte resultat 730.045 815.424
Urealiseret regulering efter skat af valutakontrakt 133.519 -124.674
4.012.930 3.149.366
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STATSAUTORISEREDE REVISORER

Noter
31/8 2018 31/8 2017
7.  Leasingforpligtelser
Leasingforpligtelser i alt 1.103.148 1.429.946
Heraf forfalder inden for 1 ar -340.300 -553.450
762.848 876.496
Andel af geld, der forfalder efter 5 ar 0 0
8.  Galdsbrev
Geeldsbreyv i alt 1.995.626 1.995.626
Andel af geld, der forfalder efter 5 ar 0 0
9.  Kortfristet del af langfristet gaeld
Kortfristet del af leasingforpligtelser 340.300 553.450
340.300 553.450

10.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geld til pengeinstitut, 5.697 t.kr., har selskabet stillet virksomhedspant pa
nominelt 8.775 t.kr. Virksomhedspantet omfatter folgende aktiver, hvis regnskabsmaessige veerdi
pa balancedagen udger:

Varebeholdninger 18.152 t.kr.
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 805 t.kr.
Maskiner og inventar 408 t.kr.

Til sikkerhed for anfordringslan, der er indregnet under anden geld pé henholdsvis 64 t.kr., 67 t.kr.
og 104 tkr., er der stillet sikkerhed i varebeholdninger placeret hos Lauritz.com i Esbjerg,
Roskilde og Herlev, hvis regnskabsmessige veerdi pa balancedagen udger henholdsvis 1.302 t.kr.
222 tkr. og 482 t.kr.

Varebiler, maskiner og inventar, hvor den regnskabsmeessige veerdi pr. 31. august 2018 udger
1.241 t.kr., jevnfer note 3, er finansieret ved finansiel leasing, hvor leasingforpligtelsen 31. august
2018 udger 1.103 t.kr.
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Noter

KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

11.

Eventualposter

Eventualforpligtelser

Selskabet har indgéet huslejekontrakter med en arlig leje pa henholdsvis 504 t.kr., 194 t.kr. og 165
t.kr. Lejemalene kan opsiges med henholdsvis 6, 3 og 3 méneders varsel.

12. Finansielle risici
Valutarisici
Selskabet har indgaet valutaterminskontrakter til kurssikring af fremtidigt varekeb for 220.000
USD. I forhold til terminskursen pa balancedagen har kontrakten en negativ veerdi pa ca. 95 tkr.,
der er indregnet i egenkapitalen og balancen under anden geld.
2017/18 2016/17
13. Reguleringer
Afskrivninger af materielle anleegsaktiver 594.000 538.881
Avance ved afh@ndelse af anlaegsaktiver -134.209 0
Finansielle indtegter 0 -35.378
Finansielle omkostninger 1.282.903 1.015.071
Skat af arets resultat 236.320 254.295
1.979.014 1.772.869
14. Andring i driftskapital
Andring i1 varebeholdninger 2.415.709 -4.819.747
Andring i tilgodehavender -426.206 84.274
Andring i leverandergeeld og anden gaeld -1.979.906 5.909.030
9.597 1.173.557
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