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Virksomhedsoplysninger

Virksomheden N Holding ApS
Vedbak Strandvej 502
2950 V edbagk

Telefonnummer: 39633991
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L edel sespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. juli 2015 - 30. juni 2016 for N Holding
ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmasssig, sdledes at arsrapporten giver et retvisende billede
af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet.

Det er ledel sens opfattel se at betingelserne for fravalg af revision er opfyldt

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Vedbak, den 10/11/2016

Direktion

Janet Riiber Nielsen

CVR-nr. 27636535



Side5 af 15

L edelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabets formal er at finansiere og eje anparter eller aktier i selskaber og hermed besl aagtet virksomhed
samt kab og salg af fast ejendom samt drift heraf. Endvidere omfatter selskabets formal ogsa
konsulentvirksomhed samt hermed beslaagtet virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabet har gennemfart de planlagte driftsaktiviteter i regnskabsaret.
Arets udvikling og resultat anses for utilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabets afslutning

Der er ikke efter regnskabsdrets afslutning indtruffet vaesentlige begvenheder, som vil pavirke vurderingen
af selskabets forhold.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.

Sel skabets ledel se har bedl uttet ikke at lade udarbejde koncernregnskab, idet koncernen under et ikke
overstiger 2 af dei arsregnskabslovens §110 opregnede sterrel seskriterier.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgaerel sen indregnes indtaggter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaardi-reguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarel sen indregnes ligel edes alle omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnesi balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnesi balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaardi kan méales palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtel ser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over |gbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og
nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsregnskabet
aflaagges, og som be- eller afkragfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaardi af immaterielle og materielle anlaggsaktiver bliver gennemgaet arligt for at
afgere, om der er indikation af vaadiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis
dette er tilfad det, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaardi.

Resultatopger else

Nettoomsagning

Nettoomsaening ved salg indregnes i resultatopgerel sen, safremt levering og risikoovergang til kaber har
fundet sted inden &rets udgang. Nettoomsagningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i
forbindelse med salget.

Andre driftsindtasgter og -omkostninger
Andre driftsindtaggter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaa karakter i forhold til
virksomhedens hovedaktivitet.

CVR-nr. 27636535



Side 7 af 15

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer og operationelle |easingsomkostninger mv.

Resultatandele i kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

| resultatopgerel sen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirksomheders og associerede
virksomheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Finansielle poster

Finansielle indtaggter og omkostninger indregnesi resultatopgarel sen med de belagb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtasgter og -omkostninger, omkostninger ved finansiel
leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaardipapirer, gadd og transaktioner i
fremmed valuta, amortisering af realkreditlan, udbytter samt tillaeg og godtgerel se under
acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnesi resultatopgerel sen
med den del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares il
posteringer direkte pa egenkapitalen.

M odersel skabet og de danske koncernvirksomhederne er sambeskattede. Den danske sel skabsskat fordeles
mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. Modersel skabet
fungerer som administrationssel skab for sambeskatningskredsen, sdledes at modersel skabet forestar
afregningen af skatter mv. til de danske skattemyndigheder.

Balance

Materielle anlasgsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaay og maskiner, driftsmateriel og inventar samt indretning af lejede
lokaler malestil kostpris med fradrag af akkumulerede af skrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostprisen med fradrag af forventet restvaadi efter afsluttet brugstid. Der
afskrivesikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Fortjeneste eller tab ved afhaandel se af materielle anlagysaktiver opgeres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaardi pa sal gstidspunktet. Fortjeneste og tab
indregnes i resultatopgerel sen under af skrivninger.

Finansielle anlasgsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder malestil kostpris. | tilfadde, hvor
kostprisen overstiger nettorealisationsvaadien, nedskrivestil denne lavere vaadi.

Kapitalandelei dattervirksomheder og associerede virksomheder males til den forholdsmaessige andel af
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virksomhedernes indre vaardi opgjort efter modervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller tillagg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillagy eller fradrag af resterende vaardi af positiv eller
negativ goodwill opgjort efter overtagel sesmetoden.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaardi maestil 0 kr.,
og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modersel skabets andel af den
negative indre veadi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative
indre vaardi overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende bel gb under hensatte forpligtelser i det
omfang, modervirksomheden har en retslig eller faktisk forpligtelse il at daskke dattervirksomhedens
underbal ance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfgres under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaadis metode, i det omfang den
regnskabsmaessige vaadi overstiger anskaffel sesvaardien.

Fortjeneste eller tab ved afhaandel se af dattervirksomheders og associerede virksomheders netto-aktiver pa
salgstidspunktet inklusive ikke-af skrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling.
Fortjeneste og tab indregnes i resultatopgerel sen under finansielle poster.

Udbytte fra kapitalandel e indteegtsfares i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Tilgodehavender
Tilgodehavender malestil amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaardi. Vaadien
reduceres med nedskrivninger til imadegaelse af forventede tab.

Omkostninger i forbindel se med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnesi resultatopgerelsen i takt
med, at de afholdes.

Periodeaf graansningsposter
Periodeaf graansningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrarende
efterfal gende regnskabsar.

Vaadipapirer
Vaadipapirer, indregnet under omsaetningsaktiver, males til dagsvaardi (barskurs) pa balancedagen.

Udbytte
Fordag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en saaskilt post under egenkapitalen. Forslag indregnes
som en forpligtel se pa tidspunktet for vedtagel se pa generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den bal anceorienterede gaddsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaardi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte
anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtel sen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettiget skattemaessigt underskud, malestil
den vaadi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening

CVR-nr. 27636535



Side 9 af 15

eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle
udskudte nettoskatteaktiver malestil nettorealisationsvaadi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vage gaddende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. Andring i udskudt skat som falge af
andringer i skattesatser indregnesi resultatopgerelsen. For indevaaende & er anvendt en skattesats pa

22%.

Gaddsforpligtel ser

Finansielle gad dsforpligtel ser indregnes ved |&noptagel se til kostpris, svarende til det modtagne provenu
efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtel ser
til amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vaardi ved anvendelse af den effektive rente, sdledes at
forskellen mellem provenuet og den nominelle vaardi indregnesi resultatopgerel sen over

|&neperioden.

Prioritetsgadd er mdlt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til |anets restgadd. For obligationslan
svarer amortiseret kostpris til en restgadd beregnet som |anets underliggende kontantveardi pa

lnoptagel sestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af |anets kursregulering pa
optagel sestidspunktet.

@vrige gaddsforpligtel ser, som omfatter gadd til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden gadd
malestil amortiseret kostpris, hvilket seadvanligvis svarer til nominel veadi.
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Resultatopgerelse 1. jul 2015 - 30. jun 2016

Note 2015/16 2014/15
Kr. kr.
Bruttoresultat .........cocoooeeoeieiee e -2.634.336  -4.789.771
Personal @omKOSININGEr .....coeiiiiiiee e 0 -240.357
TV e e 47088 103224
Resultat af ordinaer primagr drift .......cccooeieeiiccee e, -2.681.424  -5.133.352
lGocEhavencer, G & STV e 3189607 181637
Andrefinansielle iNAtaagter .........covveviiininieeee e 146 985.967
@vrige finansielle OMKOStNINGEr .......ccccevvveeeecieeereee e -2.063.249 -204.965
Ordinaert resultat far skat ........ccccoereiriiieieseeee e -1.554.830 -4.170.713
SKat af ArEtSTESUILAL .....c.ccveverererereieieieieieierete e 1 0 0
ATEISTESUIAL oottt -1554.830  -4.170.713
Fordagtil resultatdisponering
OVEITAIT rESUITAL .....oceeeeeeieieeeeeee e -1.554.830 -4.170.713
LAl e -1.554.830 -4.170.713
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Balance 30. juni 2016

Aktiver

Grunde og bygninger

Andre anlasg, driftsmateriel og inventar
Materielle anlagsaktiver i alt
Kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Finansielle anlasgsaktiver i alt

Anlaegsaktiver i alt ................

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder .............cccoeveeeee.

Tilgodehavender i alt

Andre vaadipapirer og kapitalandele
Vaxdipapirer og kapitalandelei alt

Likvide beholdninger

Omsagningsaktiver i alt

Aktiver ialt ..o

Note 2015/16
kr.

11.000.000

0

2 11.000.000
0
3 0

11.000.000
0

0
1.176.525
1.176.525
7.749
1.184.274

12.184.274
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2014/15
kr.
11.000.000
387.088

11.387.088
0
0

11.387.088
1.193.543
1.193.543
2.212.360
2.212.360

128.065
3.533.968

14.921.056
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Balance 30. juni 2016

Passiver

Registreret kapital MV. .....ccccoveieiiiece e
OVErfart reSUtal .......ccoceveereeeee e
Forslag til udbytte ...

Egenkapital i @lt ......coveeeieeeeeee e

Gadd til real KreditinStitutter .........occoeveveneeeee e
Gaad til DANKEr ..o s
Gadd til tilknyttede virksomheder ...........ccccevveveievicce e,

Langfristede gaddsforpligtelser i alt .......cccooeeviieiececieec,

Gadd til real KreditinStitutter .........ccceeveeeereereee e
Gaad til DANKEr ..o
Skyldig SElSkahsskat .......ccccevvvirieiiireeece e
Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til

socia sikring

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt .......ccoooevveiencvnieiece

Gaddsforpligtelser i alt .....ccoveeeiieeee e

Passiver i alt

Note

2015/16
Kr.
500.000
-6.493.298

-5.993.298

11.156.822
5.714.731
0

16.871.553

220.000
0
0

1.086.019

1.306.019

18.177.572

12.184.274
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2014/15
kr.
500.000
-4.938.468
0

-4.438.468

11.077.635
4.878.192
3.189.697

19.145.524

84.000
104.000
0

26.000

214.000

19.359.524

14.921.056
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Noter

1. Skat af aretsresultat

Aktuel skat
AEndring af udskudt skat
Regulering vedrarende tidligere ar

2. Materielle anlasgsaktiver i alt

Kostpris primo
Tilgang

Afgang
Kostprisultimo

Opskrivninger primo
Arets opskrivning
Opskrivninger ultimo

Af- 0g nedskrivning primo
Arets afskrivning
Tilbagefersel ved afgang
Af- og nedskrivning ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo
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2015/16 2014/15

kr. kr.

0 0

0 0

0 0

0 0

Grunde ogProduktionsanlasg Andre
bygninger og maskiner  Anlasg mv.
Kr. Kr. kr.
24.784.221 0 516.118
0 0 0

0 0 -516.118
24.784.221 0 0
0 0 0

0 0 0

0 0 0
-13.784.221 0 129.030
0 0

0 0 -129.030
-13.784.221 0 0
11.000.000 0 0
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3. Finansielle anlagsaktiver i alt

KapitalandeleK apitalandele
i tilknyttede i associerede
virksomheder virksomheder

Kr. kr.
Kostpris primo 12.277.000 0
Tilgang 0 0
Afgang 0 0
Kostprisultimo 12.277.000 0
Nettoopskrivninger primo -15.466.697 0
Andel i aretsresultat jf. note 3.189.697 0
Udloddet udbytte 0 0
Nettoopskrivninger ultimo -12.277.000 0
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 0 0
Regnskabsmaessig vaer di af indregnet goodwill 0 0
Kapitalandelei tilknyttede virksomheder omfatter:
Navn, retsform og hjemsted Ejerandel Egenkapital Aretsresultat
JOSP ApS, Kagbenhavn 100% 0 0
JOSP 2 ApS, Kagbenhavn 100% 0 0

4. Egenkapital i alt

Reserve for
nettoopskrivning Overfert Foresaet

Virksomheds-kapital efter indre  resultat  udbytte alt
veerdismetode

kr. Kkr. kr. kr. kr.

Saldo primo 500.000 0 -4.938.468 0 -4.438.468
Nedsadtel se af

Kapita 0 0 0 0 0

Arets resultat 0 0 -1.554.830 0 -1.554.830

Egenkapital ultimo 500.000 0 -6.493.298 0 -5.993.298
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5. Langfristede gaddsforpligtelser i alt

Gadd i alt Afdrag naeste  Langfristet Restgadd

ultimo ar andel efter 5 ar

kr. kr. kr. kr.

Prioritetsged d 11.376.822 220.000 11.156.822 9.700.000
Kreditinstitutter 5.714.731 0 5.714.731 0
Gadd tilknyttede virksomheder 0 0 0 0

17.091.553 220.000 16.871.553 9.700.000

6. Oplysning om usikkerhed om going concern

Selskabet har tabt mere end halvdelen af selskabskapitalen, og i henhold til selskabslovgivningen
skal ledelsen udarbejde en plan for reetablering af kapitalen.

Ledelsen forventer af reetablere kapitalen ved fremtidig indtjening eller kapitaltilfersel fra geren.

7. Oplysning om pantsagtninger og sikker hedsstillelser

| selskabets gjendom er tinglyst gedd for kr. 16,7 mio til sikkerhed for den bogferte
prioritetsgadd og for gadd og kautioner som selskabet har pataget.
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