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Ledelsespåtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2018
for Kjellerup Tømmerhandel A/S.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmæssig, og efter vores opfattelse giver årsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af re-
sultatet af selskabets aktiviteter og pengestrømme for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kjellerup, den 26. marts 2019

Direktion

Einar Holmberg

Bestyrelse

Peder Christian Brejnholt Orla Madsen Jesper Høy

Einar Holmberg
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til aktionærerne i Kjellerup Tømmerhandel A/S

Konklusion

Vi har revideret årsregnskabet for Kjellerup Tømmerhandel A/S for regnskabsåret 1. januar - 31.
december 2018, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse,
pengestrømsopgørelse og noter. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrømme for
regnskabsåret 1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet

i revisionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet”. Vi er uafhængige af sel-
skabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og eg-

net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte
driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde årsregn-
skabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklu-
sion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gæl-
dende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan op-
stå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-

ne træffer på grundlag af årsregnskabet.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

• Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse
risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere
end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

• Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

• Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

• Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne op-
lysninger ikke er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på
det revisionsbevis, der er opnået frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medføre, at selskabet ikke længere kan fortsætte driften.

• Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
på en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller vores vi-
den opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold
til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet væ-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Viborg, den 26. marts 2019

Ullits & Winther
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 09 32 72

Bo Skårup Sørensen Lars Fogtmann Juelsen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mne29531 mne36173
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Selskabsoplysninger

Selskabet Kjellerup Tømmerhandel A/S

Vinkelvej 1

8620 Kjellerup

CVR-nr.: 27 62 69 20

Stiftet: 4. marts 2004

Hjemsted: Silkeborg Kommune

Regnskabsår: 1. januar 2018 - 31. december 2018

Bestyrelse Peder Christian Brejnholt

Orla Madsen

Jesper Høy

Einar Holmberg

Direktion Einar Holmberg

Revision Ullits & Winther

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Agerlandsvej 1

8800 Viborg
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Hovedtal og nøgletal                     

2018 2017 2016 2015 2014
tkr. tkr. tkr. tkr. tkr.

Resultatopgørelse:

Bruttofortjeneste 33.922 24.004 21.633 15.905 13.390
Resultat af ordinær primær drift 17.717 9.692 8.101 3.978 1.507
Finansielle poster, netto -224 -310 -582 -928 -1.150
Årets resultat 13.608 7.294 5.833 2.346 239

Balance:

Balancesum 74.961 61.459 57.243 51.463 55.796
Investeringer i materielle anlægsaktiver 2.413 3.162 1.163 122 218
Egenkapital 35.771 26.107 18.735 12.842 10.419

Pengestrømme:

Driftsaktivitet 14.099 10.265 7.506 7.280 -299
Investeringsaktivitet -2.413 -2.716 -982 125 -82
Finansieringsaktivitet -4.751 -3.111 -1.362 -1.339 -1.690
Pengestrømme i alt 6.934 4.438 5.162 6.066 -2.070

Medarbejdere:

Gennemsnitligt antal heltidsansatte
medarbejdere 40 36 35 29 28

Nøgletal i %:

Soliditetsgrad 47,7 42,5 32,7 25,0 18,7
Egenkapitalforrentning 44,0 32,5 36,9 20,2 2,3

Beregningen af hoved- og nøgletal følger Finansforeningens anbefalinger.
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Ledelsesberetning

Selskabets væsentligste aktiviteter

Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere år bestået af salg af trælast- og bygningsartikler.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold

Resultatopgørelsen, der omfatter perioden 1. januar - 31. december 2018, udviser et resultat på
13.608.450 kr. mod 7.294.051 kr. sidste år. Balancen udviser en egenkapital på 35.770.641 kr.

Ledelsen finder årets resultat tilfredsstillende.

Særlige risici

Driftsmæssige risici:
Selskabet har ingen særlige forretningsmæssige eller finansielle risici ud over, hvad der er normalt for
branchen.

Miljøforhold

Selskabet er miljøbevidst og arbejder løbende på at reducere miljøpåvirkningerne fra virksomhedens
drift. Driftspåvirkningen begrænser sig til almindelig brug af maskiner til transport af varer samt
opvarmning af lokaler.

Den forventede udvikling

Selskabet forventer i det kommende år en aktivitet og indtjening i niveau med det realiserede for
regnskabsåret 2018.

Begivenheder efter regnskabsårets udløb

Efter regnskabsårets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets
finansielle stilling væsentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Kjellerup Tømmerhandel A/S er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens be-
stemmelser for en mellemstor klasse C-virksomhed.  

Den interne årsrapport er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år og aflægges i danske kroner.

I henhold til årsregnskabslovens § 112, stk.1 er der ikke udarbejdet koncernregnskab. Årsregnskabet for

Kjellerup Tømmerhandel A/S og tilknyttede virksomheder indgår i koncernregnskabet for Trekroner
Holding A/S, Silkeborg, CVR nr. 16 44 13 41.

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes værdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede
regnskabsmæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå sel-
skabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden årsrappor-
ten aflægges, og som vedrører forhold, der eksisterede på balancedagen.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes første gang i balancen til kostpris og måles efterfølgende til
dagsværdi. Positive og negative dagsværdier af afledte finansielle instrumenter indgår i andre tilgodeha-
vender henholdsvis anden gæld.

Ændringer i dagsværdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betin-
gelserne for sikring af fremtidige pengestrømme, indregnes i andre tilgodehavender eller anden gæld og i
egenkapitalen.

Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, overføres beløb, som tid-
ligere er indregnet i egenkapitalen til kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den
fremtidige transaktion i indtægter eller omkostninger, overføres beløb, som løbende er indregnet i egen-
kapitalen, til resultatopgørelsen i den periode, hvor det sikrede påvirker resultatopgørelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgørelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsætning, ændring i lagre af færdigvarer og varer under fremstilling,
arbejde udført for egen regning og opført under aktiver, andre driftsindtægter samt eksterne omkostnin-
ger.

Nettoomsætning indregnes i resultatopgørelsen, såfremt levering og risikoovergang til køber har fundet

sted inden årets udgang, og såfremt indtægten kan opgøres pålideligt og forventes modtaget. Nettoomsæt-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til køb af råvarer og hjælpematerialer med fradrag af rabatter samt
årets forskydning i varebeholdninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgørelser fra offentlige myndigheder.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab på debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver.

Andre driftsindtægter indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til virksomhedens ho-
vedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af materielle anlægsaktiver.

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -
tab vedrørende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i re-

sultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regnskabsåret.

Indtægter af kapitalandel i tilknyttet virksomhed

I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af den tilknyttede virksomheds resultat efter
skat.

Skat af årets resultat

Årets skat, der består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatopgørel-
sen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
føres til posteringer direkte i egenkapitalen. 
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke på grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restværdi efter afsluttet brugstid. 

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restværdier:

Brugstid Restværdi

Bygninger 10-50  år 50 %
Driftsmateriel og inventar 3-7  år 0 %

Småaktiver med en forventet levetid under 1 år indregnes i anskaffelsesåret som omkostninger i resultat-
opgørelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgørelsen under andre driftsindtægter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrørende materielle anlægsaktiver, hvor selskabet har alle væsentlige risici og forde-
le forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), måles ved første indregning i balancen til laveste
værdi af dagsværdi og nutidsværdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsværdien an-
vendes leasingaftalens interne rentefod eller alternativt virksomhedens lånerente som diskonteringsfak-
tor. Finansielt leasede aktiver behandles herefter som øvrige tilsvarende materielle anlægsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gældsforpligtelse, og leasingydel-
sens rentedel indregnes over kontraktens løbetid i resultatopgørelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Alle øvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel

leasing og øvrige lejeaftaler indregnes i resultatopgørelsen over kontraktens løbetid. Selskabets samlede
forpligtelse vedrørende operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.

Finansielle anlægsaktiver

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed indregnes i balancen til den forholdsmæssige andel af virksomhe-
dens regnskabsmæssige indre værdi. Denne opgøres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tillæg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillæg eller fradrag af reste-
rende værdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandel i tilknyttet virksomhed overføres under egenkapitalen til reserve for net-
toopskrivning efter den indre værdis metode i det omfang, den regnskabsmæssige værdi overstiger kost-

prisen. Udbytte fra tilknyttet virksomhed, der forventes vedtaget inden godkendelsen af nærværende års-
rapport, bindes ikke på opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevægelser i

tilknyttet virksomhed.

Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsværdien af varebeholdnin-
ger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere værdi.

Nettorealisationsværdien for varebeholdninger opgøres som salgssum med fradrag af såvel færdiggørel-
sesomkostninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsværdien fast-
sættes under hensyntagen til omsættelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsværdien med henblik på at imødegå forventede tab.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indeståender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for året, vises som en særskilt post under egenkapitalen. Foreslået udbyt-
te indregnes som en forpligtelse på tidspunktet for vedtagelse på den ordinære generalforsamling (dekla-

rationstidspunktet).
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beløb, der kan beregnes på
grundlag af årets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser præsenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hæfter Kjellerup Tømmerhandel A/S forholdsmæssigt over for skattemyn-
dighederne for selskabsskatter og kildeskatter på udbytter opstået inden for sambeskatningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af
aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud, måles
til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat.

Gældsforpligtelser

Gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Pengestrømsopgørelse

Pengestrømsopgørelsen viser selskabets pengestrømme for året fordelt på driftsaktivitet, investeringsakti-
vitet og finansieringsaktivitet for året, årets forskydning i likvider samt likvider ved årets begyndelse og
afslutning.

Pengestrømme fra driftsaktivitet

Pengestrømme fra driftsaktivitet opgøres som årets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, æn-
dring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestrømme fra investeringsaktivitet

Pengestrømme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med køb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt køb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlægsaktiver.

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet omfatter ændringer i størrelse eller sammensætning af selskabs-
kapital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestrømmene optagelse af lån, afdrag
på rentebærende gæld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.
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Anvendt regnskabspraksis

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet gæld til pengeinstitutter.
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Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

Note 2018 2017

Bruttofortjeneste 33.922.123 24.004.095

1 Personaleomkostninger -14.747.407 -13.148.461
Af- og nedskrivninger af materielle anlægsaktiver -1.457.771 -1.163.462

Resultat før finansielle poster 17.716.945 9.692.172

Indtægt af kapitalandel i tilknyttet virksomhed -11.589 65.758
Finansielle indtægter 184.544 246.053

2 Finansielle omkostninger -397.200 -622.082

Resultat før skat 17.492.700 9.381.901

Skat af årets resultat -3.884.250 -2.087.850

3 Årets resultat 13.608.450 7.294.051
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Balance 31. december

Aktiver

Note 2018 2017

Anlægsaktiver

4 Grunde og bygninger 18.630.886 18.686.688
4 Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 4.345.162 3.232.567

Materielle anlægsaktiver i alt 22.976.048 21.919.255

5 Kapitalandel i tilknyttet virksomhed 3.234 14.823

Finansielle anlægsaktiver i alt 3.234 14.823

Anlægsaktiver i alt 22.979.282 21.934.078

Omsætningsaktiver

Varebeholdning 25.746.203 22.327.422

Varebeholdninger i alt 25.746.203 22.327.422

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 18.405.759 11.520.069
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 144.668 35.963
Andre tilgodehavender 5.785.280 5.535.439

Tilgodehavender i alt 24.335.707 17.091.471

Likvide beholdninger 1.899.389 105.978

Omsætningsaktiver i alt 51.981.299 39.524.871

Aktiver i alt 74.960.581 61.458.949
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Balance 31. december

Passiver

Note 2018 2017

Egenkapital

Virksomhedskapital 4.000.000 4.000.000
6 Reserve for pengestrømsafdækning -85.224 -140.669
7 Overført resultat 27.855.865 18.247.415

Foreslået udbytte for regnskabsåret 4.000.000 4.000.000

Egenkapital i alt 35.770.641 26.106.746

Hensatte forpligtelser

8 Hensættelser til udskudt skat 2.171.000 2.063.000

Hensatte forpligtelser i alt 2.171.000 2.063.000

Gældsforpligtelser

Gæld til realkreditinstitutter 8.997.827 9.759.320

Langfristede gældsforpligtelser i alt 8.997.827 9.759.320

9 Gældsforpligtelser 1.795.000 1.785.000
Gæld til pengeinstitutter 0 5.141.050
Leverandører af varer og tjenesteydelser 22.060.554 13.459.399
Gæld til tilknyttede virksomheder 234.564 104.303
Selskabsskat 1.573.250 439.450
Anden gæld 2.357.745 2.600.681

Kortfristede gældsforpligtelser i alt 28.021.113 23.529.883

Gældsforpligtelser i alt 37.018.940 33.289.203

Passiver i alt 74.960.581 61.458.949

10 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

11 Eventualposter

12 Nærtstående parter
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Egenkapitalopgørelse                     

Virksomheds-
kapital

Øvrige reser-
ver

Overført resul-
tat

Foreslået ud-
bytte for regn-

skabsåret I alt

Egenkapital 1. januar 2017 4.000.000 -218.107 14.953.364 0 18.735.257

Henlagt af årets resultat 0 0 3.294.051 4.000.000 7.294.051

Værdiregulering af finansielle

instrumenter 0 77.438 0 0 77.438

Egenkapital 1. januar 2018 4.000.000 -140.669 18.247.415 4.000.000 26.106.746

Udloddet udbytte 0 0 0 -4.000.000 -4.000.000

Henlagt af årets resultat 0 0 9.608.450 4.000.000 13.608.450

Værdiregulering af finansielle

instrumenter 0 55.445 0 0 55.445

4.000.000 -85.224 27.855.865 4.000.000 35.770.641
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Pengestrømsopgørelse 1. januar - 31. december

Note 2018 2017

Årets resultat 13.608.450 7.294.051
13 Reguleringer 5.465.044 3.206.572
14 Ændring i driftskapital -2.103.093 2.450.443

Pengestrømme fra drift før finansielle poster 16.970.401 12.951.066

Renteindbetalinger og lignende 184.544 246.053
Renteudbetalinger og lignende -397.200 -622.082

Pengestrøm fra ordinær drift 16.757.745 12.575.037

Betalt selskabsskat -2.658.450 -2.310.414

Pengestrømme fra driftsaktivitet 14.099.295 10.264.623

Køb af materielle anlægsaktiver -2.413.341 -3.161.581
Salg af materielle anlægsaktiver 0 445.660

Pengestrømme fra investeringsaktivitet -2.413.341 -2.715.921

Afdrag på langfristet gæld -751.493 -3.110.784
Betalt udbytte -4.000.000 0

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet -4.751.493 -3.110.784

Ændring i likvider 6.934.461 4.437.918

Likvider primo -5.035.072 -9.472.990

Likvider ultimo 1.899.389 -5.035.072

Likvider

Likvide beholdninger 1.899.389 105.978
Kortfristet gæld til pengeinstitutter 0 -5.141.050

Likvider ultimo 1.899.389 -5.035.072
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Noter

2018 2017

1. Personaleomkostninger

Lønninger og gager 12.705.507 11.369.655
Pensioner 1.493.474 1.322.376
Andre omkostninger til social sikring 343.762 281.743
Personaleomkostninger i øvrigt 204.664 174.687

14.747.407 13.148.461

Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere 40 36

2. Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 0 25.625
Andre finansielle omkostninger 397.200 596.457

397.200 622.082

3. Forslag til resultatdisponering

Udbytte for regnskabsåret 4.000.000 4.000.000
Overføres til overført resultat 9.608.450 3.294.051

Disponeret i alt 13.608.450 7.294.051
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Noter

4. Materielle anlægsaktiver

Grunde og
bygninger

Andre anlæg,
driftsmateriel

og inventar  

Kostpris primo 23.059.160 7.671.302

Tilgang 320.362 2.092.980

Afgang 0 -791.299

Kostpris ultimo 23.379.522 8.972.983

Af- og nedskrivninger primo 4.372.472 4.438.735

Årets afskrivninger 376.164 980.385

Tilbageførsel af af- og nedskrivninger på afhændede aktiver 0 -791.299

Af- og nedskrivninger ultimo 4.748.636 4.627.821

Regnskabsmæssig værdi ultimo 18.630.886 4.345.162

31/12 2018 31/12 2017

5. Kapitalandel i tilknyttet virksomhed

Anskaffelsessum primo 80.000 80.000

Kostpris ultimo 80.000 80.000

Nedskrivninger primo -65.177 -130.935
Årets resultat -11.589 65.758

Nedskrivninger ultimo -76.766 -65.177

Regnskabsmæssig værdi ultimo 3.234 14.823

Tilknyttet virksomhed:

Hjemsted Ejerandel

Vinkel ApS Silkeborg 100 %

6. Reserve for pengestrømsafdækning

Reserve for pengestrømsafdækning primo -140.669 -218.107
Værdiregulering af finansielle instrumenter 55.445 77.438

-85.224 -140.669
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Noter

31/12 2018 31/12 2017

7. Overført resultat

Overført resultat primo 18.247.415 14.953.364
Årets overførte overskud 9.608.450 3.294.051

27.855.865 18.247.415

8. Hensættelser til udskudt skat

Hensættelser til udskudt skat primo 2.063.000 1.839.000
Udskudt skat af årets resultat 108.000 224.000

2.171.000 2.063.000

Udskudt skat påhviler følgende poster:

Materielle anlægsaktiver 2.175.000 2.068.000
Nettokurstabssaldo -4.000 -5.000

2.171.000 2.063.000

9. Gældsforpligtelser

Afdrag
første år

Restgæld
efter 5 år

Gæld i alt
31/12 2018

Gæld i alt
31/12 2017

Gæld til
realkreditinstitutter 1.795.000 5.888.000 10.792.827 11.544.320

1.795.000 5.888.000 10.792.827 11.544.320

10. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gæld til realkreditinstitutter, 10.793 tkr., er der givet pant i grunde og bygninger,
hvis regnskabsmæssige værdi pr. 31. december 2018 udgør 18.631 tkr.
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Noter

11. Eventualposter

Eventualforpligtelser

Leasingforpligtelser:

Selskabet har indgået operationel leasingkontrakt med en årlig leasingydelse på 52 tkr.
Leasingkontrakten har en restløbetid på 1 måned og en samlet restleasingydelse på 213 tkr. incl.
frikøbsværdier.

Sambeskatning

Selskabet indgår i den nationale sambeskatning med Trekroner Holding A/S som administrations-
selskab og hæfter forholdsmæssigt for skattekrav i sambeskatningen.

Selskabet hæfter forholdsmæssigt for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat på renter,
royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

Hæftelserne udgør maksimalt et beløb svarende til den andel af kapitalen i selskabet, der ejes
direkte eller indirekte af det ultimative moderselskab.

De sambeskattede virksomheders samlede, kendte nettoforpligtelse over for SKAT fremgår af
årsregnskabet for administrationsselskabet.

12. Nærtstående parter

Bestemmende indflydelse

Trekroner Holding A/S Hovedaktionær
Frausingvej 6A
8620 Kjellerup

Øvrige nærtstående parter

Einer Holmberg, Frausingvej 6A, 8620 Kjellerup Ultimativ hovedaktionær
A/S Træengen Kjellerup Koncernforbundet
Kjellerup A/S Koncernforbundet
Vinkel ApS Koncernforbundet
Hvide Sande ApS Koncernforbundet

Samhandel med nærtstående parter i 2018 er foregået på markedsmæssige vilkår.
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Noter

2018 2017

13. Reguleringer

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlægsaktiver 1.356.549 1.065.905
Avance ved afhændelse af anlægsaktiver 0 -257.454
Indtægt af kapitalandel i tilknyttet virksomhed 11.589 -65.758
Finansielle indtægter -184.544 -246.053
Finansielle omkostninger 397.200 622.082
Skat af årets resultat 3.884.250 2.087.850

5.465.044 3.206.572

14. Ændring i driftskapital

Ændring i varebeholdninger -3.418.781 738.776
Ændring i tilgodehavender -7.244.236 -2.994.810
Ændring i leverandørgæld og anden gæld 8.488.479 4.706.477
Andre ændringer i driftskapital 71.445 0

-2.103.093 2.450.443
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RsWCvK181wibAC33cYRNFkj8+oSUqPYiXdOSUZZuvEhttkRe+YXuxTJOHoY+MSVoTZy/ij8T7ihK
uY5jBPSUgetP+poKcpU7PfsEaAvzy8RdGISVOu7yV/w0xg90S0pPUOuKLLD9CAMnF3CdaA75wgSX
QQgGDGeqOueHkp/z9eQWdhWWez609wDL38/AcUgbMfdDNsn9Or4VImdlH4JM8ZDwMSU5+LrLGfYc
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RtHrh6IsPzOLVo///i/1FpsyyKLO5HgmDgGflskoKpWboGE4MVUPVtmWY1EoQbiTtW97k3Kezs9D
Hf1NQB0JqoYdT4xhN13HpXOouyJbvl0vq581hd1pDw/SB+o0PLlXB3hb8p4zxD9pizrl6dXuXWuR
f0zNiizM54gqRsNWu2tRbgr2VxHBvXsECsFinyFqaExvRsVtRKp4rIpBNht+gE3RaF1fTPIKdNtW
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 /aD4FH5Yo++jo2HM6nlkvZz5g/o6lyDiW7TV16JCO7Y=


 
IY+luj573wLqBPWcdLyIBgymhFMZ6POP0RGcfpts4dJ72hrAZ1JAGmPi/G73/75BI24Oc0qmyuPQ
8UyXZ7hFbWwNVqJmCiXj2jYvp3LvJRWjOgbaOclD57h8KA383LyH+qMIecY+SNkziicZEEcnRths
kb0E2NOTdE5g+E8nerUsBAREEvbTgAV2tS5bk4hIYk0blfAZrsIg/+LX2g8EQudhJEIZ3/R/95Uk
DYHcuh64u6/ij6xA4VzFnhPA16mAmuL5C5klaaqe+plCnSQgOzAFSqS0dmkea8w4iYMShRMWvqME
+wFUEo4gCS1Fd/rWbZyQWeRDgQhhOFIkS1okdg==
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