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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for 1. januar - 31. december 2019 for Buslager ApS.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens
pengestramme for regnskabséret 1. januar - 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Svendborg, den 31. august 2020

DIREKTION

John Bergholdt
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DEN UAFH/ZENGIGE REVISORS ERKLARINGER

Til kapitalejerne i Buslager ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Buslager ApS for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2019, der
omfatter resultatopgarelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis, for sdvel koncernen som
selskabet, samt pengestremsopgerelse for koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens
pengestregm for regnskabséret 1. januar — 31. december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende
i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for
revisionen af koncernregnskabet og &rsregnskabet”. Vi er uatheengige af koncernen i overensstemmelse med intemationale etiske
regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for irsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nadvendig
for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, nanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og selskabets evne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen
eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og irsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspédtegning med en konklusion. Haj grad af
sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med
internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdekke veesentlig fejlinformation,
nér sdan findes. Fejlinformationer kan opsté som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vesentlige, hvis det med
rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugeme
treeffer pa grundlag af koncernregnskabet og &rsregnskabet.

-fortseettes-

Penneo dokumentnegle: 3ETGC-GBN2E-TUEUL-N24Q2-O78AA-W33ZS



DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLARINGER

-fortsat-

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
gaxldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

» Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i koncemregnskabet og arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnér revisionsbevis, der er
tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget
af besvigelser er hegjre end ved veesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.

* Opnar vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne
kontrol.

« Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmeessige skon og
tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

» Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og rsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller
forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspétegning gere opmeerksom pa oplysninger herom i koncernregnskabet og
arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret p&
det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at koncernen og selskabet ikke leengere kan fortsactte driften.

» Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og drsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pé en sddan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

« Opndr vi tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller forretningsaktiviteterne i
koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og udfere
koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige placering af revisionen samt

betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under
revisionen.

-fortsattes-
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DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARINGER

-fortsat-

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed
om ledelsesberetningen.

1 tilknytning til vores revision af koncemregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at lacse ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden méde synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til &rsregn-
skabsloven.

Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncernregnskabet og
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i
ledelsesberetningen.

Svendborg, den 31. august 2020

REVISIONSFIRMAET EDELBO
STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB
CVR -Nr.3548 6178

Johan Groth Morten Pedersen
statsaut. revisor statsaut. revisor
mnell630 mne31470
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LEDELSESBERETNING

HOVED- OG NOGLETAL FOR KONCERNEN

Hovedtal t.kr. 2019 2018 2017 2016 2015
BruttofOrtJeneste . ....cvivmvvererverssssinassesmennsens 57.278 46.950 41.978 37.182 45.379
Resultat af primeer drift ......ccoconininiiniininnan 8.759 6.999 9.249 10.362 11.624
Resultat af finansielle poster -579 -318 -135 -245 -12
Arets TeSUltat ..........o..ovveveereemreceneeressenennenen. 6.318 5.160 7.160 7.903 8.789
Balancesumm .......cc.oieemiainniniissseinecinneen 136.193 118.208 90.327 55.241 56.119
Egenkapital ......ccoorveeniiiimiinnicnssnsneimieieess 60.645 56.434 51.381 44.324 45.021
Pengestremme fra driftsaktivitet .................. 18.884 14.051 2.682 10.129 15.961
Pengestromme fra

investeringsaktivitet ..........cocermiinviinnne -17.251 -38.402 -60.310 -530 -4.040
Pengestrgmme fra

finansieringsakfivitet .........c.ccovirerreimrevarennnas 3.122 23.613 25.440 -7.585 388
Pengestromme i alt 4.755 -739 -32.188 2.014 12.309
Nagletal

Afkastingsgrad ......cccooviveiiicrimienn s 6,4% 5,9% 10,2% 18,8% 20,7%
Soliditetsgrad snmnninnunanana et 44.5% 47,7% 56,9% 80,2% 80,2%
Forrentning af egenkapital ..........ccoccrvrueeerenn. 10,4% 9,1% 13,9% 17,8% 19,5%
Gennemsnitlig antal

fuldtidsbeskaeftigede 98 97 86 76 85
HOVEDAKTIVITET

Koncernens hovedaktivitet bestar i at drive turist-, rutekersel og rejsebureau samt hermed beslaegtet virksomhed.

Selskabets aktivitet som holdingselskab, bestér af investering i og finansiering af datterselskaber og associerede virksomheder

samt anden hertil knyttet virksomhed.

UDVIKLING I AKTIVITETER OG 9KONOMISKE FORHOLD

Koncemnens resultat for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019 udviser et overskud pa 6.318 t.kr. og en egenkapital
pr. 31. december 2019 pa 60.645 t.kr.

Koncernens ledelse anser det realiserede resultat for tilfredsstillende.

Det realiserede resultat for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019 er over forventningen ved aflaeggelsen af regnskabet

for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018.

Arets resultat er opnaet ved optimering af koncernens driftsaktiviteter samt en teet styring af omkostninger, hvilket er af stor

vigtighed, da koncernens primzre marked er sardeles konkurrencepraeget.

Der forventes et resultat i 2020, pa niveau med 2019,
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LEDELSESBERETNING

MILJOFORHOLD

Koncemnen vedkender sig sit miljgansvar, og der arbejdes til stadighed pé at minimere pévirkningerne pd miljoet.

GENERELLE RISICI

Koncernen vurderes ikke at veaere udsat for serlige risici ud over de i branchen almindeligt forekomne risici.

USIKKERHED VED INDREGNING OG MALING

Det er ledelsens vurdering, at der ikke foreligger usikkerhed ved indregning og maling af sivel koncern- som arsregnskabets
respektive regnskabsposter.

BEGIVENHEDER EFTER REGNSKABSARETS AFSLUTNING

Den hastige spredning af COVID-19 i Danmark og resten af verdenen i marts 2020 har nedvandiggjort en reckke
restriktioner fra de danske myndigheder, der potientielt kan fa store samfundsegkonomiske konsekvenser.

Koncernen er for nuvarende ikke pavirket negativt af de gennemforte restriktioner. Det er endvidere ledelsens
opfattelse, at selskabets driftsindtjening for den resterende del af regnskabsaret 2020 ikke i vaesentligt omfang vil
pévirkes negativt af den aktuelle pandemi.

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som veesentlig vil kunne pavirke koncernens eller selskabets
finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsregnskabet for Buslager ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens bestemmelser for en mellem klasse C-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som tidligere r.

GENERELT OM INDREGNING OG MALING

Indtzegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vardireguleringer af finansielle aktiver og
forpligtelser, der méles til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes omkostninger, der er atholdt for at opnd érets
indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersier som folge af eendrede regnskabs-
massige sken af belob, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets vaerdi kan
madles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragé selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet for
hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv rente
over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt tillacg/fradrag
af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og méling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden arsregnskabet aflaegges, og som
be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pad balancedagen.

KONSOLIDERINGSPRAKSIS

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet Buslager ApS samt selskaber hvori moderselskabet gennem kapitalbesiddelse
har en bestemmende indflydelse. Koncernens sammenseetning fremgar af koncernredegerelsen pa side 6.

Koncernregnskabet er udarbejdet pd grundlag af reviderede arsregnskaber for moderselskabet og dattervirksomhederne som
et sammendrag af regnskabsposter af ensartet karakter.

Der er ved sammendraget foretaget eliminering af interne indtegter og udgifter, kapitalbesiddelser og mellemvaerender samt
interne gevinster og tab, som indgér i aktivernes regnskabsmaessige veerdi.

De arsregnskaber, der er anvendt til brug for koncernregnskabet, er aflagt i overensstemmelse med koncernens regnskabspraksis.
I koncernregnskabet er den regnskabsmessige vardi af moderselskabets kapitalandele i de konsoliderede dattervirksomheder

udlignet med moderselskabets andel af dattervirksomhedernes regnskabsmeessige indre veerdi opgjort pé det tidspunkt, hvor
koncernforholdet blev etableret.

- fortsaettes -
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

- fortsat -

TRANSAKTIONER I FREMMED VALUTA

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktions-
dagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre moneteere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem
balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgerelsen under
finansielle indteegter og omkostninger.

RESULTATOPGORELSEN

NETTOOMSATNING

Nettoomszetningen ved salg af ydelser indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden 4rets udgang, og hvis indtaegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsetning indregnes ekskl.
moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

DRIFTSOMKOSTNINGER

Driftsomkostninger omfatter omkostninger, der atholdes for at opnd &rets nettoomseetning, herunder indgar omkostninger til
braendstof, reparation og vedligeholdelse, skatter og forsikring samt gvrige omkostninger.

ANDRE EKSTERNE OMKOSTNINGER

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab pa debitorer,
operationelle leasingomkostninger mv.

ANDRE DRIFTSINDTAGTER

Andre driftsindteegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til koncernens

hovedaktivitet.

FINANSIELLE POSTER

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belagb, der vedrarer regnskabsaret. Finansielle poster
omfatter renteindteegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster
og -tab vedrerende verdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlan samt tilleeg og godtgerelse

under acontoskatteordningen mv.

- fortseettes -

Penneo dokumentnegle: 3ETGC-GBN2E-TUEUL-N24Q2-O78AA-W33ZS



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

- fortsat -

SKAT AF ARETS RESULTAT

Arets skat, der bestér af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan
henfores til rets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Moderselskabet og de danske koncemvirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles mellem de sambe-
skattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder med skatte-
messige underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud til nedszettelse af eget
skattemassige overskud. Moderselskabet fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen séledes, at moder-
selskabet forestr afregning af skatter mv. til de danske skattemyndigheder.

BALANCEN

MATERIELLE ANLAGSAKTIVER

Grunde og bygninger samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er
klar til i brugtagning.

Der foretages linezre afskrivninger over den forventede brugstid og eventuelle restveerdier, baseret pé folgende vurdering
af aktivernes forventede brugstider:

GrUNAE OZ DYZNIINEZET ...ovecieriirecririeiereiieseseesessssseesaeaseoseeasessssmesssssessasssssesssestssassnsesusssaemssssestesasesseran 20 - 50 ar
Andre anleeg, driftsmateriel 0g IMVENTAr ...........oociiiiiiiiiieri e seessassaas b ssesras s ss e esbeennas 1,5-104ar

Fortjeneste eller tab ved athaendelse af materielle anlegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris med fradrag af
salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pé salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen.

Afskrivningsperioden og restverdien fastsattes pd anskaffelsestidspunktet og revurderes érligt. Overstiger restvaerdien
aktivets regnskabsmeessige veerdi, opherer afskrivning.

Ved &ndring af afskrivningsperioden eller restveerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en
endring i regnskabsmeessigt sken.

LEASINGKONTRAKTER

Leasingkontrakter vedrerende anlegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og fordele forbundet med ejendoms-
retten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne maéles ved ferste indregning til opgjort kostpris
svarende til dagsverdien eller (hvis lavere) nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsveerdien
anvendes leasingaftalens interne rentefod som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver afskrives som gvrige
tilsvarende anlagsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som geeldsforpligtelse, og leasingydelsens rentedel indregnes
over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

- fortseettes -

11
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

- fortsat -

LEASINGKONTRAKTER - FORTSAT

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og svrige
lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens labetid. Selskabets samlede forpligtelse vedrerende operationel
leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualforpligtelser m.v.

NEDSKRIVNING AF ANLAGSAKTIVER

Den regnskabsmaessige veerdi af materielle anleegsaktiver gennemgés arligt for at afgere, om der er indikation af veerdiforringelse
udover det, som udtrykkes ved afskrivning. Hvis dette er tilfeldet, foretages der nedskrivning til aktivets lavere genindvindings-
veerdi. Genindvindingsveardien for aktivet opgeres som den hgjeste vaerdi af nettosalgsprisen og kapitalvaerdien.

KAPITALANDELE I TILKNYTTEDE VIRKSOMHEDER

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males til dagsveerdi, svarende til den forholdsmeessige andel af virksomhedens indre
veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmeessig indre vaerdi méles til 0 kr., og et eventuelt tilgodehavende hos
disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre veerdi, i det omfang det vurderes
uerholdeligt. Safremt den regnskabsmeessige negative indre vardi overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser, i det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dackke
virksomhedens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til opskrivningshenleeggelser, i det
omfang den regnskabsmasssige veerdi overstiger kostprisen.

KAPITALANDEL I ASSOCIEREDE VIRKSOMHEDER OG ANDRE KAPITALANDELE

Kapitalandele i associerede virksomheder samt andre kapitalandele méles til kostpris. I de tilfeelde hvor kostprisen
overstiger genindvindingsverdien nedskrives til denne lavere verdi.

Der udarbejdes nedskrivningstest, hvis det modtagne udbytte overstiger den forholdsmaessige andel af &rets resultat

eller hvis den regnskabsmeessige veerdi af kapitalandele overstiger den forholdmassige andel af nettoaktiverne i den
underliggende virksomhed.

Udbytte fra kapitalandele i associerede virksomheder samt andre kapitalandele, der males til kostpris, indteegtsfores

i modervirksomhedens resultatopgarelse i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

VAREBEHOLDNING

Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden. I tilfaelde, hvor nettorealisationsveerdien er lavere end kostprisen,
nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Kostprisen for fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for révarer, hjelpematerialer, direkte
lenninger og direkte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger og laneomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

- fortsazttes -
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

- fortsat -

VAREBEHOLDNING - FORTSAT

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af feerdiggerelsesomkostninger og omkostninger,
der atholdes for at effektuere salget, og fastseettes under hensyntagen til omsettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

TILGODEHAVENDER

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indikation p4, at et tilgode-

havende er veerdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet,
foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

EGENKAPITAL - UDBYTTE

Foresldet udbytte indregnes som forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinzere generalforsamling. Udbytte, som

forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

SELSKABSSKAT OG UDSKUDT SKAT

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skattepligtige
indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmeessig og
skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfzlde, f.eks. vedrerende aktier, hvor opgerelse af skatteveerdien kan
foretages efter altermnative beskatningsregler, males udskudt skat pé grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet
henholdsvis afvikling og forpligtelsen.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere geeldende,

ndr den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Zndring i udskudt skat som felge af sendringer i skattesatser
indregnes i resultatopgerelsen.

GALDSFORPLIGTELSER

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu, efter fradrag af afholdte transaktions-
omkostninger. I efterfolgende perioder méles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til den
kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente saledes, at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi

indregnes i resultatopgerelsen over l&neperioden.

Geld i @vrigt er mélt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.

PERIODEAFGRAENSNINGSPOSTER

Under periodeafgransningsposter indregnet som passiv, indregnes en beregnet andel af modtagne betalinger vedrerende indtzegter

i det efterfolgende regnskabsar.

Periodeafgreensningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdte omkostninger vedrerende efterfolgende regnskabsar.

- fortseettes -
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- fortsat -

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestramsopgarelsen viser selskabets pengestremme for ret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet og finansierings-
aktivitet, &rets forskydning i likvider samt likvider ved érets begyndelse og slutning.

PENGESTROM FRA DRIFTSAKTIVITET

Pengestrom fra driftsaktivitet opgeres som drets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, eendringer i driftskapital samt
betalt selskabsskat.

PENGESTROM FRA INVESTERINGSAKTIVITET

Pengestrom fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder og aktiviteter samt

keb og salg af anlaegsaktiver.

PENGESTROM FRA FINANSIERINGSAKTIVITET

Pengestrom fra finansieringsaktivitet omfatter optagelse af lan, afdrag pa rentebzerende gald samt betaling til og fra
selskabsdeltagere.

NOGLETAL

Resultat af primeer drift x 100
Gns. aktiver

ATKASTINESEIAA ..o ettt aressesasn e e s s sassssasssasassiessnns s sansssnnas

Egenkapital x 100
Passiver

SOLAIEISEIA ....euvveeriraeeriesiriennrinrisresescseenessrr e resseassese e s e aessses s s s e s engessnans

Arets resultat x 100
Egenkapital

Egenkapitalforrentining .........ccvverereriarmrmrenimiessennisieastesesessasassssssess bt ssssssss i asass
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RESULTATOPGORELSE FOR 2019

Modervirksomheden Koncern
2019 2018 2019 2018
Kr. Kr. Kr. Kr.
BRUTTOFORTJENESTE .....ccccccciiiimmmmmninmnmirisssnssssssnsisans -125.000 -19.000 57.278.169 46.949.787
Personaleomkostninger ... 0 0 -37.543.512 -35.144.680
RESULTAT FOR AFSKRIVNINGER ....coecereenveerersesnesenen: -125.000 -19.000 19.734.657 11.805.107
ALSKIIVIINZET .viviereiecre ittt e e sms s 0 0 -10.975.409 -4.805.967
RESULTAT FOR FINANSIELLE POSTER .......ccccvvvnurueen. -125.000 -19.000 8.759.248 6.999.140
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder ................ 5.901.064 5.170.751 0 0
Finansielle indtaegter .y 705.797 4.695 175.355 79.044
Finansielle omkostninger ........c..couiveimmvminecmionmnicimiiniinnns, -42.150 -7 -754.076 -397.23'@m
RESULTAT FOR SKAT ...coccivninennrannnns 6.439.711 5.156.439 8.180.527 6.680.947%
Skat af drets resultat ... -121.392 3.122 -1.862.208 -1.521.38%
=
ARETS RESULTAT 6.318.320 5.159.561 6.318.320 5.159.561§
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2019

AKTIVER
Modervirksomheden Koncern
2019 2018 2019 2018
Note Kr. Kr. Kr. Kr.
ANLAGSAKTIVER:
8 MATERIELLE ANLAGSAKTIVER:
Grunde 0g BYZNINZET ,...eoveerimeeiiernieieirsiitemsisesrnsssaesiesssarasesness 0 0 28.363.608 28.474.018
Andre anlaeg, driftsmateriel 0g INVENtar ..........ccceeeerriccenecnens 0 0 69.016.068 61.960.597
MATERIELLE ANLAGSAKTIVER I ALT .....cccvevierrnrnes 0 0 97.379.676 90.434.615
FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER:
9 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder .........cccccviinicininnnenn 33.209.242 27.308.178 0 0
10 Kapitalandele i associerede virksomheder ........cccocceiivinriinnie 557.488 557.488 557.488 557.488
11 Andre kapitalandele ........ccccoiiiiiiii i 225.000 225.000 225.000 225.000
Deposita 0 0 16.975.984 14.403.000
[
FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER T ALT ....ccoceeceeruencns 33.991.730 28.090.666 17.758.472 15.185.48§
ANLZAGSAKTIVER I ALT 33.991.730 28.090.666 115.138.148 105.620.103
)
g
OMSATNINGSAKTIVER: %
3
VAREBEHOLDINGER: S
Ravarer 0g hjeelpematerialer .......coereeiniinicinimnsceneimsenniasinns 0 0 128.000 87.008;
xQ
]
TILGODEHAVENDER: G
Tilgodehavender fra salg af varer og tjenesteydelser ................. 0 0 10.610.855 5.805.25§
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder .......cccvcviniieninnn 25.501.805 26.865.013 0 @
Tilgodehavender hos associerede virksomheder ...........ccoviinenss 0 703 0 702§
Andre tilgodehavender ... 336 300 609.799 1.107.63&
12 Periodeafgraensningsposter ... 0 0 687.108 816.67E
Tilgodehavende selskabsskat ..., 1.226.538 1.460.000 0 516.33§
13 Udskudt skatteaktiv.......c.cccoeiiiimiiiiiiiinniii e 32.100 35.100 0 ®
c
]
TILGODEHAVENDER I ALT 26.760.779 28.361.115 11.907.762 8.246.607
VARDIPAPIRER OG KAPITALANDELE .....cccoocnmiinssnacas 0 0 161.118 147.346
LIKVIDE BEHOLDNINGER .. 13.788 94 8.858.218 4.107.184
OMSATNINGSAKTIVERITALT ... 26.774.568 28.361.208 21.055.098 12.588.136
AKTIVER T ALT ...ccocovirarmsasnassasassns 60.766.298 56.451.874 136.193.246 118.208.239




Note
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2019

EGENKAPITAL:

WX QT T2 551 1€ 1) U 1 A TP
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode ..........
Overfort resultat
Foreslaet UAbYLE .....cceieecvemreinisienieseiereseensene e nens e ssassesane

EGENKAPITAL I ALT

HENSATTE FORPLIGTELSER:
Udskudt skat ............ s ievisarssissmmiims itk i s it isies

HENSATTE FORPLIGTELSER I ALT .cociviiriiiiiininnnnenns

LANGFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER:
LeasingforphgtelSer ...
ANden G-I .....oovuiiiceiiiirrerers e e sre s sanenneane

LANGFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER I ALT ......

KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER:

Kortfristet del af langfristet geeld .........ccnviiieimieniniereiinsinenns
KreditinStitUtter susiiinisisisssimsssimsiisitossssssissans anisbasinssasiiniss
Modtagne forudbetalinger fra kunder ..........cccccecvviirinvinvicciinnenas
Geeld til tilknyttede virksomheder ........cccciciiiiiiiiiiininiiiiinns
Leveranderer af varer og tjenesteydelser ........cc..iiiveiiianiciiiinnas
Geld til virksomhedsdeltagere og ledelse .........cccivaviemiieiiniians

Selskabsskat .............cigadmiimiiwiaims i
Anden geeld iR e
KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER I ALT ......

GALDSFORPLIGTELSER I ALT

PASSIVERIT ALT

BEGIVENHEDER EFTER BALANCEDAGEN
RESULTATDISPONERING MODERSELSKAB
SIKKERHEDSSTILLELSER
EVENTUALFORPLIGTELSER

NARTSTAENDE PARTER
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PASSIVER
Modervirksomheden Koncern
2019 2018 2019 2018
Kr. Kr. Kr. Kr
1.000.000 1.000.000 1.000.000 1.000.000
16.964.943 37.063.879 16.964.943 0
42.569.151 18.262.495 42.569.151 55.326.374
110.600 108.000 110.600 108.000
60.644.694 56.434.374 60.644.694 56.434.374
0 0 471.260 1.256.542)
<
0 0 471.260 1.256.542¢
N
Q
8
3
0 0 53.909.583 45.988.78%"
0 0 1.503.384 @
&
0 0 55.412.967 45.988.789"
G
)
2
W
f:ﬁ.
0 0 4.498.206 3.424.77%
0 0 0 4248
0 0 1.749.481 219.617%
103.917 0 0
1.688 1.500 1.305.278 2.668.473§
0 0 886.337 2.077.835%
0 0 1.299.414 0
16.000 16.000 9.925.610 6.133.584
121.604 17.500 19.664.326 14.528.535
121.604 17.500 75.077.293 60.517.324
60.766.298 56.451.874 136.193.246 118.208.239




Egenkapital 1. januar 2018 ...
Udloddet udbytte .......covimiiiiiniiniainnies
Overfort, jf. resultatdisponeringen .......

Egenkapital 1. januar 2019 .................
Udloddet udbytte .......ccvicvvicciiicvicntininin:
Betalt ekstraordineert udbytte ...
Overfort, jf. resultatdisponeringen .......

Egenkapital 31. december 2019 ..................

EGENKAPITALOPGURELSE MODERSELSKAB

Reserve for
nettoopskriv-
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De seneste 5 érs zndringer af aktiekapitalen specificeres saledes:

Saldo Primo susswssrssnsaiib s
Kapitalforhgjelse ..o

Egenkapital 1. januar 2018 ......ccociiviiiiiniciiiiiiincicisincsivaineenns
Udloddet udbytte .......coccivviiciiiniiiniissineniesinianie
Overfart, jf. resultatdisponeringen ...

Egenkapital 1. januar 2019 ...

Udloddet udbytte .........ccocceevvrennne.
Betalt ekstraordineert udbytte ..............

Overfort, jf. resultatdisponeringen ...........cocccreevereveseesnrnnenen

Egenkapital 31. december 2019 .......cocvevivimriciiinniinsrminianienee

De seneste 5 érs eendringer af aktiekapitalen specificeres séledes:

Saldo Primo ........cceveiiiiii e
Kapitalforhejelse ........ccovorveemrioemriaennes

ning efter indre Overfort Foreslaet
Anpartskapital  veaerdis metode resultat udbytte I alt
....... 1.000.000 31.893.128 18.381.685 105.800 51.380.613
....... 0 0 0 -105.800 -105.800
....... 0 5.170.751 -119.190 108.000 5.159.561
....... 1.000.000 37.063.879 18.262.495 108.000 56.434.374
0 0 0 -108.000 -108.000
0 0 -2.000.000 0 -2.000.000
....... 0 -20.098.936 26.306.656 110.600 6.318.320
1.000.000 16.964.943 42.569.151 110.600 60.644.694
X
2
2019 2018 2017 2016 2015
Kr. Kr. Kr. Kr. Krp
O
N
1.000.000 1.000.000 1.000.000 1.000.000 1.000.00§
0 0 0 0 &
2
1.000.000 1.000.000 1.000.000 1.000.000 1.000.00@‘
2
[}
9
3
EGENKAPITALOPGORELSE KONCERN E
5
S
Overfeort Foreslaet §
Anpartskapital resultat udbytte Lalg
O
S
1.000.000 50.274.813 105.800 51 380.611@
0 0 -105.800 -105.80(F
0 5.051.561 108.000 5.159.561
1.000.000 55.326.374 108.000 56.434.374
0 0 -108.000 -108.000
0 -2.000.000 0 -2.000.000
0 6.207.720 110.600 6.318.320
1.000.000 59.534.094 110.600 60.644.694
2019 2018 2017 2016 2015
Kr. Kr. Kr. Kr. Kr.
1.000.000 1.000.000 1.000.000 1.000.000 1.000.000
........ 0 0 0 0 0
1.000.000 1.000.000 1.000.000 1.000.000 1.000.000




PENGESTROMSOPGORELSE - KONCERNEN

Arets resultat ......................
Regulering af skatter .. e
Af- og nedskrivninger af materlelle og 1mmater1elle anlaegsaktlver .....
Reguleringer af andel i tilknyttet virksomheds resultat efter skat ........

Betalt/refunderet SEISKADSSKAL ........ccveiccuveiiiveeiisianiisissiossssssaisssasassantsransirsansssnssssstssasssssssesssrsrsssssnssivsssass

Andring 1 varebEhOIAMINEZET ..coeivevieemrcanitrenrreieresisseaserses et sesissrasss s snssasasssen bt s e bbb bessssasssrenns

Zndring 1 H1godehaVender ....ccuciiiriiniiiiis e e e

Zndring i leverandorgeld og anden g&ld ........ccooiiiiiicriniiie e s

PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET

PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET:

Anlegsaktiver:

Keb af materielle anlaegSaKtiVer .......cooiiiiiiiiiii et re s s e e sn s s s s e e et bbb
Salg af materielle anleegSaKiVET Liiiiiriiiiiiisminessssasasmssassisnsssnsetsssssiisssibatastaniinss ilassilins o dieanisisanansiasss
Keob af finansielle anleegSaktiVer V. ...cccuiciiiiiiiiiiiiiieiae e essetsias s ssasreess s s st sasnssass s e s sesasasasas

PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET

PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET:

Optagelse af langfristet geeld ..

Afdrag pa langfristet geld ...

Tilbagebetaling af geld til assocxerede v1rksomheder

Betalt udbytte ...............
Andre pengestromme vedr:arende ﬁnan31er1ngsakt1v1tet

PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET

Samlet likviditetsvirkning i i sy s v S o i S sy
Likviditet Primo ..ocesisssiissmessrisiision Gasisssiaainmammmm s it s dnsiiaieaas

LIKVIDITET ULTIMO ....

Likviditeten er defineret som summen af likvide beholdninger fratrukket kortfristet bankgaeld.

Pengestromsopgerelsen kan ikke direkte udledes af koncernregnskabets gvrige bestanddele.
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2019 2018
Kr. Kr.
5.673.937 5.159.561
1.862.208 1.521.386

10.950.409 4.805.967
0 0
-831.744 -313.968
17.654.810 11.172.946
-41.000 -16.000
6.192.810 6.930.167
-4.922.692 -4.036.501
18.883.928 14.050.612

N

2

3

-17.360.887 -39.438.4849
109.800 8.814.518)

0 -7.778.008

=

-17.251.087 -38.401.966

4
=
S
o
12.419.000 25.394.4354
-3.424.778 -2.865.886C
703 -70%
-2.108.000 -105.8005
-3.764.482 1.190.63
S
3.122.443 23.612.689
g
4.755.284 -738.666
4.102.935 4.841.601
8.858.219 4.102.935
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NOTER
Note

1 BEGIVENHEDER EFTER BALANCEDAGEN:

Den hastige spredning af COVID-19 i Danmark og resten af verdenen i marts 2020 har nadveendiggjort en reekke restriktioner fra de
danske myndigheder, der potientielt kan fa store samfundsekonomiske konsekvenser.

Koncemen er for nuvaerende ikke pévirket negativt af de gennemforte restriktioner. Det er endvidere ledelsens opfattelse, at selskabets
driftsindtjening for den resterende del af regnskabséret 2020 ikke i vaesentligt omfang vil pavirkes negativt af den aktuelle pandemi.

2 BRUTTOFORTJENESTE:

Selskabets ledelse har med henvisning til arsregnskabslovens § 32 valgt at sammendrage posterne omsatning, vareforbrug samt
andre eksterne omkostninger i posten bruttofortjeneste.

Modervirksomheden Koncern
2019 2018 2019 2018
Kr. Kr. Kr. Kr. ﬁ
3 PERSONALEOMKOSTNINGER: S
<
<<
LONMNEET ...vvoovorieesemnssseessessiosssesssssssesssssssssessssenssssssessssonsers 0 0 32.575.997 30.142.818
PONSTONET wsaivis vuvanmssmosesisss vowstissssisiiis e is s s s st 0 0 3.899.328 4.086.934
Andre omkostninger til social sikring ..o, 0 0 1.068.187 914.938,
0 0 37.543.512 35.144.688
Antal ansatte ainnnsnnsinaiiass i R e T e 0 0 98 9

Med henvisning til rsregnskabslovens § 98b, stk. 3 nr. 2 oplyses ikke om vederlag til selskabets ledelse.

4 AFSKRIVNINGER:

GOOAWILL ...veeereeiereimieieeseeeraese s raese e sennemesasrns s ereesnsnes 0 0 25.000

Grunde og bygninger e 0 0 902.913 383.96%

Andre anleg, driftsmidler og inventar..........ccccceiveceieieieceinens 0 0 10.157.296 6.419.50%

Avance ved salg af driftsmidler, netto .........covvereveiecvivinnreenes 0 0 -109.800 -1.997.508

0 0 10.975.409 4.805.967

5 FINANSIELLE INDTAGTER:

Heraf udger:

Finansielle indtegter fra tilknyttede virksomheder ................... 671.387 3.545 0 0
6 FINANSIELLE OMKOSTNINGER:

Heraf udger:

Finansielle omkostninger til tilknyttede virksomheder ............. 28.686 0 0 0
7 SKAT AF ARETS RESULTAT:

Regulering af skat tidligere ar ........cocoioiiveiiiieeniiiiiiiiie, -3.070 -48 -3.070 50.372

Skat af arets skattepligtige indkomst .......cocoiieiiiiiiinniiiieiine 121.462 0 2.647.414 943.668

Regulering af udskudt skat ... 3.000 -3.074 -782.136 527.346

121.392 -3.122 1.862.208 1.521.386
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8 ANLAGSAKTIVER: Koncern
Andre anlaeg,
Grunde og driftsmidler Indretning
bygninger og inventar lejede lokaler I alt
Anskaffelsessum primo ... 32.009.483 86.652.771 490.801 119.153.055
Arets HIGANG ....ovoo.ooo it i i s 792.503 17.212.767 0 18.005.270
Arets afgang .............. s s i 0 -1.513.449 0 -1.513.449
Arets overforsel ..o s 0 0 0 0
Anskaffelsessum ultimo ..... 32.801.986 102.352.089 490.801 135.644.876
ASSKIVIINGEr Primo ..ot 3.535.465 24.692.173 490.801 28.718.439
Afskrivning vedr. Arets afgang .......coooeveeeevieeeieeriesee e caessaenens 0 -1.513.449 0 -1.513.449
Arets afSKIIVIINZET ....vvecvevecieeseese et ceveseesenese s e sessenee 902.913 10.157.296 0 11.060.209
[
N
Afskrivninger ultimo ... 4.438.378 33.336.020 490.801 38.265. 19§
<
Regnskabsmaessig veerdi ultimo ....... 28.363.608 69.016.069 0 97.379.67%
O
Heraf bogfort vaerdi af leasingaktiver ......c.ccoooccviiccieiciinieiininns 0 57.039.275 0 57.039.275%
=
S
LD“
Modervirksomheden Koncern N
2019 2018 2019 2018 )
Kr. Kr. Kr. Kr. E
=
9 KAPITALANDELE I TILKNYTTEDE VIRKSOMHEDER: %
Q
c
Anskaffelsessum primo 16.244.299 16.244.299 0 (E
Arets tilgang ..........occcvevverervereernn, 0 0 0 e
Arets afgang ....... 0 0 0 s
QJ
<
Anskaffelsessum ultimo 16.244.299 16.244.299 0 @
Reguleringer primo .......c..ooiiiiiiiimiciec e en i 11.063.879 31.893.128 0 0
Arets resultat efter skat ......, 5.901.064 5.170.751 0 0
Modtaget BADYLE .icvviiiuiiiniiiniiisieiaabiiieaeasaensrassanssssnn 0 0 0 0
Arets veerdireguleringer i @VIigE ......ov.voive oo, 0 -26.000.000 0 0
Reguleringer ultimo ........cccccoveivinicrenrinnne 16.964.943 11.063.879 0 0
Regnskabsmeassig vaerdi ultimo 33.209.242 27.308.178 0 0
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificeres saledes:
Arets resultat
Navn Hjemsted Ejerandel Egenkapital efter skat
Bergholdt.dk A/S Odense 100 % 35.197.923 5.669.214
Dansk Elementbyg A/S Faaborg-Midtfyn 100 % -2.253.538 365.540
J.B. Ejendomme ApS Faaborg-Midtfyn 100 % 264.856 -133.690
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Modervirksomheden Koncern
2019 2018 2019 2018
Kr. Kr. Kr. Kr.
10 KAPITALANDELE I ASSOCIEREDE VIRKSOMHEDER:
AnskaffelSessum Primo .....c..cccoaeerseeceernserienmessersrssserssseraessssens 557.488 532.488 557.488 532.488
Arets HIZANE .o 0 25.000 0 25.000
ATELS AFZANG ...vvoveeerissesssesicsssersesseessese s esses s s s sesssmsecsssieesmane 0 0 0 0
Anskaffelsessum ultimo 557.488 557.488 557.488 557.488
Reguleringer Primo ......ococeiesmessonsesess e smivsssmsssenisienisisne 0 0 0 0
Avrets resultat efter skat ........... 0 0 0 0
Modtaget BADYLLE .ccveieiiiiiiiieiirimiiesiniesre e e sae s s sarene e 0 0 0 0
Reguleringer ultimo 0 0 0 ({3
-
Regnskabsmzssig vaerdi ultimo 557.488 557.488 557.488 557.48§
<
R
Q
N
Kapitalandele i associerede virksomheder specificeres siledes: Q
Arets resultat %
Navn Hjemsted Ejerandel Egenkapital efter skat §
=)
Rent Bike Fyn ApS Faaborg-Midtfyn 50 % VA I/.Aé'I
Partex Gruppen ApS Favrskov 22,94 % 571.402 290.5503
O
2
W
m
Modervirksomheden Koncern g
2019 2018 2019 2018 g
Kr. Kr. Kr. Kr. S
S
ANDRE KAPITALANDELE: §
c
]
Q.
AnsKaffelSESSUM PIIINO ..o.vveveuieesemeseneesasseessesneressesesrsresssssnas 275.000 275.000 275.000 275.000
ATt HIZANG ..vvovverovcreesssesessressanesseseesssesssssessasssessessssssesssssssesees 0 0 0 0
Arets afgang (overfort til associerede virksomheder) ............... 0 0 0 0
Anskaffelsessum ultimo 275.000 275.000 275.000 275.000
Reguleringer primo ........o.occiiioeioiiiiiie et -50.000 -50.000 -50.000 -50.000
Arets resultat efter SKat ...........oo..orwereeeiecseesensssesssesiissseenssssronns 0 0 0 0
Modtaget udbytte suiicnmanmmrmrmiani mirniral e 0 0 0 0
Reguleringer ultimo -50.000 -50.000 -50.000 -50.000
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo ........c.ccversneimrsnssrscsenesnsiennees 225.000 225.000 225.000 225.000
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12 PERIODEAFGRANSNINGSPOSTER:
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14
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Under periodeafgraensningsposter indregnet som passiv, indregnes en beregnet andel af modtagne betalinger vedrerende indtaegter

1 det efterfolgende regnskabsar.

Modervirksomheden Koncern
2019 2018 2019 2018
Kr. Kr. Kr. Kr.
UDSKUDT SKAT:
SaldO PIIMO ..o e e st e -35.100 -33.300 1.256.542 678.802
Regulering tidligere ar ........cocveireioiceriereeerecseee e sresanns 0 1.274 -3.146 50.394
ALets TEGUIETING «..vovvvorieeesiecesescsee s ecessa e eene 3.000 -3.074 -782.136 527.346
Saldo ultimo -32.100 -35.100 471.260 1.256.542,
g
<
g
ANPARTSKAPITAL: g
Q
N
Anpartskapitalen bestar af 1.000 anparter a nominelt 1.000 kr. Ingen anparter er tillagt serlige rettigheder. %
S
2
g
LANGFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER: Koncern é
O
2
Afdrag Restgeeld efter W
31/12 2019 naeste ar S ar K
g\
c
Langfristede leasingforpligtelSer ...... ...t sanssesssssseceneens 53.909.583 4.498.206 38.382.0475
g T 1= U OO 1.503.384 0 05
k)
S
55.412.967 4.498.206 38.382.047%
g
Modervirksomheden
2019 2018
Kr. Kr.
RESULTATDISPONERING MODERSELSKABET
Udbytte for regnSKaDSAIE .........cvcveiiirioiiiitioiiisesiriosiesistemessessesss s s seaesseesesstassss et bt assssneessasaresstsees 110.600 108.000
Overfort til nettoopskrivning efter indre vaerdis metode 5.901.064 5.170.751
OVEITBTL TESUIAL .ovuninnennnisiainn s e s sy e oms s335 H 553 oSS0 A o i A S S 306.656 -119.190
Disponeret i alt 6.318.320 5.159.561
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17 SIKKERHEDSSTILLELSER:

18

19

Modervirksomheden:
Til sikkerhed for datterselskabet Bergholdt.dk A/S' engagement i Sydbank A/S er der afgivet selvskyldnerkaution.
Koncernen:

Til sikkerhed for leasingforpligtelser er der givet ejendomsforbehold i leasingaktiver, der pr. 31. december 2019
er vaerdiansat til 57.039 t.kr.

Til sikkerhed for koncernens mellemvaerende med finansierings- og pengeinstitutter er der afgivet folgende:

Fynske Bank:

Ejerpantebrev 550 t.kr. i ejendommen Industrivej 22, Langeskov.

Skadesles- og ejerpantebrev 2.000 t.kr. i ejendommen Rytterhaven 5, Svendborg.

Ejerpantebrev 200 t.kr. i grunden Rytterhaven 16, Svendborg.

EVENTUALFORPLIGTELSER:

Selskabet er sambeskattet med koncernens gvrige selskaber. Som administrationsselskab hefter Buslager ApS ubegraenset og solidarisk
med de pvrige virksomheder i sambeskatningskredsen for danske selskabsskatter. Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige
sambeskatningsindkomst eller kildeskatter vil kunne medfere, at selskabets haftelsesbelob andres.

Betalings- og arbejdsgarantier stillet af Fynske Bank andrager pr. 31. december 2019 7.490 t. kr.

Selskabet har indgdet lejeaftaler vedr. lejemal, hvor lejekontrakterne er uopsigelige frem til henholdsvis 1. august 2021,
1. december 2021, 1. august 2023 og 30. juni 2023, svarende til en eventualforpligtelse pa 1.771 t.kr.

Selskabet har indgéet finansielle leasingkontrakter, der er indregnet i balancen jf. note 11. Restforpligtelsen udger
32 maneder a 105.805 kr., 26 maneder a 39.727 kr., 45 méneder a 6.569 kr. samt 46 méaneder a 6.569 kr.

Herudover péhviler der ikke koncernen eller moderselskabet andre eventualforpligtelser,

NARTSTAENDE PARTER:

Selskabets neertstdende parter omfatter folgende:
Bestemmende indflydelse

John Bergholdt, Rue Mark 4, 5900 Rudkebing
Transaktioner med nzertstaende parter

Der har i 2019 veeret samhandel mellem modervirksomheden Buslager ApS, og selskabets tilknyttede virksomheder, der fremgar af
arsregnskabets koncernoversigt.

Koncemnens samhandel har primert bestdet af udlejning af ejendomme og driftsmateriel, servicering af driftsmateriel samt finansielle
mellemregninger. Alle transaktioner anses for foregéet pd markedsmeassige vilkar.
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