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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december 2017 for Buslager ApS.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens
pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Svendborg, den 31. maj 2018

DIREKTION

John Bergholdt
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DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARINGER

Til kapitalejerne i Buslager ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Buslager ApS for regnskabséret 1. januar — 31. december 2017, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis, for sével koncernen som
selskabet, samt pengestromsopgerelse for koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og drsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens
pengestrem for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende

i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for
revisionen af koncernregnskabet og drsregnskabet”. Vi er uathengige af koncernen i overens- stemmelse med internationale etiske
regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geld- ende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstreekkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig
for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og
arsregnskabet pé grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen
eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og drsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspétegning med en konklusion. Hej grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i over- ensstemmelse med
internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation,
nér sadan findes. Fejlinformationer kan opsté som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med
rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne
treeffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.

-fortseettes-
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DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARINGER

-fortsat-

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

« Identificerer og vurderer vi risikoen for veasentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er
tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forérsaget
af besvigelser er hgjre end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

* Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne
kontrol.

» Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmeessige skon og
tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pé grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller
forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
veaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmerksom pé oplysninger herom i koncernregnskabet og
arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrazkkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at koncernen og selskabet ikke leengere kan fortseette driften.

« Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og drsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pé en sadan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

* Opnadr vi tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller forretningsaktiviteterne i
koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og udfere
koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige placering af revi- sionen samt

betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under
revisionen.

-fortsaettes-
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DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARINGER

-fortsat-

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og
i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vesentligt inkonsistent med koncernregnskabet og arsregnskabet
eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden méade synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til &rsregn-
skabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncern-
regnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Svendborg, den 31. maj 2018
REVISIONSFIRMAET EDELBO

STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB
CVR-Nr.35486178

mne31470
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KONCERNOVERSIGT

Buslager A/S
100% 100 % 100 %
Dansk Elementbyg J. B. Ejendomme
Bergholdt.dk A/S AJS ApS
100 % 100 %
BB Services ApS Busfinans 2017 ApS
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LEDELSESBERETNING

HOVED- OG NOGLETAL FOR KONCERNEN

Hovedtal t.kr. 2017 2016 2015 2014 2013
Bruttofortjeneste .........cccoeeeereeerereeerenecncnenn 41.978 37.182 45.379 50.941 50.631
Resultat for finansielle poster 9.249 10.362 11.624 12.861 7.271
Resultat af finansielle poster..........ccoeeueuene -135 -245 -12 -151 -620
Resultat for skat ........cccoeereecccncneiennriennen 9.114 10.117 11.613 12.710 6.641
Arets resultat ..............coooverrreerreeririeerieennnan. 7.160 7.903 8.789 9.538 4.929
Balancesum .........coevecrenreennrcncnincnneceeeeeenne 90.327 55.241 56.119 46.848 49.624
J2/7751 €210 11 R ———— N —— 51.381 44.324 45.021 34.534 25.094
Pengestromme fra driftsaktivitet .................. 2.682 10.129 15.961 18.523 12.226
Pengestrgmme fra

investeringsaktivitet ........c.ooeeevererrecrneeennn -60.310 -530 -4.040 -478 -1.091
Pengestremme fra

finansieringsaktivitet .........c.coceeveveeecnccnnnns 25.440 -7.585 388 -10.604 -2.645
Pengestremme i alt -32.188 2.014 12.309 7.441 8.490
Nogletal

Afkastningsgrad 10,2% 18,8% 20,7% 27,5% 14,7%
Soliditetsgrad s muwmunnmammsnes 56,9% 80,2% 80,2% 73,7% 50,6%
Forrentning af egenkapital ..........cccccevenenne. 13,9% 17,8% 19,5% 27,6% 19,6%
Gennemsnitlig antal fuldtidsbeskzeftigede 86 76 85 86 92|

HOVEDAKTIVITET

Koncernens hovedaktivitet bestér i at drive turist-, rutekersel og rejsebureau samt hermed beslaegtet virksomhed.

Selskabets aktivitet som holdingselskab, bestar af investering i og finansiering af datterselskaber og associerede virksomheder
samt anden hertil knyttet virksomhed.

UDVIKLING I AKTIVITETER OG 9KONOMISKE FORHOLD

Koncernens resultat for regnskabsaret 2017 udviser et overskud pa 7.160 t.kr. og en egenkapital pr. 31. december 2017
pa 51.381 tkr.

Koncernens ledelse anser det realiserede resultat for tilfredsstillende.

Arets resultat er opnaet ved optimering af koncernens driftsaktiviteter samt en taet styring af omkostninger, hvilket er af stor
vigtighed, da koncernens primare marked er seerdeles konkurrencepraeget.

Der forventes et resultat i 2018, pa niveau med 2017.

Buslager ApS har som led i styrkelsen af kapitalgrundlaget i datterselskabet J.B. Ejendomme ApS ydet selskabet et tilskud pa
500 t.kr.
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LEDELSESBERETNING

fortsat

USIKKERHED VED INDREGNING OG MALING

Det er ledelsens vurdering, at der ikke foreligger usikkerhed ved indregning og maling af savel koncern- som arsregnskabets
respektive regnskabsposter.

BEGIVENHEDER EFTER REGNSKABSARETS AFSLUTNING

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentlig vil kunne pavirke koncernens eller selskabets
finansielle stilling.

Penneo dokumentnggle: 2C413-EP2T1-EGAF5-5YDBU-SGS4D-M5HBL



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsregnskabet for Buslager ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabs-
lovens bestemmelser for en mellem klasse C-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som tidligere ar.

GENERELT OM INDREGNING OG MALING

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af finansielle aktiver og
forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes omkostninger, der er atholdt for at opna arets
indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge af @ndrede regnskabs-
messige skon af belgb, der tidligere har veret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets vaerdi kan
madles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragé selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet for
hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv rente
over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag
af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden arsregnskabet afleegges, og som
be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pé balancedagen.

KONSOLIDERINGSPRAKSIS

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet Buslager ApS samt selskaber hvori moderselskabet gennem kapitalbesiddelse
har en bestemmende indflydelse. Koncernens sammenszaetning fremgér af koncernoversigten pa side 5.

Koncernregnskabet er udarbejdet pé grundlag af reviderede arsregnskaber for moderselskabet og dattervirksomhederne som
et sammendrag af regnskabsposter af ensartet karakter.

Der er ved sammendraget foretaget eliminering af interne indtaegter og udgifter, kapitalbesiddelser og mellemvaerender samt
interne gevinster og tab, som indgar i aktivernes regnskabsmeessige verdi.

De érsregnskaber, der er anvendt til brug for koncernregnskabet, er aflagt i overensstemmelse med koncernens regnskabspraksis.
I koncernregnskabet er den regnskabsmaessige veerdi af moderselskabets kapitalandele i de konsoliderede dattervirksomheder

udlignet med moderselskabets andel af dattervirksomhedernes regnskabsmeessige indre veerdi opgjort pa det tidspunkt, hvor
koncernforholdet blev etableret.

- fortseettes -
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

- fortsat -

TRANSAKTIONER I FREMMED VALUTA

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstér mellem transaktions-
dagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetzere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem
balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller geeldens opstéen indregnes i resultatopgerelsen under
finansielle indtaegter og omkostninger.

RESULTATOPGORELSEN

NETTOOMSATNING

Nettoomsatningen ved salg af ydelser indregnes i resultatopgerelsen, séfremt levering og risikoovergang til keber har fundet

sted inden drets udgang, og hvis indteegten kan opgeres pélideligt og forventes modtaget. Nettoomseetning indregnes ekskl.

moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

DRIFTSOMKOSTNINGER

Driftsomkostninger omfatter omkostninger, der afholdes for at opné érets nettoomsaetning, herunder indgar omkostninger til
braendstof, reparation og vedligeholdelse, skatter og forsikring samt gvrige omkostninger.

ANDRE EKSTERNE OMKOSTNINGER

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab pa debitorer,
operationelle leasingomkostninger mv.

ANDRE DRIFTSINDTAGTER

Andre driftsindtegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til koncernens

hovedaktivitet.

FINANSIELLE POSTER

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabsaret. Finansielle poster
omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster

og -tab vedrerende vardipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditldn samt tilleeg og godtgerelse
under acontoskatteordningen mv.

- fortsaettes -
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

- fortsat -

SKAT AF ARETS RESULTAT

Avrets skat, der bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan
henfores til &rets resultat, og direkte pé egenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles mellem de sambe-
skattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder med skatte-
meessige underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud til nedszettelse af eget
skattemassige overskud. Moderselskabet fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen séledes, at moder-
selskabet forestar afregning af skatter mv. til de danske skattemyndigheder.

BALANCEN

MATERIELLE ANLAGSAKTIVER

Grunde og bygninger, driftsmidler méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er
klar til i brugtagning.

Der foretages lineare afskrivninger baseret pé folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Grunde og bygninger ............ 20-50ér
1,5-10 ér

Driftsmateriel og inventar

Fortjeneste eller tab ved afhzendelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris med fradrag af
salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen.

Afskrivningsperioden og restveerdien fastseettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger restveerdien
aktivets regnskabsmeessige veerdi, opherer afskrivning.

Ved andring af afskrivningsperioden eller restveerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en
endring i regnskabsmaessigt skon.

LEASINGKONTRAKTER

Leasingkontrakter vedrerende anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og fordele forbundet med ejendoms-
retten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne méles ved ferste indregning til opgjort kostpris
svarende til dagsvardien eller (hvis lavere) nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsverdien
anvendes leasingaftalens interne rentefod som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver afskrives som evrige
tilsvarende anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som galdsforpligtelse, og leasingydelsens rentedel indregnes
over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

- fortsaettes -

11
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

- fortsat -

LEASINGKONTRAKTER - FORTSAT

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og gvrige
lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede forpligtelse vedrerende operationel
leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualforpligtelser m.v.

NEDSKRIVNING AF ANLAGSAKTIVER

Den regnskabsmeessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver gennemgés arligt for at afgere, om der er indikation af veerdiforringelse
udover det, som udtrykkes ved afskrivning. Hvis dette er tilfaeldet, foretages der nedskrivning til aktivets lavere genindvindings-
veerdi. Genindvindingsvaerdien for aktivet opgeres som den hgjeste veerdi af nettosalgsprisen og kapitalveerdien.

KAPITALANDELE I TILKNYTTEDE VIRKSOMHEDER

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder maéles til dagsvaerdi, svarende til den forholdsmessige andel af virksomhedens indre
veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr., og et eventuelt tilgodehavende hos
disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre verdi, i det omfang det vurderes
uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende
beleb under hensatte forpligtelser, i det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke
virksomhedens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til opskrivningshenlaeggelser, i det
omfang den regnskabsmessige vaerdi overstiger kostprisen.

KAPITALANDEL I ASSOCIEREDE VIRKSOMHEDER OG ANDRE KAPITALANDELE

Kapitalandele i associerede virksomheder samt andre kapitalandele males til kostpris. I de tilfeelde hvor kostprisen
overstiger genindvindingsverdien nedskrives til denne lavere veerdi.

Der udarbejdes nedskrivningstest, hvis det modtagne udbytte overstiger den forholdsmessige andel af arets resultat
eller hvis den regnskabsmeessige vaerdi af kapitalandele overstiger den forholdmeessige andel af nettoaktiverne i den
underliggende virksomhed.

Udbytte fra kapitalandele i associerede virksomheder samt andre kapitalandele, der males til kostpris, indtaegtsfores
i modervirksomhedens resultatopgerelse i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

VAREBEHOLDNING

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. I tilfeelde, hvor nettorealisationsveerdien er lavere end kostprisen,
nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Kostprisen for fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjeelpematerialer, direkte
lenninger og direkte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger og laneomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

- fortseettes -
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

- fortsat -
VAREBEHOLDNING - FORTSAT

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af feerdiggerelsesomkostninger og omkostninger,
der atholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hensyntagen til omszettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

TILGODEHAVENDER
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indikation pa, at et tilgode-

havende er veerdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation p4, at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet,
foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

EGENKAPITAL - UDBYTTE

Foreslaet udbytte indregnes som forpligtelse pé tidspunktet for vedtagelse pa den ordinere generalforsamling. Udbytte, som
forventes udbetalt for aret, vises som en serskilt post under egenkapitalen.

SELSKABSSKAT OG UDSKUDT SKAT

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skattepligtige
indkomst, reguleret for skat af tidligere rs skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og
skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfeelde, f.eks. vedrerende aktier, hvor opgerelse af skattevaerdien kan
foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet
henholdsvis afvikling og forpligtelsen.

Udskudt skat males pé grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere galdende,

nér den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. ndring i udskudt skat som falge af eendringer i skattesatser
indregnes i resultatopgerelsen.

GALDSFORPLIGTELSER

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu, efter fradrag af afholdte transaktions-
omkostninger. I efterfolgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til den
kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente séledes, at forskellen mellem provenuet og den nominelle veardi

indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Geld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel verdi.

PERIODEAFGRANSNINGSPOSTER

Under periodeafgransningsposter indregnet som passiv, indregnes en beregnet andel af modtagne betalinger vedrgrende indtaegter
i det efterfolgende regnskabsar.

Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efterfolgende regnskabsér.

- fortsaettes -
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- fortsat -

PENGESTRQMSOPGGRELSE

Pengestromsopgerelsen viser selskabets pengestremme for dret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet og finansierings-
aktivitet, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og slutning.

PENGESTROM FRA DRIFTSAKTIVITET

Pengestrom fra driftsaktivitet opgeres som drets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, eendringer i driftskapital samt
betalt selskabsskat.

PENGESTROM FRA INVESTERINGSAKTIVITET

Pengestrom fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder og aktiviteter samt
keb og salg af anlaegsaktiver.

PENGESTROM FRA FINANSIERINGSAKTIVITET

Pengestrom fra finansieringsaktivitet omfatter optagelse af lan, afdrag pé rentebzerende geeld samt betaling til og fra

selskabsdeltagere.
NOGLETAL
AfKastniNGSEIAd ........ccsimm0mssmemiomessassssssn sommsssssassssssassmsaesss dosises st sassssinns susssssnis ssssses Resulterai prlma?r drift o 100
Gns. aktiver
e D Egenteapital x 100
Passiver
Egenkapitalforrentning ..........ccccveeeeririnninnecesest et seesenes Arets resultat x 100

Egenkapital
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RESULTATOPGOYRELSE FOR 2017

Modervirksomheden Koncern
2017 2016 2017 2016

Kr. Kr. Kr. Kr.
BRUTTOFORTJENESTE -19.200 -17.650 41.978.294 37.182.394
Personaleomkostiinger s svsoseamsmsosimamstassssives 0 0 -30.664.292 -25.770.713
RESULTAT FOR AFSKRIVNINGER -19.200 -17.650 11.314.002 11.411.681
AFSKTIVIINGET ..oveiviviiiiieinieicciteteeieierciceteteteaeseesesasesaereseaes 0 0 -2.064.860 -1.049.606
RESULTAT FOR FINANSIELLE POSTER .......cccoceeeununnee -19.200 -17.650 9.249.142 10.362.075
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder ................ 7.164.509 7.943.880 0 0
Finansielle indtaegter ..........cocoooirerereineeeeeree e 15.419 610 59.506 -47.541
Finansielle omKOStNINGET .......cceueveeriueninreneeetrereeeeeeeeeeenenn, -1.790 -36.919 -194.509 -197.146
RESULTAT FOR SKAT 7.158.938 7.889.921 9.114.139 10.117.388
Skat afdretsiresultal; cussmsme sussnsumsisans aumismsmsessmmmes 1.287 13.292 -1.953.914 -2.214.175
ARETS RESULTAT 7.160.225 7.903.213 7.160.225 7.903.213
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2017

16

AKTIVER
Modervirksomheden Koncern
2017 2016 2017 2016
Kr. Kr. Kr. Kr.
ANLAGSAKTIVER:
MATERIELLE ANLAGSAKTIVER:
Grunde 0g DYENINGEr ...comssmensmmsmmn s 0 0 4.995.992 5.934.410
Andre anlag, driftsmateriel og inventar ..........cccoecevvveeeneerennnnes 0 0 47.685.318 7.137.198
Materielle anlagsaktiver under udferelse ............cococeveeruecuencne 0 0 11.935.306 0
MATERIELLE ANLAEGSAKTIVER I ALT ....ccoceevnunnenne 0 0 64.616.616 13.071.608
FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER:
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder ...........cccocerevverernennen. 48.137.427 40.422.918 0 0
Kapitalandele i associerede virksomheder ..........cocooeeereueeuenennne 532.488 532.488 532.488 532.488
Andre kapitalandele ..........c.cocereeererieneneeneninieniniesees e 225.000 225.000 225.000 225.000
DEPOSIEA ...ovevnnirircrieiiriseeiee ettt et ene e neaes 0 0 6.811.749 108.680
FINANSIELLE ANLAEGSAKTIVER I ALT ....cccceeeeurucnnnnee 48.894.915 41.180.406 7.569.237 866.168
ANLAGSAKTIVERI ALT 48.894.915 41.180.406 72.185.853 13.937.776
OMSATNINGSAKTIVER:
VAREBEHOLDINGER:
Révarer og hjeelpematerialer ...........cocoeveereenirerieeiereeeeenenes 0 0 71.000 61.000
TILGODEHAVENDER:
Tilgodehavender fra salg af varer og tjenesteydelser ................. 0 0 6.014.181 2.537.929
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 590.187 1.347.671 0 0
Andre tilgodehavender .........cccooeevinniiniiiniieniieeee 300 275 5.872.328 476.218
PeriodeafgraensningSposter .........cccooviveervevuiirenenieniereneesneeenenens 0 0 57.538 191.033
Tilgodehavende selskabsskat ........cocooeueeveneeirnicicncnncncnnnennns 1.732.000 1.760.000 1.146.030 209.440
Udskudt skatteaktivicssassanmussmassmmnanssansnsns 33.300 44.000 0 689.124
TILGODEHAVENDER I ALT 2.355.786 3.151.946 13.090.076 4.103.744
VARDIPAPIRER OG KAPITALANDELE ......cccoceuvururunens 0 0 135.801 108.822
LIKVIDE BEHOLDNINGER 224.556 6.811 4.844.167 37.029.533
OMSATNINGSAKTIVER I ALT 2.580.342 3.158.757 18.141.044 41.303.099
AKTIVERI ALT 51.475.257 44.339.163 90.326.897 55.240.875

Penneo dokumentnggle: 2C413-EP2T1-EGAF5-5YDBU-SGS4D-M5HBL



Note

11

12

13

14

15

16

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2017

EGENKAPITAL:

Anpartskapital ........ccoceeeeirenini
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode ..........
Overfortresulfat ..ocoismmomsmnimsnmmsmmmss:
Foreslet udbytte winommmmmmmossmsmssmimsinimsvssismmissass

EGENKAPITAL I ALT

HENSATTE FORPLIGTELSER:
Udskudt:skat swosmmosammmmnumsssnmsnaisiss s

HENSATTE FORPLIGTELSER I ALT ....cccceererunruenccananne

LANGFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER:
Leasingforpligtelser: ... umssmmsanmssmmmammsamsss

LANGFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER I ALT ......

KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER:
Kortfristet del af langfristet geld ....
KreditinStitutter - ocmsevsmsvssmsnspisssvassensavsss
Modtagne forudbetalinger fra kunder ........
Leveranderer af varer og tjenesteydelser ......

Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse .........ccceeveruereerunnne
Anden gl ..o

KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER I ALT .....

GALDSFORPLIGTELSER I ALT

PASSIVER I ALT

RESULTATDISPONERING MODERSELSKAB
SIKKERHEDSSTILLELSER
EVENTUALFORPLIGTELSER

NZARTSTAENDE PARTER

17

PASSIVER
Modervirksomheden Koncern
2017 2016 2017 2016

Kr. Kr. Kr. Kr.
1.000.000 1.000.000 1.000.000 1.000.000
31.893.128 24.728.619 0 0
18.381.685 18.491.769 50.274.813 43.220.388
105.800 103.400 105.800 103.400
51.380.613 44.323.788 51.380.613 44.323.788
0 0 678.822 0
0 0 678.822 0
0 0 24.602.940 2.254.374
0 0 24.602.940 2.254.374
0 0 2.348.568 411.534
0 0 2.566 0
0 0 655.146 551.662
1.500 1.375 2.617.004 1.267.331
77.144 0 1.126.092 903.485
16.000 14.000 6.915.146 5.528.701
94.644 15.375 13.664.522 8.662.713
94.644 15.375 38.267.462 10.917.087
51.475.257 44.339.163 90.326.897 55.240.875
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EGENKAPITALOPGORELSE MODERSELSKAB

Reserve for

nettoopskriv-
ning efter indre Overfort Foreslaet

Aktiekapital veerdis metode resultat udbytte I alt
Egenkapital 1. januar 2016 .......ccccceeuevuenne 1.000.000 26.784.739 8.635.836 8.600.000 45.020.575
Udloddet udbytte 0 0 0 -8.600.000 -8.600.000
Overfort, jf. resultatdisponeringen .............. 0 -2.056.120 9.855.933 103.400 7.903.213
Egenkapital 1. januar 2017 .......cceeuvurunnnce 1.000.000 24.728.619 18.491.769 103.400 44.323.788
Udloddet udbytte ........cccovmveerecenmrerccenencs 0 0 0 -103.400 -103.400
Overfort, jf. resultatdisponeringen .............. 0 7.164.509 -110.084 105.800 7.160.225
Egenkapital 31. december 2017 .................. 1.000.000 31.893.128 18.381.685 105.800 51.380.613

De seneste 5 ars @ndringer af aktiekapitalen specificeres saledes:
2017 2016 2015 2014 2013
Kr. Kr. Kr. Kr. Kr.
Saldo Primo ......ccceeeeeveverereererereerenneereneenes 1.000.000 1.000.000 1.000.000 1.000.000 1.000.000
Kapitalforhgjelse ........ccoeeeeecreniereenieiennnn. 0 0 0 0 0
1.000.000 1.000.000 1.000.000 1.000.000 1.000.000

EGENKAPITALOPGORELSE KONCERN
Overfort Foresléet

Aktiekapital resultat udbytte I alt
Egenkapital 1. januar 2016 ........ccccecevevrienrreeeieceecrieeerieene 1.000.000 35.420.575 8.600.000 45.020.575
Udloddet udbytte 0 0 -8.600.000 -8.600.000
Overfort, jf. resultatdisponeringen .........c.cccceeeereeieveveeeeseeneneans 0 7.799.813 103.400 7.903.213
Egenkapital 1. januar 2017 .....c.cccoeeveeieenneneneecneeennneeereenene 1.000.000 43.220.388 103.400 44.323.788
Udloddet udbytte ........ccoeeeverreeeeuricnieeeenieeneeieeseseeseeeseeseenes 0 0 -103.400 -103.400
Overfort, jf. resultatdiSponeringen .........c.cceceeveeeeereereeveerenneenenns 0 7.054.425 105.800 7.160.225
Egenkapital 31. december 2017 .....ccocevveeeerenieireeniereeeeean, 1.000.000 50.274.813 105.800 51.380.613

De seneste 5 ars andringer af aktiekapitalen specificeres saledes:
2017 2016 2015 2014 2013
Kr. Kr. Kr. Kr. Kr.
SaldoPriMO wevcsssssvisssmsssssssssmsrmsssissssnnis 1.000.000 1.000.000 1.000.000 1.000.000 1.000.000
Kapitalforhgjelse ..........coccevveveneenrenenuncnn 0 0 0 0 0
1.000.000 1.000.000 1.000.000 1.000.000 1.000.000

Penneo dokumentnggle: 2C413-EP2T1-EGAF5-5YDBU-SGS4D-M5HBL



PENGESTROMSOPGURELSE - KONCERNEN

ATELS TESUIAL .vvvvveoeveoeieaiseeeseesisee s sssessssessss s sses s sss s bbb es s s s ss s ssanes e
Regulering af sSkatter s s o mimasmssnms e 505 s tamsssaiatamiansnssnosasonsansesmsnosnsassassasensesssaseesns
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anleegsaktiver..........cococceveerueernescererenieenereeenennes
Reguleringer af andel i tilknyttet virksomheds resultat efter skat ..........coeevenmernecenneceeeeeeeeeeen,
Betalt/refunderet SelskabssKat .........cccoeoueiiiiiii e

Fndring: 1 varchENOIANTIEET .o s ssumsmss ssissasnsssssmissasess s55568smssms sanosiFaess s4kss inmnennas copnsns passssassmsssssssges s pansss
Andring i tilgodehavender ............cccceeenene.
Zndring i leverandergeld og anden gaeld

PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET

PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET:

Anlaegsaktiver:
Kob af materielle anla@gSaktiVer .........cccocceveeireerinieririneiereesieeste ettt sae st ettt sasaenes
Salg af materielle anlagsaktiver
Kob af finansielle anlegsaktiVer MV. .........cccceeeririeeniieninieenieestecntsse sttt ese st sss s e saesasaesenas

PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET

PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET:

Optagelse af langfristede gaeldSfOrpligtelSer ..........couiiriririniiiiniiiniririneesteet et
Tilbagebetaling af langfristede geeldSforpligtelSer .........cocooevmirrininiiniiniietrerecrsetee e
Betalt udbylte: scusmsmmsmsimmmmsmssemasmsmms oo a5 i S s vss 6586 e ss i mosraraste
Andre pengestromme vedrerende finansieringsaktivitet ..........ccoevereerrerereeeerenienerenineereeseeeseseeeens

PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET

Samlet HKVIAIEtSVITKIINE ...ccveoveiieieieriiieieisisrecteeeest et ssen e e e sbesaessenesesseesessesessessessessessesaesesseseens
LIKVIAItCHPIIMO wossmusmsommsosssssssnss sssvvumests s snonsnsss snsenss e sy svssiis v s e e e SOV ST ST i s

LIKVIDITET ULTIMO

Likviditeten er defineret som summen af likvide beholdninger fratrukket kortfristet bankgaeld.

Pengestremsopgerelsen kan ikke direkte udledes af koncernregnskabets gvrige bestanddele.

19

2017 2016

Kr. Kr.
7.160.225 7.903.213
1.351.862 2.214.175
2.064.860 1.049.606
0 0
-1.522.558 -1.157.855
9.054.389 10.009.139
-10.000 -16.000
-8.754.846 1.349.163
2.392.685 -1.213.287
2.682.228 10.129.016
-55.677.231 -3.920.486
2.067.363 3.419.335
-6.700.000 -28.675
-60.309.868 -529.826
27.491.810 3.800.000
-3.206.210 -2.481.092
-103.400 -8.600.000
1.257.508 -304.211
25.439.708 -7.585.303
-32.187.932 2.013.887
37.029.533 35.015.646
4.841.601 37.029.533
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NOTER
Note
1 BRUTTOFORTJENESTE:

Selskabets ledelse har med henvisning til drsregnskabslovens § 32 valgt at sammendrage posterne omsztning, vareforbrug samt
andre eksterne omkostninger i posten bruttofortjeneste.

Modervirksomheden Koncern
2017 2016 2017 2016
Kr. Kr. Kr. Kr.
2 PERSONALEOMKOSTNINGER:

LONNINZET ...cueiiiereiieiereiccnteteeeiereseesesese e seesssssesesesesesssnanas 0 0 26.324.048 22.189.977
PeNSIONET ... 0 0 3.678.520 3.107.720
Andre omkostninger til social SIKring .........ccceeeeeevieeerienennne, 0 0 661.724 473.016
0 0 30.664.292 25.770.713
ANtal ANSAE ....ceveeeeeeeeeieeieceteete et et 0 0 86 76

Med henvisning til drsregnskabslovens § 98b, stk. 3 nr. 2 oplyses ikke om vederlag til selskabets ledelse.

3 AFSKRIVNINGER:

Grunde og bygninger .......cceceevveeenens 0 0 938.418 167.474

Andre anlaeg, driftsmidler og inventar. 0 0 2.761.201 2.176.637

Indretning lejede lokaler —...................... 0 0 0 9.323

Avance ved salg af driftsmidler, netto 0 0 -1.634.759 -853.462

Avance ved salg af ejendomme .........cccceeveeenirecenieecieieneieneene. 0 0 0 -450.366

0 0 2.064.860 1.049.606

4 FINANSIELLE INDTAGTER:

Heraf udger:

Finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder ................... 15.200 0 0 0
5 FINANSIELLE OMKOSTNINGER:

Heraf udger:

Finansielle omkostninger til tilknyttede virksomheder ............. 0 175.715 0 0
6 SKAT AF ARETS RESULTAT:

Regulering af skat tidligere ar ..........ccoceruereereenrrecesererseenennnns 18 13 18 13

Skat af drets skattepligtige indkomst ..........cceceeererererererereenrnnne. 0 0 585.970 1.550.560

Regulering af udskudt skat ........cccoeeverurieueveeeereereeieere e -1.305 -13.305 1.367.926 663.602

-1.287 -13.292 1.953.914 2.214.175
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7 ANLAGSAKTIVER: Koncern
Andre anleg, Materielle
Grunde og driftsmidler Indretning anlaegsaktiver
bygninger og inventar lejede lokaler  under udforelse I alt
Anskaffelsessum primo ..........ccceeeeeverevnnence 8.147.493 40.647.013 490.801 0 49.285.307
Arets tilgang .........coooeveeeereeeereeeeeeeesieeeeenenn. 0 43.741.925 0 11.935.306 55.677.231
Arets afgang ........cocoeevveevererrerrenreerenrenns 0 -4.578.267 0 0 -4.578.267
Anskaffelsessum ultimo ........c.ceeveueeuncuneee. 8.147.493 79.810.671 490.801 11.935.306 100.384.271
Afskrivninger primo ........cocoecceeeeevenenreneennen. 2.213.083 33.509.814 490.801 0 36.213.698
Afskrivning vedr. arets afgang ..........cccce.c.. 0 -4.145.663 0 0 -4.145.663
Arets afskrivninger ..........cooeeveeeeeeeeereeruenenn, 938.418 2.761.201 0 0 3.699.619
Afskrivninger ultimo 3.151.501 32.125.352 490.801 0 35.767.654
Regnskabsmessig veerdi ultimo ................ 4.995.992 47.685.319 0 11.935.306 64.616.617
Heraf bogfoert verdi af leasingaktiver .......... 0 29.681.771 0 0 29.681.771
Modervirksomheden Koncern
Note
2017 2016 2017 2016
Kr. Kr. Kr. Kr.
8 KAPITALANDELE I TILKNYTTEDE VIRKSOMHEDER:
Anskaffelsessum primo .........cccoeeeverieciicncnncccceeeene, 15.694.299 15.194.299 0 0
ATEtS HIZANG ..o saeenenanes 550.000 500.000 0 0
ALets afZANG «.....ooveeeeeeeeeeeeee e 0 0 0 0
Anskaffelsessum ultimo 16.244.299 15.694.299 0 0
Reguleringer Primo ........cococeeeeereneeermenuereenereenseneeneeeeeseseenens 24.728.619 26.784.739 0 0
Arets resultat €fter SKat ...........co.ovveervevrermereensseseseseeessessesseerrenes 7.164.509 7.943.880 0 0
Modtaget UADYLE ......cccevveueeuecririrrereieresenecnereneereeneenneneaens 0 -10.000.000 0 0
Arets vaerdireguleringer i @Vrigt ..........covuervuereerveervesieesrenseessnnes 0 0 0 0
Reguleringer ultimo 31.893.128 24.728.619 0 0
Regnskabsmeessig veerdi ultimo 48.137.427 40.422.918 0 0
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificeres séledes:
Arets resultat

Navn Hjemsted Ejerandel Egenkapital efter skat
Bergholdt.dk A/S Odense 100 % 48.817.092 8.706.410
Dansk Elementbyg A/S Svendborg 100 % -1.134.906 -1.634.906
J.B. Ejendomme ApS Svendborg 100 % 455.241 -94.759
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Modervirksomheden Koncern
2017 2016 2017 2016
Kr. Kr. Kr. Kr.
9 KAPITALANDELE I ASSOCIEREDE VIRKSOMHEDER:
AnskaffelSessum primo .......ccccoeeveeveeniereienineneneeniesesseeseesenenes 532.488 0 532.488 0
Arets tilgang (overfort fra andre kapitalandele) .... 0 532.488 0 532.488
Arets afgang ........c..cveecveeeeeeeeeeeeeeeeee e 0 0 0 0
Anskaffelsessum ultimo 532.488 532.488 532.488 532.488
Reguleringer primo ....ssasssimmssmismnsmnsssammmimi 0 0 0 0
Arets resultat €fter SKat ..........coovurvveerveerreenrresresesisersessssesssnssenn. 0 0 0 0
Modtaget UADYLLE ........ccceeieeeeririeieceeree et 0 0 0 0
Reguleringer ultimo 0 0 0 0
Regnskabsmeessig veerdi ultimo 532.488 532.488 532.488 532.488
Kapitalandele i associerede virksomheder specificeres saledes:
Arets resultat

Navn Hjemsted Ejerandel Egenkapital efter skat
Partex Gruppen ApS Favrskov 22,94 % 216.151 87.257

Modervirksomheden Koncern

2017 2016 2017 2016

Kr. Kr. Kr. Kr.
ANDRE KAPITALANDELE:
AnskaffelSessum primo v 275.000 778.813 275.000 778.813
ATetS HIZANG ....voeeoeeeeeeeeeee e sae s eaenes 0 28.675 0 28.675
Arets afgang (overfart til associerede virksomheder) ................ 0 -532.488 0 -532.488
Anskaffelsessum ultimo 275.000 275.000 275.000 275.000
Reguleringer primo ........ccoceieecreeiineneeeeeree et -50.000 -50.000 -50.000 -50.000
Arets resultat efter SKat ........co...ovvvereeeeereeeeeeneeeeseeensessseessseesaenees 0 0 0 0
Modtaget UAbYLE .:..cocissesivsmsesmsenssssismnssssssiammssssssissssiosasssansions 0 0 0 0
Reguleringer ultimo -50.000 -50.000 -50.000 -50.000
Regnskabsmeessig veerdi ultimo 225.000 225.000 225.000 225.000

Penneo dokumentnggle: 2C413-EP2T1-EGAF5-5YDBU-SGS4D-M5HBL



Note

11

13

UDSKUDT SKAT:

Sald0 PriMO c.eveeueeeieeeieieeiereetesreetestestee e etesreeresaeesnesseenesneenes

Regulering af udskudt skat som falge af udnyttelse af

skattemessigt underskud i sambeskatning ..........cccecceerevenenene.
ATets TEGUICTING .......cvevveeeeeeeeee e eesesseneas

Saldo ultimo
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LANGFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER:

Langfristede leasingforpligtelSer ..........cocoeverenierrcnirecnennercnuenas

RESULTATDISPONERING MODERSELSKABET

Udbytte torrepnsKabsarRt . v smmisomsmmmsssomssassssssssessss
Overfort til nettoopskrivning efter indre vaerdis Metode ..........ccceveeerereiiineninieiceree e
s 1) L (1 L L

Disponeret i alt

SIKKERHEDSSTILLELSER:

Modervirksomheden:

NOTER
Modervirksomheden Koncern
2017 2016 2017 2016
Kr. Kr. Kr. Kr
-44.000 -51.600 -689.124 -1.461.671
12.005 20.905 0 0
-1.305 -13.305 1.367.926 772.547
-33.300 -44.000 678.802 -689.124
Koncern
Afdrag Restgeeld efter
31/12 2017 naste ar 5ar
............................... 24.602.940 2.348.568 14.334.632
Modervirksomheden
2017 2016
Kr. Kr.
............................................................ 105.800 103.400
7.164.509 -2.056.120
-110.084 9.855.933
7.160.225 7.903.213

Til sikkerhed for datterselskabet Bergholdt.dk A/S' engagement i Sydbank A/S er der afgivet selvskyldnerkaution.

Koncernen:

Til sikkerhed for koncernens mellemvzrende med finansierings- og pengeinstitutter er der afgivet folgende:

Fynske Bank:

Transport i lebende tilgodehavende iht. kontrakt af 30.06.2010 med Fynbus, ang. kersel for Langeland med 868 t.kr.

Ejerpantebrev 550 t.kr. i ejendommen Industrivej 22, Langeskov

Skadeslgs- og ejerpantebrev 2.000 t.kr. i ejendommen Rytterhaven 5, Svendborg

Ejerpantebrev 200 t.kr. i grunden Rytterhaven 16, Svendborg
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14 SIKKERHEDSSTILLELSER - FORTSAT:
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Koncernen:

Til sikkerhed for leasingforpligtelser er der givet ejendomsforbehold i leasingaktiver, der pr. 31. december 2017
er veerdiansat til 29.682 t.kr.

EVENTUALFORPLIGTELSER:

Selskabet er sambeskattet med koncernens gvrige selskaber. Som administrationsselskab hafter Buslager ApS ubegranset og solidarisk
med de gvrige virksomheder i sambeskatningskredsen for danske selskabsskatter. Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige

sambeskatningsindkomst eller kildeskatter vil kunne medfere, at selskabets haftelsesbelob andres.
Betalings- og arbejdsgarantier stillet af pengeinstitut andrager pr. 31. december 2017 6.115 t. kr.

Koncernen har indgéet lejeaftaler vedr. lejemal, hvor lejekontrakten er uopsigelig frem til henholdsvis 1. august 2023 og
30. juni 2023. Svarende til en eventualforpligtelse pa 1.789 t.kr.

Koncernen har endvidere indgéet finansielle leasingkontrakter, der er indregnet i balancen jf. note 12.

Herudover péhviler der ikke koncernen eller moderselskabet andre eventualforpligtelser.

NARTSTAENDE PARTER:

Selskabets nartstdende parter omfatter folgende:
Bestemmende indflydelse

John Bergholdt, Rue Mark 4, 5900 Rudkgbing
Transaktioner med naertstiende parter

Der har i 2017 varet samhandel mellem modervirksomheden Buslager ApS, og selskabets tilknyttede virksomheder, der fremgér af
arsregnskabets koncernoversigt.

Koncernens samhandel har primart bestaet af udlejning af driftsmateriel samt finansielle mellemregninger. Alle transaktioner anses
for foregaet pd markedsmasssige vilkar.
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