Automobilfirmaet Im. Stiholt A/S
Trafikcenter Saeby Syd 67, 9300 Saby

CVR-nr. 27619312

Arsrapport 2017

neralforsamling den ZZ/;/

Godkendt pa selskabets ordinaere

Dirigent:




Automobilfirmaet Im. Stiholt A/S
Arsrapport 2017

Indhold

Ledelsespategning 2

Den uafhangige revisors revisionspategning 3

Ledelsesberetning 5

Arsregnskab 1. januar - 31. december 9
Resultatopgerelse 9
Balance 10
Egenkapitalopggrelse 12
Pengestremsopgoerelse : 13
Noter 14

Ernst & Young P/S - Vestre Havnepromenade 1A - 9000 Aalborg - CVR-nr. 30 70 02 28
61130372.cw



Automobilfirmaet Im. Stihoit A/S
Arsrappeit 2007

Ledelsespategning
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejeren i Automobilfirmaet Im. Stiholt A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Automobilfirmaet Im. Stiholt A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2017, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestremsopggrelse
og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Det er vores opfat-
telse, at det opnéede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhaengighed

Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
pvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en kon-
klusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
galdende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opstad som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de pkonomiske beslutninger, som regnskabsbru-
gerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i drsregnskabet eller, hvis sddanne oplysnin-
ger ikke er tilstrazkkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisions-
bevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller for-
hold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 21. april 2018

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.307002 28
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Hoved- og nggletal

Automobilfirmaet Im. Stiholt A/S

Arsrapport 2017

[ tkr. 2017 2016 2015 2014 2013 |
Hovedtal
Nettoomsaetning 491.640 472.397 391.596 354.817 341.784
Bruttoresultat 125.603 117.243 108.269 105.882 100.904
Resultat af ordinaer primeer drift 18.722 16.676 12.925 9.842 11.823
Resultat af finansielle poster -3.462 -3.496 -2.921 -3.142 2021
Resultat fgr skat 15.260 13.180 10.004 5.945 11.341
Arets resultat 11.587 10.362 7.432 4.990 6.739
Anleegsaktiver 87.082 82.623 82.858 84.315 83.938
Omsetningsaktiver 116.386 100.501 137.037 109.136 101.532
Aktiver i alt (balancesum) 203.468 183.124 219.895 193.451 185.470
Aktiekapital 10.000 10.000 10.000 10.000 10.000
Egenkapital 24.380 20.793 24.431 24.499 29.507
Hensatte forpligtelser 19.999 12.321, 10.045 8.715 8.886
Langfristede gaeldsforpligtelser 30.556 30.566 31.238 35.161 36.802
Kortfristede gaeldsforpligtelser 128.533 119.444 154.181 125.076 110.275
Pengestrgmme fra driftsaktiviteten 20.957 20.848 20.874 8.623 13.228
Pengestrgmme til investerings-
aktiviteten -13.057 -8.311 -7.224 -8.476 -9.705
Pengestrgmme fra finansierings-
aktiviteten -2.390 -4.926 -12.284 -5.052 2.677
Pengestrgm i alt 5.510 7.611 1.366 -4.905 6.200
Nggletal
Overskudsgrad 3.8% 3.5% 3.3% 2,8% 3,5%
Afkast af den investerede kapital 27,2% 18,1 % 13,0% 9.5% 11.9%
Bruttomargin 25,5% 24,8% 27,6 % 29.8 % 29.5%
Likviditetsgrad 90,5 % 84,1% 88,9 % 87.3% 92,1%
Soliditetsgrad 12,0% 11,4% 11,1% 12,7 % 159 %
Egenkapitalforrentning 51.3% 45,8 % 30,4 % 18,5% 25,8%
Gennemsnitligt antal fuldtidsbe-
skaeftigede 216 211 209 220 218

Nogletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og nggletal. Der
henvises til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.



Automobilfirmaet Im. Stiholt A/S
Arsrapport 2017

Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er salg og service af den tunge transportsektor inden for fglgende forretnings-
omrader:

Scania-lastvogne fra 4 serviceanlag i Nordjylland
Hydraulic-aktiviteter fra 2 anlag i Hvidovre og Ngrre Aaby, herunder:
- Eneimport af NTM-renovationsmateriel

- Eneimport af vintermateriel fra Arctic Machine og Gmeiner
- Forhandling af Palfinger-kraner.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabets markedsandel for solgte Scania-lastvogne er i 2017 fortsat pa et historisk hgjt niveau,
hvorfor bestanden af Scania-lastbiler i Nordjylland fortsat udvikler sig positivt.
NTM-renovationsmateriel blev igen den mest solgte renovationsbil i Danmark, understottet af et staerkt
servicenet i henholdsvis Aalborg, Nr. Aby og Kebenhavn, samt kgrende servicebiler.

Selskabet har i 2017 realiseret et resultat for skat p& 15.260 t.kr. mod 13.180 t.kr. i 2016. Arets
resultat anses som meget tilfredsstillende.

For opretholdelse af det hgje kvalitetsniveau er der investeret ekstra i efteruddannelse af
virksomhedens medarbejdere, og ligeledes har virksomheden pr. arsskiftet 27 lzerlinge ansat, som
sikrer den fremtidige tilgang af arbejdskraft.

Ved regnskabets slutning andrager den investerede kapital 203.468 t.kr., og egenkapitalen udger
24.380 t.kr., eller 12,0 % af balancesummen.

Der er stillet forslag om udbytte pa 14.300 t.kr.

Finansiering og likviditetsberedskab
Selskabet har i april 2018 skiftet pengeinstitut til Nordjyske Bank A/S og i den forbindelse faet udvidet
selskabets kreditfaciliteter betydeligt.

Det er ledelses vurdering, at selskabet med bankskiftet har et tilstraekkeligt likviditetsberedskab til
gennemfgrelse af aktiviteter og drift i henhold til det foreliggende budget for 2018.

Videnressourcer

Medarbejdere og deres viden er en vigtig ressource for Automobilfirmaet Im. Stiholt A/S. Engagerede
og kvalificerede medarbejdere er af afggrende betydning for selskabets udvikling, hvorfor uddannelse
og kompetenceudvikling prioriteres hgjt, bade hos tekniske og administrative medarbejdere.

Searlige risici

Det vurderes ikke, at selskabet er udsat for risici ud over normale forretningsmaessige risici som fglge af
den generelle udvikling i transportbranchen.

Selskabets finansiering bestar af bankfinansiering med variabel rente, prioritetsian med variabel rente
samt variabelt forrentet leasinggeeld.

Selskabet har ingen vasentlige valutarisici.
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Pavirkning af det eksterne miljg

Automobilfirmaet Im. Stiholt A/S er miljpbevidst og anvender i videst muligt omfang miljevenlige
materialer, der begranser miljgbelastningen og minimerer energiforbruget.

Til styring af miljpmaessige forhold er der udarbejdet en miljgpolitik med tilhgrende miljgpmal i
overensstemmelse med de forretningsmaessige mal og ledelsesmaessige holdninger.

Med henblik pa styring heraf er disse mal og vejledninger indeholdt i vores ISO 9001:2015
kvalitetsstyringssystem.

Redeggrelse for samfundsansvar

Selskabet har ikke politikker for samfundsansvar, herunder klima, menneskerettigheder og miljg.

Redeggrelse for kensmaessig sammensatning af ledelsen

| henhold til selskabslovens & 139a har bestyrelsen i Automobilfirmaet Im. Stiholt A/S opstillet
selskabets maltal og politik for at gge andelen af det underreprasenterede kgn i Automobilfirmaet Im.

Stiholt A/S.

12017 var den kensmaessige sammensatning af Automobilfirmaet Im. Stiholt A/S' generalforsamlings-
valgte bestyrelsesmedlemmer 100 % mand og O % kvinder.

Bestyrelsen vil undersgge, hvorledes selskabet kan tiltraekke flere kompetente kvindelige bestyrelses-
medlemmer, og det er bestyrelsens malsatning at @ge andelen af kvindelige generalforsamlingsvalgte
bestyrelsesmedlemmer. Det er bestyrelsens mal at forsgge at pge andelen af kvinder i bestyrelsen til
minimum 20 % inden 2019.

Dette mal er endnu ikke opfyldt. Det har i indevaerende &r ikke vaeret muligt at finde egnede kvindelige
kandidater.

@vrige ledelsesniveauer bestar af direktion og funktionschefer. Der forventes en andel af kvinder i de
pvrige ledelsesniveauer, sa den mindst svarer til branchen, samtidig med at de bedst kvalificerede
ansggere ved rekruttering og forfremmelse vil blive valgt. Men grundet brancheforholdene forventes
der ikke opnaet en ligelig fordeling. Vi har tilpasset vores efteruddannelses- og rekrutteringsprocedure,
sa begge disse mal tilgodeses.

Andel af kvindelige ledere er uaendret i forhold til 2016. Der er ikke i 2017 ansat nye ledere.

Begivenheder efter balancedagen

Selskabet har i april 2018 skiftet pengeinstitut til Nordjyske Bank A/S, og i forbindelse hermed bort-
falder selskabets kaution over for Stiholt Holding A/S' geeld til Nordea Bank Danmark A/S, idet gaelden til
Nordea Bank Danmark A/S bliver indfriet.

Forventet udvikling

Forste kvartal af 2018 er realiseret som forventet. For hele 2018 budgetteres med et resultat af pri-
maer drift, som ligger pa niveau med 2017.

Scanias position pa det nordjyske marked er fortsat god, og med den nuvarende ordrebeholdning pa
nye enheder forventes en uandret markedsandel. Der forventes pa eftermarkedet en stabil udvikling og
en yderligere styrkelse af positionen.
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Resultatopggrelse

Note

t.kr.

Nettoomseetning
Vareforbrug

Andre driftsindtaegter

Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlagsaktiver

Resultat far finansielle poster
Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Automobilfirmaet Im. Stiholt A/S

Arsrapport 2017

2017 2016
491.640 472.397
-342.475 -328.470
4.728 4.373
-28.290 -31.057
125.603 117.243
-98.148 -91.974
-8.733 “8.593
18.722 16.676
666 1.233
-4.128 -4.729
15.260 13.180
-3.673 -2.818
11.587 10.362
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Balance

Note t.kr.

AKTIVER
Anlagsaktiver

6 Immaterielle anlaegsaktiver
Erhvervede immaterielle anlaegsaktiver
Goodwill

7 Materielle anleegsaktiver
Grunde og bygninger
Produktionsanlag og maskiner
Andre anlag, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

Anlagsaktiver i alt
Omseatningsaktiver

Varebeholdninger
Fremstillede feerdigvarer og handelsvarer

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

10 Udskudte skatteaktiver
Andre tilgodehavender

Veardipapirer
Andre verdipapirer

Likvide beholdninger
Omsetningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

Automobilfirmaet Im. Stiholt A/S

Arsrapport 2017

2017 2016
1.387 1.665
2.513 3.015
3.900 4.680

56.079 56.667
5.478 4.063
21.001 16.494
624 719
83.182 77.943
87.082 82.623
60.941 55.846
60.941 55.846
45.630 30.498
4.994 8.677

0 483

4.276 4.250
54.900 43.908
336 327
336 327
209 420
116.386 100.501
203.468 183.124

10
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Balance

Note

10

11

12
13
14
15

t.kr.

PASSIVER
Egenkapital
Aktiekapital
Overfert resultat
Foreslaet udbytte

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Udskudt skat
Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelseri alt
Geldsforpligtelser
Langfristede geeldsforpligtelser
Geeld til realkreditinstitutter
Leasingforpligtelser

Kortfristede gaeldsforpligteiser

Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser
Geeld til banker

Leverandegrer af varer og tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder

Anden geeld

Geldsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Sikkerhedsstillelser
Neertstadende parter

Honorar til selskabets generalforsamlingsvalgte revisor

Automobilfirmaet Im. Stiholt A/S
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2017 2016
10.000 10.000
80 2.793
14.300 8.000
24.380 20.793
4.219 0
15.780 12.321
19,999 12.321
16.409 18.627
14.147 11.939
30.556 30.566
10.581 6.974
36.685 42.406
52.686 38.980
2:231 5.984
26.350 25.100
128.533 119.444
159.089 150.010
203.468 183.124

11
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopggrelse

Foreslaet
Note t.kr. Aktiekapital Overfgrt resultat udbytte | alt
Egenkapital
1.januar 2017 10.000 2.793 8.000 20.793
16 Overfert via resultatdispo
nering 0 -2.713 14.300 11.587
Udloddet udbytte 0 0 -8.000 -8.000
Egenkapital
31. december 2017 10.000 80 14.300 24.380

12
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Pengestrgmsopggrelse

Note

17

18

19

t.kr.

Arets resultat

Reguleringer

Pengestremme fra primeer drift for aendring i driftskapital
Andring i driftskapital

Pengestremme fra primaer drift
Betalt selskabsskat

Pengestremme fra driftsaktivitet

Kob af materielle anlaegsaktiver
Salg af materielle anlaegsaktiver

Pengestrgmme til investeringsaktivitet

Udbetalt udbytte

Andring i tilgodehavender og gald hos tilknyttede
virksomheder

Afdrag pa langfristede galdsforpligtelser

Netto optagelse/afdrag pa leasingforpligtelser (finansiel
leasing)

Pengestreamme fra finansieringsaktivitet

Arets pengestrom
Likvider 1. januar

Likvider 31. december

Automobilfirmaet Im. Stiholt A/S

Arsrapport 2017

2017 2016
11.587 10.362
12.261 11.376
23.848 21.738
-1.837 1.606
22.011 23.344
-1.054 -2.496
20.957 20.848

-16.851 -11.461
3.794 3.150
-13.057 -8.311
-8.000 -14.000
2.012 12.418
-2.295 -3.285
5.893 -59
-2.390 -4.926
5.510 7.611
-41.986 -49.597
-36.476 -41.986

13
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Automobilfirmaet Im. Stiholt A/S for 2017 er aflagt i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens bestemmelser for store klasse C-virksomheder.

Rrsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Praesentationsvaluta

Rrsregnskabet er aflagt i danske kroner (t.kr.).

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resul-
tatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaelds-
forpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finan-
sielle indtaegter og omkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingaftaler vedrgrende anlagsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og fordele forbundet
med ejendomsretten (finansiel leasing), males ved fgrste indregning i balancen til laveste vaerdi af dags-
veerdi og nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsveaerdien anvendes lea-
singaftalens interne rentefod eller den alternative lanerente som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede
aktiver afskrives som gvrige tilsvarende anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gaeldsforpligtelse, og leasingydel-
sens rentedel indregnes over kontraktens Igbetid i resultatopggrelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrelsen over kontraktens Igbetid. Selskabets
samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter m.v.

Resultatopggrelsen

Nettoomsatning

Nettoomsatning ved salg af vogne, reservedele, vaerkstedsydelser og tjenesteydelser samt lejeind-
teegter indregnes i resultatopgerelsen, hvis levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden
arets udgang, og hvis indtaegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsatningen
males ekskl. moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder avance og tab ved salg af aktiviteter, immaterielle og materielle anlaegsaktiver,
administrationsvederlag, lejeindtaeegter samt gennemlgbsafgifter fra olieselskaber vedrgrende salg af
dieselolie.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende virksomhedens primaere aktivitet, der
er afholdt i drets Igb, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer, ydelser pa operationelle leasingkontrakter m.v.
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Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ien og gager, inklusive feriepenge og pensioner, samt andre omkost-
ninger til social sikring m.v. til virksomhedens medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket
modtagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Afskrivninger
Afskrivninger omfatter afskrivninger pa immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restveardi, afskrives line-
ert over den forventede brugstid, baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Erhvervede immaterielle anlaegsaktiver 10 ar
Goodwill 10ar
Bygninger 25ar
Produktionsanlaeg og maskiner 3-8ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 1-8 ar
Indretning af lejede lokaler 5-10 ar

Grunde afskrives ikke.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Posterne omfatter renteindtagter og -omkostninger, herunder fra tilknyttede virksomheder,
deklarerede udbytter fra andre vaerdipapirer og kapitalandele, finansielle omkostninger ved finansiel
leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende andre vardipapirer og kapi-
talandele, transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser.

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets requle-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfgres til drets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henfgres til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Virksomheden indgar i sambeskatning med gvrige dattervirksomheder. Den danske selskabsskat forde-
les mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige ind-
komst (fuld fordeling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtggres som minimum i henhold til de gaeldende sat-
ser for rentegodtgerelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med restskat
som maksimum betaler et tillaeg i henhold til de gaeldende satser for rentetillaeg til administrationsselska-

bet.

Balancen

Immaterielle anlagsaktiver

Goodwill afskrives over den vurderede gkonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af ledelsens erfa-
ringer inden for de enkelte forretningsomrader. Goodwill afskrives linezert over afskrivningsperioden pa

10 ar.
Andre immaterielle anleegsaktiver omfatter andre erhvervede immaterielle rettigheder.
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Andre immaterielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Materielle anlagsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte
omkostninger til materialer, komponenter, underleveranderer og lgn.

Fortjeneste eller tab opg@res som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den
regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og tab ved salg af materielle aktiver indreg-
nes iresultatopgerelsen under henholdsvis andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger.

Veerdiforringelse af anlaagsaktiver

Immaterielle og materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse, ud over
det som udtrykkes ved afskrivning. Safremt der er indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskriv-
ningstest for hvert enkelt aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver, der genererer uafhangige penge-
stromme. Aktiverne nedskrives til genindvindingsvaerdien, som udger den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi-
en og nettosalgsprisen (genvindingspris), safremt denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvardi anvendes den hgjeste vardi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien
opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-
gruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefgres, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere
bestar. Nedskrivninger p& goodwill tilbagefgres ikke.

Varebeholdninger

Reservedele, vaerkstedsmaterialer og andre handelsvarer males til kostpris efter vejet gennemsnits-
metode. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.
Reservedele, der ikke har vaeret omsat inden for en 3-arig periode, nedskrives fuldt ud.

Nye lastvogne males til kostpris. Brugte lastvogne méles til vurderingspriser pa indbytningstidspunktet
med tillzeg af ombygningsomkostninger og med fradrag af nedskrivning for ukurans. Nedskrivning pa
lastvogne er foretaget efter en individuel vurdering af de enkelte enheder.

Kostprisen omfatter anskaffelsespris med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af feerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under
hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegdelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende er vaerdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation p4, at et
individuelt tilgodehavende er vardiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.
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Verdipapirer og kapitalandele

Vardipapirer og kapitalandele, der ikke er optaget til handel pa et aktivt marked, males til kostpris.

Egenkapital

Foreslaet udbytte

Foresldet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinare general-
forsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt
post under egenkapitalen.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til reparations- og vedligeholdelsesaftaler
samt reservationer vedrgrende udlejningsbiler. Hensatte forpligtelser indregnes, nar selskabet som
folge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse
af forpligtelsen vil medfgre et forbrug af selskabets pkonomiske ressourcer. Hensatte forpligtelser
males til nettorealisationsvaerdi eller til dagsvaerdi. Hvis opfyldelse af forpligtelsen tidsmaessigt
forventes at ligge langt ude i fremtiden, males forpligtelsen til dagsvaerdi.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfaelde, hvor opgarelse af skat-
tevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af le-
delsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af @&ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud,
indregnes under andre aktiver med den vaerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning
i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed og jurisdiktion.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under mellemvarender med
tilknyttede virksomheder.

Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser, som omfatter geeld til realkreditinstitutter, kreditinstitutter, leverandergeaeld og
gaeld til tilknyttede virksomheder, indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris.

| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle
leasingkontrakter.
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@vrige gaeldsforpligtelser, som omfatter gald til leverandsrer samt anden gaeld, males til nettoreali-
sationsveerdi.

Leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser males til nutidsvaerdien af de resterende leasingydelser inkl. en eventuel garanteret
restveerdi baseret pa de enkelte leasingkontrakters interne rente.

Pengestromsopggrelsen

Pengestrgsmsopggrelsen viser virksomhedens pengestremme for aret fordelt pa drifts-, investerings- og
finansieringsaktivitet, drets forskydning i likvider samt virksomhedens likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestrgmme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
&ndring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt kgb og salg af immaterielle og materielle anlaeegsaktiver.

Pengestrgsmme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i stgrrelse eller sammensaetning af virk-
somhedens selskabskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan, afdrag pa rente-
baerende gald og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristet bankgeeld.

Segmentoplysninger

Automobilfirmaet Im. Stiholt A/S har kun et forretningssegment og et geografisk marked, hvorfor der
ikke gives yderligere segmentoplysninger.
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Nggletal
Nggletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og nggletal.
De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte npgletal er beregnet saledes:

Resultat af ordineer primaer drift x 100
Nettoomsaetning

Overskudsgrad

Resultat af primaer drift x 100
Gennemsnitlig investeret kapital

Afkast af den investerede kapital

Driftsmaessige immaterielle og materielle

Investeret kapital
anlaegsaktiver samt nettoarbejdskapital

Bruttoresultat x 100
Nettoomsatning

Bruttomargin

Omseatningsaktiver x 100
Kortfristet geeld

Likviditetsgrad

Egenkapital ultimo x 100
Passiver i alt, ultimo

Arets resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Soliditetsgrad

Egenkapitalforrentning
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t.kr. 2017 2016
Personaleomkostninger
Lenninger 85.804 80.049
Pensioner 6.484 6.515
Andre omkostninger til social sikring 5.860 5.410
98.148 91.974
Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaeftigede 216 211
Vederlag til direktion og bestyrelse udger samlet 2.180 t.kr. for 2017 (2016: 2.105 t.kr.).
Finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 491 905
Andre finansielle indtaegter 175 328
666 1.233
Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 4,128 4.729
4.128 4.729
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 2.231 4.313
Arets regulering af udskudt skat 1.613 322
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar 171 -1.817
3.673 2.818
Immaterielle anleegsaktiver
Erhvervede
immaterielle
t.kr. anlagsaktiver Goodwill I alt
Kostpris 1. januar 2017 2.775 5.025 7.800
Kostpris 31. december 2017 2.775 5.025 7.800
Af- og nedskrivninger 1. januar 2017 1.110 2.010 3.120
Afskrivninger 278 502 780
Af- og nedskrivninger 31. december 2017 1.388 2.512 3.900
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2017 1.387 2.513 3.900
Afskrives over 10 ar 10 ar

20



EY

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Materielle anleegsaktiver

Automobilfirmaet Im. Stiholt A/S
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Produktions- Andre anlaeg,
Grunde og anlaeg og driftsmateriel Indretning af
t.kr. bygninger maskiner og inventar lejede lokaler | alt
Kostpris 1. januar 2017 92.909 33.533 35.278 5.738 167.458
Tilgange 2.493 2.615 11.743 0 16.851
Afgange <3573 -278 -4.416 0 -8.267
Kostpris 31. december 2017 91.829 35.870 42.605 5.738 176.042
Af- 0g nedskrivninger
1. januar 2017 36.242 29.470 18.784 5.019 89.515
Afskrivninger 1.581 1.201 5.076 95 7.953
Af- og nedskrivninger af afheendede
aktiver =2.073 209 -2.256 0 -4.608
Af- og nedskrivninger
31. december 2017 35.750 30.392 21.604 5.114 92.860
Regnskabsmaessig vaerdi
31. december 2017 56.079 5.478 21.001 624 83.182
| materielle anlaeegsaktiver indgar
finansielle leasingaktiver med
regnskabsmaessig vaerdi pa i alt 0 2.278 20.003 0 22.281
Afskrives over 25 ar 3-8ar 1-8 ar 5-10 ar
t.kr. 2017 2016
Aktiekapital
Aktiekapitalen er fordelt sdledes:
A-aktier, 1 stk. anom. 1.000.000,00 kr. 1.000 1.000
A-aktier, 2 stk. a nom. 200.000,00 kr. 400 400
A-aktier, 10 stk. a nom. 10.000,00 kr. 100 100
B-aktier, 2 stk. a nom. 789.000,00 kr. 1.578 1.578
B-aktier, 1 stk. a nom. 412.000,00 kr. 412 412
B-aktier, 65 stk. a nom. 100.000,00 kr. 6.500 6.500
B-aktier, 1 stk. a nom. 10.000,00 kr. 10 10
10.000 10.000
Langfristede gaeldsforpligtelser
Gealdialt Afdrag Langfristet Restgeeld
t.kr. 31/12 2017 naste ar andel efter 5 ar
Geeld til realkreditinstitutter 18.626 2.217 16.409 7.829
Leasingforpligtelser 22.511 8.364 14.147 369
41.137 10.581 30.556 8.198
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Udskudt skat

Udskudt skat indregnes saledes i balancen:

t.kr. 2017 2016
Udskudte skatteaktiver 0 -483
Udskudte skatteforpligtelser 4219 0

4.219 -483

Hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser omfatter serviceaftaler m.v. med 15.780 t.kr.

Forpligtelsen forventes afviklet Igbende i op til 10 &r, hvoraf 3.472 t.kr. forventes anvendt i det kom-
mende regnskabsar.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Eventualforpligtelser

Automobilfirmaet Im. Stiholt A/S kautionerer for gaeld pd 97.917 t.kr. til Nordea Bank Danmark A/S i
Stiholt Holding A/S og Stiholt Erhvervsbiler A/S.

Selskabet har afgivet tilbagetraedelseserklaring til fordel for kreditinstitut med de til enhver tid
veerende tilgodehavender hos Stiholt Holding A/S, som pr. 31. december 2017 udger 371 t.kr.

Selskabet har forpligtet sig til at kebe lastbiler for i alt 450 t.kr. ved udlgb af leasingaftaler, svarende til
restvaerdien pa udlgbstidspunktet.

Ud over saedvanlige branchemaessige garantier og serviceforpligtelser pahviler der ikke selskabet
yderligere forpligtelser.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske koncernvirksomheder i Knudseje Holding ApS-koncernen.
Som koncernvirksomhed haefter selskabet ubegranset og solidarisk med gvrige koncernvirksomheder
for danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter og royalties inden for sambeskatnings-
kredsen. De sambeskattede virksomheders samlede kendte nettoforpligtelse over for SKAT fremgar af
administrationsselskabets arsregnskab, Knudseje Holding ApS, CVR-nr. 34 09 42 41. Eventuelle senere
korrektioner af sambeskatningsindkomst og kildeskat m.v. vil kunne medfere, at selskabets haeftelse
udger et storre belgb.

Andre gkonomiske forpligtelser

Huslejeforpligtelser udger i restlgbetiden 24.504 t.kr. pr. 31. december 2017 med en restlgbetid pa
6-72 maneder.

Selskabet har samlet indgaet leje- og leasingforpligtelser for i alt 24.504 t.kr. i restlgbetiden. Af den
samlede leje- og leasingforpligtelse forfalder 4.694 t.kr. til betaling i 2018, 0g 3.796 t.kr. forfalder til
betaling senere end 5 ar.
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Sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for gzeld til kreditinstitut pa 35.650 t.kr. er der afgivet virksomhedspant p& 67.500 t.kr.

Til sikkerhed for gaeld til kreditinstitutter og realkreditinstitutter er der deponeret ejerpantebreve 0og
skadelgsbreve pa nom. 126.144 t.kr. med sikkerhed i grunde og bygninger med en regnskabsmaessig
vaerdi pa 56.079 t.kr. pr. 31. december 2017. Af de deponerede ejerpantebreve og skadelgsbreve
ligger nom. 50.413 t.kr. endvidere til sikkerhed for gaeld til kreditinstiutter i Stiholt Holding A/S.

Selskabets beholdning af nye vogne Scania-lastvogne, 21.837 t.kr. er finansieret af Scania Finans AB,
der har ejendomsforbehold i de enkelte enheder.

Neertstaende parter

Oplysning om koncernregnskaber

Rekvirering af modervirksom-
Modervirksomhed Hjemsted hedens koncernregnskab

Knudseje Holding ApS Dybvad Koncernregnskabet for
Knudseje Holding ApS
kan rekvireres ved
henvendelse til selskabet

Transaktioner med nartstdende parter

Virksomheden oplyser kun om transaktioner med naertstdende parter, der ikke er gennemfert pa nor-
male markedsvilkar, jf. lovens § 98 c, stk. 7.

Alle transaktioner er gennemfart pa normale markedsvilkar.

Der har ikke vaeret transaktioner med naertstadende parter, som ikke er foretaget pd normale markeds-
vilkar.

Ejerforhold

Folgende kapitalejere er noteret i virksomhedens ejerbog som ejende minimum 5 % af stemmerne eller
minimum 5 % af aktiekapitalen:

Navn Bopeal/Hjemsted

Stiholt Holding A/S Trafikcenter Saeby Syd 6-7, 9300 Saby

t.kr. 2017 2016

Honorar til selskabets generalforsamlingsvalgte revisor

Samlet honorar til EY 320 300

Lovpligtig revision 245 245

Skatterddgivning 30 30

Andre ydelser 45 25
320 300
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t.kr.

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Foresldet udbytte indregnet under egenkapitalen
Overfort resultat

Requleringer

Af- og nedskrivninger

Avance/tab ved afhandelse af anlaegsaktiver
Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Andring i driftskapital
Andring i varebeholdninger
Zndring i tilgodehavender
Andring i leverandgrgaeld m.v.

Likvider, ultimo
Likvide beholdninger ifglge balancen
Kortfristet geeld til banker

Automobilfirmaet Im. Stiholt A/S

Arsrapport 2017

2017 2016
14.300 8.000
2:713 2.362
11.587 10.362

8.733 8.593

-136 -47

-9 0

0 13
3:673 2.817
12.261 11.376
-5.095 4.416
-14.658 20.934
17916 -23.744
-1.837 1.606
209 420
-36.685 -42.406
-36.476 -41.986

24



