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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. april 2015 - 31. marts
2016 for Lisnow ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. marts 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2015/16.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kobenhavn, den 25. august 2016

Direktion

Peter Holbgll-Bagge
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Den uathangige revisors erklaeringer
Til kapitalejeren i Lisnow ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Lisnow ApS for regnskabséret 1. april 2015 - 31. marts 2016, der
omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede prasentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

pwc 2



Den uafhaengige revisors erklaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. marts 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. april
2015 - 31. marts 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemforte revision af rsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Hellerup, den 25. august 2016
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Thomas Wraae Holm Mark Philip Beer
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
-
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets formal er at investere i virksomheder indenfor shippingbranchen, fast ejendom, aktier,
vaerdipapirer og andre investeringer.

Udvikling i dret

Selskabets resultatopgerelse for 2015/16 udviser et underskud pa DKK 26.155, og selskabets balance pr. 31.
marts 2016 udviser en egenkapital pd DKK 4.363.823.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af ars-
rapporten.
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Resultatopgarelse 1. april - 31. marts

Note 2015/16 2014/15
DKK DKK

Bruttofortjeneste -15.279 -11.196
Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder 1 305.529 0
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder 2 13.004 366.055
Finansielle indteegter 3 0 68.178
Finansielle omkostninger 4 -333.000 -403.955
Resultat for skat -29.746 19.082
Skat af arets resultat 5 3.591 7.620
Arets resultat -26.155 26.702
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 200.000 0
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 119.120 240.468
Overfort resultat -345.275 -213.766

-26.155 26.702
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Balance 31. marts

Aktiver
Note 2015/16 2014/15
DKK DKK

Kapitalandele i dattervirksomheder 6 1.092.296 0
Kapitalandele i associerede virksomheder 7 152.358 622.541
Andre veerdipapirer og kapitalandele 0 3.060.000
Finansielle anleegsaktiver 1.244.654 3.682.541
Anlagsaktiver 1.244.654 3.682.541
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 5.299 1.708
Tilgodehavender 5.299 1.708
Likvide beholdninger 3.124.182 713.979
Omsatningsaktiver 3.129.481 715.687
Aktiver 4.374.135 4.398.228
8
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Balance 31. marts

Passiver

Note 2015/16 2014/15

DKK DKK

Selskabskapital 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veaerdis metode 354.194 235.074
Overfgrt resultat 3.684.629 4.029.904
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 200.000 0
Egenkapital 8 4.363.823 4.389.978
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 10.312 8.250
Kortfristede gaeldsforpligtelser 10.312 8.250
Gezeldsforpligtelser 10.312 8.250
Passiver 4.374.135 4.398.228
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser 9
|5
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Noter til arsregnskabet

pwe

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

Andel af overskud i dattervirksomheder
Afskrivning af goodwill

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder

Andel af overskud i associerede virksomheder
Afskrivning af goodwill

Finansielle indtzaegter

Renteindtaegter associerede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Nedskrivning af finansielle aktiver
Renteomkostninger associerede virksomheder

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar

2015/16 2014/15
DKK DKK

349.608 0
-44.079 0
305.529 0
23.793 376.844
-10.789 -10.789
13.004 366.055

0 34.089

0 34.089

0 68.178
333.000 340.000
0 63.955
333.000 403.955
-3.591 -1.708

0 -5.912

-3.591 -7.620




Noter til arsregnskabet
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2015/16 2014/15
DKK DKK
Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. april 0 0
Tilgang i arets lgb 503.580 0
Overfarsler i arets lgb 386.879 0
Kostpris 31. marts 890.459 0
Veerdireguleringer 1. april 0 0
Arets tilgang 96.308 0
Arets resultat 349.608 0
Udbetalt udbytte -200.000 0
Afskrivning pa goodwill -44.079 0
Veerdireguleringer 31. marts 201.837 0
Regnskabsmassig vaerdi 31. marts 1.092.296 0
Resterende negativt forskelsbelgb, der indgar i ovenstaende
regnskabsmeessige veerdi, udger 31. marts 176.314 0
Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres saledes:
Stemme- og
Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel Egenkapital Arets resultat
WS Tank ApS Gentofte 406.250 20% 4.579.911 1.748.040
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Noter til arsregnskabet
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2015/16 2014/15
DKK DKK
Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. april 386.880 386.880
Overfarsler i arets lgb -386.879 0
Kostpris 31. marts 1 386.880
Veerdireguleringer 1. april 235.661 0
Arets afgang -96.308 0
Arets resultat 23.793 376.844
Modtagne udbytter 0 -125.000
@vrige egenkapitalbevaegelser, netto 0 -5.394
Afskrivning pa goodwill -10.789 -10.789
Veerdireguleringer 31. marts 152.357 235.661
Regnskabsmassig vaerdi 31. marts 152.358 622.541
Resterende negativt forskelsbelgb, der indgar i ovenstaende
regnskabsmaessige veerdi, udggr 31. marts 32.366 43.155
Kapitalandele i associerede virksomheder specificeres saledes:
Stemme- og
Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel Egenkapital  Arets resultat
Wonsild S&P ApS Gentofte 80.000 10% 1.199.920 237.929
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Noter til arsregnskabet

8 Egenkapital

Egenkapital 1. april

Arets resultat

Egenkapital 31. marts

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den Foreslaet ud-
Selskabs- indre veerdis Overfort bytte for regn-
kapital metode resultat skabsaret | alt
DKK DKK DKK DKK DKK
125.000 235.074 4.029.904 0 4.389.978
0 119.120 -345.275 200.000 -26.155
125.000 354.194 3.684.629 200.000 4.363.823

Selskabskapitalen bestar af 1.250 anparter a nominelt DKK 100. Ingen anparter er tillagt seerlige rettigheder.

Der har ikke vaeret eendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

Eventualforpligtelser

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst.
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Regnskabspraksis
Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Lisnow ApS for 2015/16 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2015/16 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er aftholdt for at opné arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af &ndrede regnskabs-
maessige skon af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestramme, indregnes vardiregule-
ringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, geld og andre monetzre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og om-
kostninger.
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Regnskabspraksis

Resultatopgoerelsen

Bruttofortjeneste

Med henvisning til drsregnskabslovens § 32 er nettoomsatningen ikke oplyst i arsrapporten. I
Bruttofortjenesten indgar omszetning med fradrag af andre eksterne omkostninger, herunder
omkostninger til administration m.v.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder revision, gebyrer m.v.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regn-
skabséret.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestéar af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernselskaber. Den danske selskabsskat fordeles mellem de
sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes og méles efter den indre
vaerdis metode.

I balancen indregnes under posten "Kapitalandele i dattervirksomheder” og "Kapitalandele i associerede
virksomheder” den forholdsmessige ejerandel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vardi opgjort
med udgangspunkt i dagsvaerdien af de identificerbare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet med fra-
drag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer eller tab.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder hen-
laegges via overskudsdisponeringen til "Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode" under
egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre
egenkapitalbevagelser i dattervirksomhederne og de associerede virksomheder.
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Regnskabspraksis

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Andre veerdipapirer og kapitalandele, indregnet under anlaegsaktiver, omfatter unoterede kapitalandele,
der males til dagsveerdi eller kostpris, sifremt dagsveerdien ikke kan opgeres.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi, hvilket
her svarer til palydende vaerdi med fradrag af nedskrivning til imedegéelse af tab.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat maéles efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud, méles
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere galdende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. ndring i udskudt skat, som
folge af &ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle poster.
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