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Baltic Trading ApS

Selskabsoplysninger m.v.

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.16 - 31.12.16 for Baltic Trading
ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.16 og resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabsaret 01.01.16 - 31.12.16.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Viborg, den 31. maj 2017

Direktionen

Kaj Bertelsen

Bestyrelsen
Kaj Bertelsen Mogens Bleesild
Claus Bertelsen Karl Ejner Frost
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Baltic Trading ApS

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejeren i Baltic Trading ApS

ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG AF ARSREGNSKABET

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Baltic Trading ApS for regnskabséret
01.01.16 - 31.12.16. Arsregnskabet, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopge-
relse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede
gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleeringsstandard for smé virk-
somheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber,
der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kreever, at vi overholder revisorloven og FSR — danske revisorers etiske regler samt
planleegger og udferer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores kon-
klusion om arsregnskabet og derudover udferer specifikt kreevede supplerende handlinger
med henblik pa at opnd yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestar af forespergsler til ledelsen
og, hvor det er hensigtsmeessigt, andre i selskabet, analytiske handlinger og de specifikt

kraevede supplerende handlinger samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en re-
vision, og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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Baltic Trading ApS

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Konklusion

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende
billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.16 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.16 - 31.12.16 i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt in-

konsistent med arsregnskabet eller vores viden opndet ved den udvidede gennemgang eller
pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-
ninger i henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Viborg, den 31. maj 2017

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Vivi Ruseng Hansen
Statsaut. revisor
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Baltic Trading ApS

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter bestadr i at veere holdingselskab for de helejede datterselskaber Baltic
Trading ApS Ltd. og Seklis Ltd., Letland

Usikkerhed ved indregning og maling

I &rsregnskabet for regnskabséaret 2016 er felgende usikkerhed om indregning og maling
veesentlig at bemeerke, idet det har haft veesentlig indflydelse pd de i arsregnskabet
indregnede aktiver og forpligtelser:

Koncernens beholdning af jordarealer til videresalg i Letland er optaget til kostpris tillagt
afholdte omkostninger. Der er tidligere indhentet en dagsveerdi fra ekstern vurderingsmand.
Vurderingen er foretaget ud fra et effektivt marked, men dette er ikke til stede pa nuveerende
tidspunkt som fglge af en stagnation pa det baltiske marked for ejendomme. Ledelsen har
som folge heraf anset det for mest retvisende at indregne til kostpris tillagt omkostninger.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.16 - 31.12.16 udviser et resultat pa DKK -183.374 mod DKK
-150.289 for tiden 01.01.15 - 31.12.15. Balancen viser en egenkapital pa DKK 2.556.182.

Arets resultat er anses for acceptabelt, ndr markedsituationen tages i betragtning.

Oplysninger om fortsat drift

Selskabet kan ikke i gjeblikket generere likviditet via driften eller realisation af selskabets
investering. Kapitalejerne har derfor givet tilsagn om, at de vil understgtte selskabet med
den forngdne likviditet. Som felge af den begrensede aktivitet er der et mindre
likviditetsbehov.

Efterfolgende begivenheder

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde haendelser.
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Note

Baltic Trading ApS

Resultatopgerelse

2016 2015

DKK DKK

Bruttotab -23.436 -40.579

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -142.830 -114.878

Andre finansielle indteegter 0 8.090

Andre finansielle omkostninger -17.108 -2.922

Arets resultat -183.374 -150.289
Forslag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode -189.215 -83.265

Overfort resultat 5.841 -67.024

Ialt -183.374 -150.289
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Note

Baltic Trading ApS

Balance

AKTIVER
31.12.16 31.12.15
DKK DKK
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 7.682.706 7.871.921
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 3.491.023 3.364.670
Finansielle anlaegsaktiver i alt 11.173.729 11.236.591
Anlaegsaktiver i alt 11.173.729 11.236.591
Fremstillede varer og handelsvarer 393.675 393.675
Varebeholdninger i alt 393.675 393.675
Omseetningsaktiver i alt 393.675 393.675
Aktiver i alt 11.567.404 11.630.266
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Note

5
6

Baltic Trading ApS

Balance

PASSIVER
31.12.16 31.12.15
DKK DKK
Selskabskapital 330.000 330.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 3.288.299 3.477.514
Overfart resultat -1.062.117 -1.021.573
Egenkapital i alt 2.556.182 2.785.941
Anden geeld 8.901.000 8.741.000
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 8.901.000 8.741.000
Geeld til gvrige kreditinstitutter 85.223 78.325
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 25.000 25.000
Anden geeld -1 0
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 110.222 103.325
Geeldsforpligtelser i alt 9.011.222 8.844.325
Passiver i alt 11.567.404 11.630.266

Eventualforpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

BeElERHOLM
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Baltic Trading ApS

Egenkapitalopgorelse

Reserve for
nettoopskriv-

ning efter indre Overfart
Beleb i DKK Selskabskapital veerdis metode resultat
Egenkapitalopgerelse for 01.01.15 - 31.12.15
Saldo pr. 01.01.15 330.000 3.560.779 -986.162
Valutakursregulering af udenlandske
virksomheder 0 0 31.613
Forslag til resultatdisponering 0 -83.265 -67.024
Saldo pr. 31.12.15 330.000 3.477.514 -1.021.573
Egenkapitalopgerelse for 01.01.16 - 31.12.16
Saldo pr. 01.01.16 330.000 3.477.514 -1.021.573
Valutakursregulering af udenlandske
virksomheder 0 0 -46.385
Forslag til resultatdisponering 0 -189.215 5.841
Saldo pr. 31.12.16 330.000 3.288.299 -1.062.117

BeElERHOLM
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Baltic Trading ApS

Noter

1. Oplysninger om fortsat drift

Selskabet kan ikke i gjeblikket generere likviditet via driften eller realisation af selskabets
investering. Kapitalejerne har derfor givet tilsagn om, at de ikke vil have deres
tilgodehavender tilbagebetalt. Som fglge af den begresensede aktivitet er der et mindre
likviditetsbehov.

2. Usikkerhed ved indregning og maling

I &rsregnskabet for 2016 er fglgende usikkerhed om indregning og maling veesentlig at be-
meerke, idet det har haft veesentlig indflydelse pa de i arsregnskabet indregnede aktiver og
forpligtelser:

Koncernens beholdning af jordarealer til videresalg i Letland er optaget til kostpris tillagt
afholdte omkostninger. Der er tidligere indhentet en dagsveerdi fra ekstern vurderingsmand.
Vurderingen er foretaget ud fra et effektivt marked, men dette er ikke til stede pa nuveerende
tidspunkt som felge af en stagnation pa det baltiske marked for ejendomme. Ledelsen har
som folge heraf anset det for mest retvisende at indregne til kostpris tillagt omkostninger.

3. Tilgodehavender

Tilgodehavender, der forfalder til betaling mere end 1 &r
efter regnskabsarets udlgb 3.491.023 3.364.670

4. Langfristede geeldsforpligtelser

Afdrag Restgeeld  Geeldialt  Geeldialt

Beleb i DKK forste ar efter b ar 31.12.16 31.12.15
Anden geeld 0 0 8.901.000 8.741.000
Ialt 0 0 8.901.000 8.741.000

Geelden er skyldig til selskabets kapitalejere og der er p.t. ikke aftalt nogen afvikling heraf.

BeElERHOLM
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Baltic Trading ApS

Noter

5. Eventualforpligtelser

Selskabet har ingen eventualforpligtelser pr. 31.12.16.

6. Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver.

BeElERHOLM
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Baltic Trading ApS

Noter

7. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Selskabet har i overensstemmelse med arsregnskabslovens § 111, stk. 3 undladt at udarbejde
koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afliegges, og som be- eller afkrasfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

VALUTA

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalings-
dagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Tilgodehavender, geeldsfor-
pligtelser og andre moneteere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets
eller geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsrapport indregnes i resultatop-
gerelsen under finansielle indteegter og omkostninger. Anleegsaktiver, varebeholdninger og
andre ikke moneteere aktiver, der er erhvervet i fremmed valuta, omregnes til historiske
valutakurser.

BeElERHOLM
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Baltic Trading ApS

Noter

7. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

RESULTATOPGORELSE

Bruttotab

Bruttotab indeholder andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg og administration.

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

For kapitalandele i dattervirksomheder, der maéles efter indre veerdis metode, indregnes an-
delen af virksomhedernes resultat i resultatopgerelsen efter eliminering af urealiserede inter-

ne gevinster og tab og med fradrag af eventuel af- og nedskrivning af goodwill.

Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder omfatter gevinster og tab ved salg af
kapitalandele.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindtegter og renteomkostninger, valu-
takursgevinster og -tab ved transaktioner i fremmed valuta m.v.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

BALANCE

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males efter indre veerdis metode, hvilket
indebeerer, at kapitalandelene males til den forholdsmeessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaeessige indre veerdi, opgjort efter modervirksomhedens regnskabspraksis,
reguleret for resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill samt gevinster og tab ved
transaktioner med de pageeldende virksomheder.

BeElERHOLM
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Baltic Trading ApS

Noter

7. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Gevinster eller tab ved afhendelse af dattervirksomheder opgeres som forskellen mellem
afheendelsessummen og den regnskabsmeaessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet
inkl. ikke afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Gevinster
og tab indregnes i resultatopgerelsen under indteegter af kapitalandele.

Den forholdsmaessige andel af dattervirksomheder regnskabsmaessige indre veaerdi, er opgjort
efter virksomhedens egen regnskabspraksis, der fremgar af de evrige afsnit, og omfatter
endvidere felgende:

Materielle anleegsaktiver:
Materielle anleegsaktiver méles i balancen til kostpris.

Nedskrivning af anleegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation pa veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer péd veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Varebeholdninger

Der foretages lebende aktivering af projektomkostninger afholdt til udvikling af fritidshuspro-
jektet i Letland.

BeElERHOLM
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Baltic Trading ApS

Noter

7. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sesedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imgdegaelse af tab.

Nedskrivninger til imedegéelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pd, at
et tilgodehavende er vaerdiforringet.

Egenkapital
Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder indregnes under egenkapitalen i
reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige

veerdi overstiger kostprisen.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmeessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser. I de tilfeelde,
hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males
udskudt skat pd grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis
afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-

liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af gaeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geeldsforpligtelserne males herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
ldneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over labetiden
pa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gael-
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Baltic Trading ApS

Noter

7. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

dens palydende veerdi.
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