TUf.: 7518 16 66 BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
esbjerg@bdo.dk Dokken 8

P — www.bdo.dk DK-6700 Esbjerg
CVR-nr. 2022 26 70

SIMMELBRO A/S
SIMMELBROVEJ 37, 7260 SONDER OMME

ARSRAPPORT

1. JANUAR - 31. DECEMBER 2023

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pa
selskabets ordinzere generalforsamling,
den 15. maj 2024

Ole Pedersen

CVR-NR. 27 60 26 73



|IBDO 2

INDHOLDSFORTEGNELSE

Side
Selskabsoplysninger
SELlSKADSOP Y SNINGET ... evtteitteeiteterteeeneeeeneeeeeneeeeanaeeennnesesneesonnnesennsessnnssssnnssnns 3
Erkleeringer
Y [l o T =T 1 [T S PPt 4
Revisors erklaering om opstilling af finansielle oplysninger........ccovvvviiiiiiiiiniiiennennnns 5
Ledelsesberetning
[I=Ta (<] YT o T=] ) o 0 = PPt 6
Arsregnskab 1. januar - 31. december
RESULL AT OPGBIELSE. .. evei it iiiit e eir i eeiteeeiteeeeeeeeneeeeannesernnerenanesennsessnnsssnnns 7
BalanCe. .. ueiniiiiiniiii e 8-9
oL e Lo =1 o] oo <] U P PPt 10
0= 11-13
Anvendt regnsKabSPraksis. . o.ueeeeretirertiririeiireitirenteeaneeeerneerennnerenanesonaseaonness 14-17

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, en danskejet revisions- og radgivningsvirksomhed, er medlem af BDO International Limited - et UK-baseret selskab med begraenset
haeftelse - og en del af det internationale BDO netvark bestaende af uafhangige medlemsfirmaer.



|IBDO

SELSKABSOPLYSNINGER

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revisor

Pengeinstitut

Simmelbro A/S
Simmelbrovej 37
7260 Sender Omme

CVR-nr.: 27 60 26 73

Stiftet: 1. januar 2004
Kommune: Billund

Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Finn Bjgrnskov, formand
Hanne Andersen
Ole Pedersen

Ole Pedersen

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
Dokken 8
6700 Esbjerg

Spks. for Nr. Nebel og Omegn
Bredgade 46
6830 Nr. Nebel



|IBDO “

LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2023 for Simmelbro A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Bestyrelsen og direktionen anser fortsat betingelserne for at undlade revision for opfyldte.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Sender Omme, den 15. maj 2024

Direktion:

Ole Pedersen

Bestyrelse:

Finn Bjgrnskov Hanne Andersen Ole Pedersen
Formand
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REVISORS ERKLZRING OM OPSTILLING AF FINANSIELLE OPLYSNINGER
Til kapitalejeren i Simmelbro A/S

Vi har opstillet arsregnskabet for Simmelbro A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023 pa
grundlag af selskabets bogfaring og @vrige oplysninger, som ledelsen har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt
regnskabspraksis.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med den internationale standard, Opgaver om opstilling af
finansielle oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere ledelsen med at udarbejde og praesentere ars-
regnskabet i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i
revisorloven og International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) herunder principper om integritet, objektivitet, professionel
kompetence og forngden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldstaendigheden af de oplysninger, der er anvendt til
opstillingen af arsregnskabet, er ledelsens ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaeringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtede til at verificere ngjagtigheden eller fuldstaendigheden af de oplysninger, ledelsen har
givet os til brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller
reviewkonklusion om, hvorvidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslo-
ven.

Esbjerg, den 15. maj 2024

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Per Christensen
Registreret revisor
MNE-nr. mne16029
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er drift af minkproduktion og dermed beslagtet virksomhed.

Usikkerhed ved indregning og maling

Med vedtagelse af lov om aflivning af og midlertidigt forbud mod hold af mink er det ikke tilladt at
holde mink i Danmark indtil og med 31. december 2022. | forlaengelse af denne lovvedtagelse er der
indgaet politisk aftale, som sikrer minkerhvervet en fremtidig kompensation, som for nuvaerende
indeholder en lang raekke uafklarede og usikre elementer.

Selskabets materielle anlaegsaktiver er indregnet efter den forventet modtagne erstatning. | de
tilfaelde, hvor erstatningen er mindre end den bogfarte vaerdi nedskrives aktiverne til den forventede
modtagne erstatning. Selskabets finansielle anlaegsaktiver i form af kapitalkonto i Kopenhagen Fur er
indregnet til seneste kendte vardi - wunder den forudsaetning at den fremtidige
kompensation/erstatning til savel mink, som falgeerhvervet som minimum vil vaere pa niveau med den
bogfarte vaerdi.

Der er pr. 31. december 2023 indregnet en beregnet erstatning for nedslagning af mink pa ca. 15 mio.
kr. Det forventes, at erstatningen vil blive opgjort i perioden 2024-2025, men indtil Minkkommissionen
har foretaget deres vurderinger, er der usikkerhed forbundet med opggrelsen af tilgodehavendet.

Ledelsen har opgjort erstatningen ud fra den skematiske model for erstatning for nedlukning af
minkproduktion. Det er myndighederne udarbejdede regneark der er anvendt. Der er pa nuvaerende
tidspunkt en vis usikkerhed omkring dette tilgodehavende.

Det er ledelsens vurdering, at den anferte vaerdi er et korrekt udtryk for vaerdiansaettelse af selskabets
anlaegsaktiver.

Ledelsen har ved sin ansagning om aconto erstatning tilkendegivet, at man ikke ensker at fortsaette
minkavl efter 1. januar 2023. Selskabet har saledes modtaget en aconto erstatning pa 3,8 mio. kr. i
lobet af 2022.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat er i vaesentlig grad pavirket af, at driften af pelsdyravl er lukket.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Andre finansielle indtaegter.......covvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiien,
Andre finansielle omkostninger........ccvvvveiiiiieiiiiieenennnnn.

RESULTAT FOR SKAT ettt iiiiiieeeeeeennaeeees
SKat af Arets resULtAL....v.eveireiieiiniiniinieneeneeneeneeneeneeneens

ARETS RESULTAT...couuiiiiiiiieiiieeiie et eeiie et enieenanees

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Overfart resultat......ccoeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiccc s

- N

2023
kr.

15.561.568

-279.637
-2.394.522

12.887.409

210
-46.152

12.841.467

-1.998.391

10.843.076

10.843.076

10.843.076

2022
kr.

-39.220

-296.516
-676.406

-1.012.142

241.808
-154.079

-924.413

203.371

-721.042

-721.042

-721.042
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

3] 3T P
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar..........ccccccevviiiinnn...
Produktionsjord .....ceeueiriieiiiiiiiiii i rireeeineereneeaenaees
Materielle anlaegsaktiver........c.cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenn,

ANdre Vardipapirer. . co.eeiei i i e
Finansielle anlaagsaktiver........c..ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennn..

ANLZEGSAKTIVER.... ..ot

MINKSKING. ..ot
Varebeholdninger........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i

Andre tilgodehavender........coviiiiiiiiiiiiiiiiiiii
Tilgodehavende selskabsskat........oovveieiieiiiiiiiiiiiiiiinnennnnen.
Periodeafgraansningsposter......coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieaaenn
Tilgodehavender.......cc.oiiiiiiiiiiiiii i e eaaeas

Likvider.

OMSAETNINGSAKTIVER. .....ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiini e

AKTIVER

Note

2023
kr.

3.632.021
817.822
2.700.000
7.149.843

1.116.916
1.116.916

8.266.759

32.000
32.000

11.844.448
5.030
164.722
12.014.200
604.640
12.650.840

20.917.599

2022
kr.

5.705.067
1.139.298
2.700.000
9.544.365

1.116.915
1.116.915

10.661.280

1.514.500
1.514.500

330.942

0

79.679
410.621
442.681
2.367.802

13.029.082
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

FA (5] ¢= 10| - | B PP
Reserve for opskrivninger.......ovviiiiiiiiiiiiiiiiii i,
Overfart overskud........c.ooeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e

EGENKAPITAL ...uniiiitiiiiiiii et eeeieee e eeaes
Hensaettelse til udskudt skat......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiia
HENSATTE FORPLIGTELSER....coiiiiiiiiiiiiiiiiic i eeenaes

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser........cccoeevvevnenennn.
Geeld til tilknyttede virksomheder.......ccooviiiiiiiiiiiiiiiiienann,
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse........ccvvvviiiiiiiiinnennnns
ANden gaeld. oo e
Periodeafgraansningsposter.....ooveiveieiiiieiriieiiinerennnenennees
Kortfristede geeldsforpligtelser...........cccvviiiiiiiiiiiiiin...

GALDSFORPLIGTELSER ..ot

PASSIVER. ...

Eventualposter mv.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Oplysninger om vaesentlige usikkerheder ved indregning og
maling

Note

2023
kr.

500.000
1.131.000
15.376.187
17.007.187
2.094.091
2.094.091
35.347
1.704.562
15.414
60.998

0
1.816.321
1.816.321

20.917.599

2022
kr.

500.000
1.131.000
4.533.112

6.164.112
90.670
90.670
90.084
2.659.751
15.112

135.807
3.873.546

6.774.300
6.774.300

13.029.082
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EGENKAPITALOPG@RELSE

Reserve for Overfort
kr. Aktiekapital opskrivninger overskud I alt
Egenkapital 1. januar 2023......cceveiiiiiiiniineinannnnnns 500.000 1.131.000 4.533.111 6.164.111
Forslag til resultatdisponering........cccoeeeeeinvininnnnns 10.843.076 10.843.076

Egenkapital 31. december 2023..................oceunes 500.000 1.131.000 15.376.187 17.007.187
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NOTER
2023
kr.
Saerlige poster
Hjaelpepakker, Covid-19......iiiiiiiiiiiiiiiiii it eii e eaen 1
Forventet ekspropriationserstatning..........ccceeeivviiiiiinnenannn.. 15.717.994
Engangsbelab til daekning af nedlukningsomkostninger............ 0
Nedskrivninger bygninger.......ceveiiiieiiiiiirineeieineereneeeennees -1.740.420
13.977.575
Personaleomkostninger
Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit: 1
BN 08 GaZE N e iiiiitttttieiiiiteeeeeeenineeeeeeesenneeeeesesnnneaseeannns 273.959
Andre omkostninger til social sikring........ccoovviiiiiiiiiiininnn... 5.678
279.637
Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder.................... 44.811
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiinann... 1.341
46.152
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst............c.ceuenens -5.030
Regulering af udskudt skat........cceeviriiiiiiiiiiiiiiiiiiiininennnns 2.003.421
1.998.391

Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg,
driftsmateriel og

Bygninger inventar
Kostpris 1. januar 2023.......cccviviiiiiennnenennnns 10.638.228 5.756.980
Kostpris 31. december 2023............c........... 10.638.228 5.756.980
Opskrivninger 1. januar 2023.......ccccovveiniennnns 0 0
Opskrivninger 31. december 2023............... 0 0
Af- og nedskrivninger 1. januar 2023.............. 4.933.161 4.617.682
Nedskrivning .....ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiceeaeen 1.740.420 0
Arets afskrivninger .........coevveviiiiniiiiniinnnnnn. 332.626 321.476
Af- og nedskrivninger 31. december 2023..... 7.006.207 4.939.158
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2023.. 3.632.021 817.822

Vaerdi af indregnede aktiver, uden
opskrivninger efter § 41, stk. 1.....c.cocevvennenn.

2022
kr.

80.000

80.000

1

294.337
2.179

296.516

27.970
126.109

154.079

0
-203.371

-203.371

Produktionsjord

1.250.000
1.250.000

1.450.000
1.450.000

oo oo

2.700.000

1.250.000

11

Note
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NOTER
Note
Finansielle anlaegsaktiver 6
Andre
veaerdipapirer
KOStPris 1. Januar 2023....cceeiiiiiteteeeeiiieeeeeeeennneeeeeesensnnseeeeessnnnneeseeannns 93.008
Kostpris 31. december 2023........ccuiiiiiiiiiiiiii i ei et e e eaiaeanaean 93.008
Vaerdireguleringer 1. januar 2023.......eiiiieiiiiietieieieneerenneerenaeesenaseeanness 1.023.908
Vaerdireguleringer 31. december 2023 .........cceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinreneeeneaans 1.023.908
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023..........ccoiviiiiiiiiiiiiiiiienneennnnns 1.116.916
Eventualposter mv. 7
Eventualaktiver
Ingen
Eventualforpligtelser
Ingen
Heeftelse i sambeskatningen
Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de @vrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.
Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Simmelbro
Holding ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 8

Ingen.
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NOTER

Oplysninger om vaesentlige usikkerheder ved indregning og maling

Med vedtagelse af lov om aflivning af og midlertidigt forbud mod hold af mink er det ikke
tilladt at holde mink i Danmark indtil og med 31. december 2022. | forleengelse af denne
lovvedtagelse er der indgaet politisk aftale, som sikrer minkerhvervet en fremtidig
kompensation, som for nuvaerende indeholder en lang raskke uafklarede og usikre elementer.

Selskabets materielle anlaegsaktiver er indregnet efter den forventet modtagne erstatning. |
de tilfaelde, hvor erstatningen er mindre end den bogfgrte vaerdi nedskrives aktiverne til den
forventede modtagne erstatning. Selskabets finansielle anlaegsaktiver i form af kapitalkonto i
Kopenhagen Fur er indregnet til seneste kendte vaerdi - under den forudsatning at den
fremtidige kompensation/erstatning til savel mink, som falgeerhvervet som minimum vil vaere
pa niveau med den bogfarte vaerdi.

Der er pr. 31. december 2023 indregnet en beregnet erstatning for nedslagning af mink pa ca.
15 mio. kr. Det forventes, at erstatningen vil blive opgjort i perioden 2024-2025, men indtil
Minkkommissionen har foretaget deres vurderinger, er der usikkerhed forbundet med
opgarelsen af tilgodehavendet.

Ledelsen har opgjort erstatningen ud fra den skematiske model for erstatning for nedlukning
af minkproduktion. Det er myndighederne udarbejdede regneark der er anvendt. Der er pa
nuvaerende tidspunkt en vis usikkerhed omkring dette tilgodehavende.

Det er ledelsens vurdering, at den anferte vaerdi er et korrekt udtryk for vaerdiansaettelse af
selskabets anlaegsaktiver.

Ledelsen har ved sin ansggning om aconto erstatning tilkendegivet, at man ikke gnsker at
fortsaette minkavl efter 1. januar 2023. Selskabet har saledes modtaget en aconto erstatning
pa 3,8 mio. kr. i labet af 2022.

13

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Simmelbro A/S for 2023 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabs-
lovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til kaber har fundet
sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget.
Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedernes
aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, administration, lokaler mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring myv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteord-
ningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat af resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver

Produktionsjord males til dagsvaerdi. Der afskrives ikke pa jord.

Bygninger samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede
af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid Restveerdi
Y a 1 0= 1= S 25 ar 0-50 %
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn., 8-10ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Andre kapitalandele/vaerdipapirer males til kostpris. | tilfaelde, hvor kostprisen overstiger
genindvindingsvaerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlagsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Besaetning af skindbeholdning males til vejledende fremstillingspris i folge branchenorm, svarende til
kostpris.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages
nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefgljerne baseres
primaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets
kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa
historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefolje.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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Periodeafgraensningsposter, passiver

Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfalgende ar.



