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Circle Asset Management ApS

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31,
december 2015 for Circle Asset Management ApS.

Arsrapporien afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabels aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar
- 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opiattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kabenhavn, den 12. april 2016
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Circle Asset Management ApS

Den uafhangige revisors erklaringer

Til kapitalejerne i Circle Asset Management ApS
Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Circle Asset Management ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge dansk
revisorlovgivning. Dette kreaever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer revisionen for at
opné hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afheenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for veesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formaiet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhe-
dens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis
er passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samiede preesentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehoid.
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Circle Asset Management ApS

Den uafhaengige revisors erklaringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Valby, den 12. april 2016

Baker Tilly Denmark
Godkendt Revisionspartnerselskab

ok St b
enri adoin%ﬂi?@ef
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Circle Asset Management ApS

Selskabsoplysninger

Selskabet Circle Asset Management ApS
Rosenvasngets Allé 11,1
Kebenhavn @

CVR-nr.: 27 60 02 20
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Stiftet: 1. januar 2004
Hjemsted: Kebenhavn

Direktion Janne Maria Kohler Furbo
Jan Michael Kehler Furbo

Revision Baker Tilly Denmark
Godkendt Revisionspartnerselskab
Poul Bundgaards Vej 1, 1.
2500 Valby
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Circle Asset Management ApS

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets formal er at eje kapitalandele, samt at investere i vaerdipapirer.

Udvikiing | aret

Selskabets resultatopgerelse for 2015 udviser et overskud pa kr. 1.060.378, og selskabets balance pr. 31.
december 2015 udviser en egenkapital pa kr. 7.029.291.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vassentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Circle Asset Management ApS

Note 2015 2014

Kr. kr.
Bruttotab -63.999 -11.500
Personaleomkostninger 0 0
Resultat fer finansielle poster -63.999 =11.500
Indteegter af kapitalandele i tilknytiede virksomheder 923.679 6.755.678
Finansielle indteegter 1 201.139 0
Finansielle omkostninger 2 -2.394 -103.436
Resultat for skat 1.058.425 6.640.742
Skat af arets resultat 3 1.953 28.159
Arets resultat 1.060.378 6.668.901
Foreslaet udbytte 603.759 700.000
Overlfort overskud 456.619 5.968.901
1.060.378 6.668.901
Baker Tilly 8



Balance 31. december

Aktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle anlagsaktiver

Anlmgsaktiver i alt

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv

Selskabsskat

Tilgodehavender

Vesrdipapirer
Vaerdipapirer

Likvide beholdninger
Omseetningsaktiver i alt

Aktiver i ait

Baker Tilly
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Note 2015 2014
kr. kr.
4 1.525.533 351.854
1.525.533 351.854
1.525.533 351.854
15.474 6.291.288
2.500 0
9.035 28.159
5.603 0
32,612 6.319.447
5.937.930 0
5.937.930 Y
696.219 2,612
6.666.761 6.322.059
8.192.294 6.673.913
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Balance 31. december

Passiver

Selskabskapital
Overfart resultat
Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Leveranderer af varer og tlenesteydelser
Gesld il tilknyttede virksomheder

Geeld til selskabsdeltagere og ledeise
Anden gasld

Kortfristede geeldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser i alt

Passiveri ait

Eventualposter m.v.

Baker Tilly
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Note 2015 2014

kr. kr.
125.000 125.000
6.300.532 5.843.913
603.759 700,000
5 7.029.291 6.668.913
12.500 0
1.145.503 0
1.000 1.000
4.000 4.000
1.163.003 5.000
1.163.003 5.000
8.192.294 6.673.913
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Noter til arsrapporten

1 Finansielle indt=gter

Renteindteagter fra tilknyttede virksomhedsr
Kursreguleringer

2 Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

3 Skat af arets resuitat

Arets udskudte skat
Regulering af udskudt skat tidligere ar

Baker Tilly

Circle Asset Management ApS

2015 2014
kr. kr.

70.569 0
130.570 0
201,139 e

0 102.536

2.394 900

- 2.394 103.436
0 -28.159

-1.953 0

-1.853 «28.159
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Circle Asset Management ApS

Noter til arsrapporten

2015 2014
kr, kr,
4 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 8.662.500 0
Tilgang i &rets leb 250.000 8.600.000
Overfersler i arets lob 0 62.500
Kostpris 31. december 8.912.500 8.662.500
Vaerdireguleringer 1. januar -8.310.646 0
Nettoeffekt ved sendring af regnskabspraksis 0 -62.500
Avrets resultat : 923.679 6.755.678
Udbytte til moderselskabet 0 ~15.003.824
Verdireguleringer 31. december -7.386.967 -8.310.646
Regnskabsmeessig vaerdi 31. december 1.525.533 351.854
Kapitalandsie i tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:
Stemme- og

Navn Hijemsted ejerandel Egenkapital  Arets resultat
You Me We ApS Kabenhavn 100% 1.275.533 923.679
Making Documentary ApS*  Kebenhavn 100% 147.207 -41.223

* Negletal for Making Documentary ApS er fra seneste afiagie regnkab pr. 30, april 2015,
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Circle Asset Management ApS

Noter til arsrapporten

5 [Egenkapital
Foresléet udbyi-
te for regnskabs-
Selskabskapital Overfort resultat aret | alt
kr. kr. kr. kr.

Egenkapital 1. januar 125.000 5.843.913 700.000 6.668.913
Betalt ordinzrt udbytte 0 0 -700.000 -700.000
Arets resultat 0 456.619 603.759 1.060.378
Egenkapital 31. december 125.600 6.300.532 603.759 7.029.281

Selskabskapitalen bestar af 250 anparter a4 nominelt kr. 500. Ingen anparter er tillagt szerige rettigheder.

Der har ikke vearet endringer i selskabskapitalen i de seneste 5 Ar.

6 Eventualposter m.v.

Selskabet er som administrationsselskab sambeskattet med evrige danske titknytlede virksomheder, og
hasfter solidarisk med svrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat for indkomstaret 2013

og frem samt for kildeskat pa udbytter, renter og royalties, som forfalder il betaling 1. juli 2012 eller
senere.
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Circle Asset Management ApS

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Circle Asset Management ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra hejere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til sidste &r.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes vardiregulering-
er af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordsle vil tilllyde selskabet,
og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Eftertalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tillzeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt beleb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden &rsrapporten
afleagges, og som be- eller afkrzefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen
Bruttotab

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omszetning ikke er op-
lyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af andre driftsindteegter med fradrag for andre eksterne omkosi-
ninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv..
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Circle Asset Management ApS

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtzgter og omkostninger

Finansielle indtaagter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedrerende veerdipapirer,
geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillzag og
godigerelser under acontoskatteordningen m.v.

Indtaegter af kapitalandele i til tilknyttede virksomheder

| resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af &rets resultat efter fuld eliminering af intern
avance/tab og med fradrag af afskrivning p& goodwill under posten "Indteegter af kapitalandele i tilknyttede
virksomhader”.

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre
veerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tillag af urealiserede kencerninterne
avancer og lab og med iilizeg eiier fradrag ai resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter
overtagelsesmetoden. '

Nettoopskrivning i kapitalandele i tilknyttede virksomheder overferes under egenkapitalen il reserve for
nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen. Reserven reduceres med
udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevasgelser i tilknyttede
virtksomheder.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der seadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der nedskrives
til imedegaelse af forventede tab.

Vaerdipapirer

Veerdipapirer, der bestar af bersnolerede aktier og obligationer, males til dagsvaerdi pa balancedagen.
Ikke-bersnoterede veerdipapirer males til dagsvesardi baseret p4 beregnet kapitalvaerdi.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte aconto-
skatter,
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Circle Asset Management ApS

Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmzessig og skatiemeessig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte
anvendelse af aktivet, henholdsvis atvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skattersgler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. | de tiiteslde, hvor opgarelse af
skattevasrdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt skat pa grundlaf af den
planiagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

£ndring i udskudt skat, som folge af e@ndringer | sakitesatser, indregnes i resultatopgerelsen. For
indevasrende &r er anvendt en skattesat pa 22%.

Galdsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser i ovrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nomine! vasrdi,
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