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Virksomhedsoplysninger

Virksomhed
MAL Holding ApS
Finsens Allé 21
5230 Odense M

CVR-nr.: 27595413
Hjemsted: Odense
Regnskabsar: 01.07.2015 - 30.06.2016

Direktion
Morten Amstrup, direkter

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Tveerkajen 5

Postboks 10

5100 Odense C
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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.07.2015 - 30.06.2016 for
MA1 Holding ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 30.06.2016 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.07.2015 -

30.06.2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Odense, den 11.11.2016

Direktion

Morten Amstrup
direktar
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Den uafhangige revisors erkleringer

Til kapitalejeren i MA1 Holding ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for MA1 Holding ApS for regnskabsaret 01.07.2015 - 30.06.2016, der omfatter anvendt
regnskabspraksis, resultatopgarelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabs-
loven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i over-
ensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge dansk revisorlovgivning. Dette kraever,
at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfarer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om érsregnskabet
er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vasentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af
virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er pas-
sende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige, samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionshevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
30.06.2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.07.2015 - 30.06.2016 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i tilleeg
til den udfarte revision af arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Odense, den 11.11.2016

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Claus Kolin
statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet bestar af investering i associeret virksomhed samt gvrige aktier og veerdipapirer.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabets resultat og skonomiske udvikling anses for utilfredsstillende.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmelser for klasse C (mellem).

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gkono-
miske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar selskabet som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk
forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens verdi
kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskre-
vet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten af-
leegges, og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de belab,
der vedrgrer regnskabsaret.

Resultatopggrelsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primeare aktiviteter, herunder
kontorholdsomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for virk-
somhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anleegsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger
opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restvaerdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemfgarte nedskriv-
ningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle og immaterielle anleegsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Indtzegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte associ-
erede virksomheders resultat efter eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indteegter
Andre finansielle indtegter bestar af modtagne udbytter o.l. fra andre veerdipapirer og kapitalandele, renteind-
teegter mv.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, nettokurstab vedrgrende veerdipapirer mv.

Skat

Avrets skat, der bestér af &rets aktuelle skat og &ndring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Balancen
Materielle anleegsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klarge-
ring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er Klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages li-
neare afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anleag, driftsmateriel og inventar 5ar

Materielle anleegsaktiver nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmassige
veerdi.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter den indre vardis metode (equity-metoden).
Dette indebzrer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmassige
indre veerdi med tilleeg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ goodwill og med fradrag eller
tilleeg af urealiserede, forholdsmaessige interne fortjenester og tab.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfares i forbindelse med resultatdisponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i associerede virksomheder nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imgdegéelse af forventede tab.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmeessige og skattemassige veerdier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettigede, skattemaessige underskud, indregnes
i balancen med den veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte skattefor-
pligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfalgende
regnskabsar. Periodeafgransningsposter males til kostpris.

Andre verdipapirer og kapitalandele
Verdipapirer indregnet under omsatningsaktiver omfatter bgrsnoterede kapitalandele, der males til dagsverdi
(bgrskurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Udbytte
Udbytte indregnes som en galdsforpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen. Det foresla-
ede udbytte for regnskabsaret vises som en sarskilt post i egenkapitalen.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser indregnes til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Skyldig og tilgodehavende selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.
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Resultatopgarelse for 2015/16

2015/16 2014/15
Note kr. t.kr.
Bruttotab (132.704) (73)
Personaleomkostninger 1 (361.434) (194)
Af- og nedskrivninger (3.000) (2)
Driftsresultat (497.138) (269)
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 389.979 1.111
Andre finansielle indtaegter 223.077 1.114
Andre finansielle omkostninger (826.492) 0
Resultat af ordingere aktiviteter fgr skat (710.574) 1.956
Skat af ordinert resultat 3 240.265 (201)
Arets resultat (470.309) 1.755
Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabsaret indregnet under egenkapitalen 100.000 1.000
Overfort resultat (570.309) 755
(470.309) 1.755
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Balance pr. 30.06.2016

2015/16 2014/15

Note kr. t.kr.

Andre anleag, driftsmateriel og inventar 10.250 13
Materielle anleegsaktiver 4 10.250 13
Kapitalandele i associerede virksomheder 6.874.080 8.484
Finansielle anleegsaktiver 5 6.874.080 8.484
Anlagsaktiver 6.884.330 8.497
Udskudt skat 239.825 0
Andre tilgodehavender 1.018.756 1.026
Tilgodehavende selskabsskat 29.723 0
Periodeafgransningsposter 76.406 0
Tilgodehavender 1.364.710 1.026
Andre verdipapirer og kapitalandele 3.861.567 1.671
Verdipapirer og kapitalandele 3.861.567 1.671
Likvide beholdninger 1.288.138 3.650
Omseaetningsaktiver 6.514.415 6.347
Aktiver 13.398.745 14.844
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Balance pr. 30.06.2016
2015/16 2014/15

Note kr. t.kr.
Virksomhedskapital 205.000 205
Overfagrt overskud eller underskud 12.834.756 13.405
Forslag til udbytte for regnskabsaret 100.000 1.000
Egenkapital 13.139.756 14.610
Skyldig selskabsskat 157.263 148
Anden geld 101.726 86
Kortfristede geeldsforpligtelser 258.989 234
Geldsforpligtelser 258.989 234
Passiver 13.398.745 14.844
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 6
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Egenkapitalopgarelse for 2015/16
Overfart Forslag til ud-
Virksomheds-  overskud eller  bytte for regn-
kapital underskud skabsaret I alt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 205.000 13.405.065 1.000.000 14.610.065
Udbetalt ordineert udbytte 0 0 (1.000.000) (1.000.000)
Arets resultat 0 (570.309) 100.000 (470.309)
Egenkapital ultimo 205.000 12.834.756 100.000 13.139.756
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Noter

1. Personaleomkostninger
Gager og lgnninger
Andre omkostninger til social sikring

2. Af- 0g nedskrivninger
Afskrivninger pa materielle anlaeegsaktiver

3. Skat af ordineert resultat
Aktuel skat
/Endring af udskudt skat

4. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo
Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Avrets afskrivninger

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmeessig veerdi ultimo

2015/16 2014/15
kr. t.kr.
357.947 191
3.487 3
361.434 194
2015/16 2014/15
kr. t.kr.
3.000 2
3.000 2
2015/16 2014/15
kr. t.kr.
0 186
(240.265) 15
(240.265) 201
Andre an-
leeg, drifts-
materiel og
inventar
kr.
15.000
15.000

(1.750)

(3.000)

(4.750)
10.250
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Noter
Kapitalan-
dele i associ-
erede virk-
somheder
Kr.
5. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 11.295.667
Kostpris ultimo 11.295.667
Opskrivninger primo (2.811.566)
Andel af arets resultat 389.979
Udbytte (2.000.000)
Opskrivninger ultimo (4.421.587)
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 6.874.080
Ejer-
Rets- andel
Hjemsted form %
Kapitalandele i associerede virksomheder omfatter:
Amstrup Holding, Odense ApS Odense ApS 33,3
Danish Retail Invest A/S Middelfart AJS 50,0

6. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet har i regnskabsaret indgaet en leasingkontrakt pa en personbil. Restforpligtelsen udger 64 t.kr. pr.

30.06.2016.



