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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2016 for Investeringsselskabet af 31/12-03 ApS.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af re-
sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016.

Direktionen anser betingelserne for at undlade revision af arsregnskabet for 2016 for opfyldt.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus C, den 7. juni 2017

Direktion

Helge Nergren
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Revisors erklzering om opstilling af arsregnskab

Til anpartshaveren i Investeringsselskabet af 31/12-03 ApS

Vi har opstillet arsregnskabet for Investeringsselskabet af 31/12-03 ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2016 pé grundlag af selskabets bogfering og evrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplys-
ninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og praesentere arsregnskabet
1 overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven og
FSR — danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrerende integritet, objektivi-
tet, faglig kompetence og fornaden omhu.

Arsregnskabet samt nojagtigheden og fuldsteendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen
af arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkleringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplysninger, De har givet os til
brug for at opstille rsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvor-
vidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Struer, den 7. juni 2017

KROYER PEDERSEN

Statsautoriserede Revisorer I/S
CVR-nr. 892249 18

Jan Noer Sahl

statsautoriseret revisor
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Selskabsoplysninger
Selskabet Investeringsselskabet af 31/12-03 ApS

Sendergade 2

8000 Aarhus C

CVR-nr. 27592031

Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Direktion Helge Norgren
Revisor KROYER PEDERSEN Statsautoriserede Revisorer I/S
Associeret virksomhed Brdr. Vamberg Andersen A/S, Aarhus
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets formal er besiddelse af veerdipapirer og kapitalandele.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Arets resultat har i 2016 udgjort et underskud pa 2 t.kr. mod et overskud sidste ar pa 38 t.kr.
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Investeringsselskabet af 31/12-03 ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens bestemmelser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter ssmme regnskabspraksis som sidste &r og aflaegges i danske kroner.
Resultatopgerelsen

Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er atholdt i aret til ledelse og administration,
herunder omkostninger til det administrative personale, ledelsen, kontorlokaler og kontoromkostninger

Indtaegter af kapitalandel i associeret virksomhed

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmeessige andel af den associerede virksomheds resultat efter
skat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa kon-
cerngoodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og
kurstab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser,
samt tilleeg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger ind-
regnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgorel-
sen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandel i associeret virksomhed

Kapitalandel i associeret virksomhed indregnes i balancen til den forholdsmessige andel af virksomhe-
dens regnskabsmassige indre verdi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg eller fradrag af reste-
rende verdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmeessig indre vaerdi ind-
regnes uden veardi, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksom-
hedens andel af den negative indre veerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Sa-
fremt den regnskabsmassige negative indre vardi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtel-
se til at dekke disse virksomheders underbalance.
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

Nettoopskrivning af kapitalandel i associeret virksomhed overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre verdis metode i det omfang, den regnskabsmassige vaerdi overstiger
kostprisen. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevagelser i associeret virksomhed.

Andre verdipapirer og kapitalandele
Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlaegsaktiver, omfatter bersnoterede obligationer
og aktier, der maéles til dagsvaerdi pé balancedagen. Barsnoterede vardipapirer méles til berskurs.

Andre vardipapirer, som ikke er bersnoterede, males til dagsveerdi. Vardiansattelsen foretages ud fra en
afkastbaseret cash flow-model baseret pa forventede fremtidige nettopengestremme for en 5-arig periode
samt en terminalperiode. Dagsvardien er endvidere korrigeret for netto-rentebarende gaeld.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvardien med henblik pa at imedegé forventede tab.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i
tilknyttede og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller a&ndring i regnskabsmaessige
skon.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt beleb.

Gealdsforpligtelser

Geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Bruttoresultat

Administrationsomkostninger

Resultat for finansielle poster

Indteegter af kapitalandel i associeret virksomhed
Andre finansielle indtaegter

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode
Overfores til overfort resultat

Disponeret i alt

2016 2015

0 0
-40.492 -11.659
-40.492 -11.659
28.709 50.032
9.412 17
-2.371 38.390

0 0

-2.371 38.390
-421.291 -49.968
418.920 88.358
-2.371 38.390
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Balance 31. december

Aktiver
Anlaegsaktiver
1 Kapitalandel i associeret virksomhed 1.073.681 1.494.972
2 Andre vardipapirer og kapitalandele 108.919 0
Andre tilgodehavender 142.893 0
Finansielle anlaegsaktiver i alt 1.325.493 1.494.972
Anlzegsaktiver i alt 1.325.493 1.494.972
Omsztningsaktiver
Tilgodehavende hos virksomhedsdeltagere og ledelse 0 1.521
Tilgodehavender i alt 0 1.521
Likvide beholdninger 964.147 789.181
Oms=tningsaktiver i alt 964.147 790.702
Aktiver i alt 2.289.640 2.285.674
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Balance 31. december

Passiver
Egenkapital
3 Virksomhedskapital 250.000 250.000
4 Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 1.073.680 1.494.971
5 Overfort resultat 953.373 534.453
Egenkapital i alt 2.277.053 2.279.424
Gealdsforpligtelser
Anden geld 12.587 6.250
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 12.587 6.250
Gealdsforpligtelser i alt 12.587 6.250
Passiver i alt 2.289.640 2.285.674

6 Medarbejderforhold
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Noter

31/12 2016 31/12 2015
Kapitalandel i associeret virksomhed
Kostpris 1. januar 1 1
Kostpris 31. december 1 1
Opskrivninger 1. januar 1.494.971 1.544.939
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill 28.709 50.032
Udbytte -450.000 -100.000
Opskrivninger 31. december 1.073.680 1.494.971
Regnskabsmaessig verdi 31. december 1.073.681 1.494.972
Associeret virksomhed:
Hjemsted Ejerandel
Brdr. Vamberg Andersen A/S Aarhus 50 %
31/12 2016 31/12 2015
Andre verdipapirer og kapitalandele
Tilgang i érets lab 99.507 0
Kostpris 31. december 99.507 0
Arets opskrivninger 9.412 0
Opskrivninger 31. december 9.412 0
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 108.919 0
Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. januar 250.000 250.000
250.000 250.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Reserve for opskrivninger 1. januar 1.494.971 1.544.939
Resultatandel -421.291 -49.968
1.073.680 1.494.971
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Noter

KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

5. Overfort resultat

Overfort resultat 1. januar
Arets overforte overskud

6. Medarbejderforhold

Gennemsnitligt antal beskeftigede medarbejdere

31/12 2016 31/12 2015
534.453 446.095
418.920 88.358
953.373 534.453

2016 2015
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