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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober 2015 - 30.
september 2016 for Stenca Group ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Arsregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansi-
elle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

oktober 2015 - 30. september 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalborg, den 6. marts 2017

Direktion

Sten Hunt Guldberg
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Den uafhangige revisors erklzeringer

Til kapitalejeren i Stenca Group ApS

Erkleering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for Stenca Group ApS for regnskabsaret 1.
oktober 2015 - 30. september 2016. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultat-
opgarelse, balance og noter, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfgrt vores udvidede gennem-
gang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleeringsstandard for sma virksomheder og FSR -
danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregn-
skabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planleegger
og udfgrer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregn-
skabet og derudover udfarer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderli-
gere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supple-
rende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selska-
bets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2015 - 30. september 2016 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion, skal vi henvise til omtale i noten "usikkerhed om fortsat drift"
hvori ledelsen oplyser at kautionsforpligtelsen ikke vurderes at bliver aktuel.

Uden at modificere vores konklusion, skal vi henvise til omtale i noten "usikkerhed om fortsat drift",
hvori ledelsen oplyser at indtjeningen forventes forbedret saledes afdragsordning med restsskat for
tidligere indkomstar kan opretholdes.

Erklzering i henhold til anden lovgivning, aftale og @vrig regulering
Supplerende oplysninger vedrgrende andre forhold

Selskabet har i strid med selskabslovens § 210, stk. 1, ydet et lan til en af selskabets kapitalejere. Sel-
skabets ledelse kan ifalde ansvar herfor. Mellemveaerende er indfriet i indeveerende regnskabsar.
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Den uafhangige revisors erklzeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderlige-
re handlinger i tilleeg til den udferte udvidede gennemgang af arsregnskabet. Det er pa denne bag-

grund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnska-
bet.

Aalborg, den 6. marts 2017

Beierholm

statsautoriseret revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

John Dahl Larsen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revisor

Pengeinstitut

Stenca Group ApS

Tjelevej 30

9240 Nibe

CVR-nr.: 27 58 78 60

Regnskabsar: 1. oktober - 30. september
Stiftet: 9. februar 2004

Hjemsted: Nibe

Sten Hunt Guldberg

Beierholm

statsautoriseret revisionspartnerselskab
Voergaardvej 2

9200 Aalborg SV

Nordjyske Bank A/S
Jernbanegade 4
9900 Frederikshavn
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets veesentligste aktiviteter er at eje kapitalandele i datterselskaber, fungere som
holdingselskab og ejendomsvirksomhed

Udvikling i aret
Selskabets resultatopgerelse for 2015/16 udviser et underskud pé kr. 4.888.077, og selskabets balance
pr. 30. september 2016 udviser en egenkapital pa kr. 1.323.217.

Selskabet har afgivet begraenset selvskyldnerkaution overfor tilknyttet selskabs melkemvaerende med
bankforbindelse t.kr. 4.500. Der er veaesentlig risiko forbundet hermed, men det er ikke ledelsens
forventet at kautionsforpligtelsen bliver aktuel.

Selskabet har etableret afdragsordning med SKAT angaende betaling af restskat for tidligere
indkomstar. Der er usikkerhed forbundet hermed, men det er selskabets ledelse forventer indtjeningen
forbedres savel i selskabet som i datterselskabet, saledes afdragsordningen kan opretholdes.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Stenca Group ApS for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra hgjere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2015/16 er aflagt i kr.
Selskabet har i henhold til arsregnskabslovens §110, stk. 1, undladt at udarbejde koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris
0og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrap-
porten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgorelsen
Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omseetning ikke er
oplyst.

Bruttofortieneste er et sammendrag af nettoomsaetning, driftsomkostninger og andre eksterne
omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomseetning bestar af huslejeindteegter og indregnes i resultatopggrelsen i henhold til indgaet
lejekontrakter.

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjeelpematerialer, der
er anvendt for at opna arets nettoomsaetning.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration m.v.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlaegs aktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter  renteindtaegter og -omkostninger samt tilleeg og
godtgerelse under acontoskatteordningen m.v.

Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

| resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af arets resultat efter fuld eliminering af in-
tern avance/tab under posterne "Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder". Indteegter af
kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males efter den indre veaerdis metode.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i re-
sultatopgerelsen med den del, der kan henferes il arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den
del, der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med tilknyttede danske virksomheder. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen
Materielle anleegsaktiver
Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Renteomkostninger pa lan optaget direkte til finansiering af fremstilling af materielle anlaegsaktiver ind-
regnes i kostprisen over fremstillingsperioden. Alle indirekte henfarbare laneomkostninger indregnes i
resultatopgerelsen.

Afskrivningsgrundlaget, der opggres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles lineaert
over aktivernes forventede brugstid, der udger:

Brugstid Restveerdi
Bygninger 50 ar 610 t.kr.

Fortjeneste eller tab ved athaendelse af materielle anleegsaktiver indregnes i resultatopgerelsen under
andre driftsindteegter eller andre driftsomkostninger.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes ind-
re veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillzeg af urealiserede kon-
cerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ
goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen. Reserven reduceres med
udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbeveegelser i tilknyttede
virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.
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Anvendt regnskabspraksis

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af tilknyttede virksomheder opgares som forskellen mellem
afhaendelsessummen og den regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusiv
ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab ind-
regnes i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Ved keb af nye tilknyttede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkgbte
virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsveerdi pa erhvervelsestidspunktet. Der indregnes
en hensat forpligtelse til daekning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i den erhvervede
virksomhed i forbindelse med kgbet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne
omvurderinger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der ned-
skrives til imgdegaelse af forventede tab.

Veaerdi papirer
Veerdi papirer, indregnet under omsaetningsaktiver, males til dagsveaerdi (bgrskurs) pa balancedagen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte
anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved ud-
ligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. | de tilfaelde, hvor opggrel-
se af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag
af den planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

AEndring i udskudt skat, som fglge af aendringer i skattesatser, indregnes i resultatopgarelsen. For in-
deveerende ar er anvendt en skattesats pa 22,0%.

Galdsforpligtelser

Prioritetsgeeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgaeld. For
obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som lanets underliggende kontant-
veerdi pa laneoptagelsestidspunktet, reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af lanets
kursregulering pa optagelsestidspunktet.

Geeldsforpligtelser i gvrigt er malt til amortiseret kostpris.
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Resultatopgarelse 1. oktober - 30. september

Note

Bruttofortjeneste
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver
Resultat for finansielle poster

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat 4

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte

Foreslaet ekstraordineer udbytte

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Overfgrt resultat

10

2015/16 2014/15

kr. kr.

21.948 -38.605
-65.897 -55.968
-43.949 -94.573
-1.150.150 -2.811.779
232.397 4.830.580
-3.886.716 -243.172
-4.848.418 1.681.056
-39.659 30.285
-4.888.077 1.711.341
0 250.000

0 160.000

-700.150 -2.454.450
-4.187.927 3.755.791
-4.888.077 1.711.341




Beierholm

Balance pr. 30. september

AKTIVER

ANLAEGSAKTIVER
Materielle anleegsaktiver

Grunde og bygninger

Finansielle anlaagsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Anlaegsaktiver i alt

OMSATNINGSAKTIVER

Tilgodehavender

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender

Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse
Udskudt skatteaktiv

Vardipapirer

Veerdipapirer

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt

AKTIVER | ALT

Note

2016

kr.

11

2015

kr.

3.680.997 3.746.894
3.680.997 3.746.894
0 1.150.150

0 1.150.150
3.680.997 4.897.044
0 1.579.830

1.128 13.878

0 172.246

0 35.941

1.128 1.801.895
9.800 12.150
9.800 12.150
406.849 4.681.072
417.777 6.495.117
4.098.774 11.392.161
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Balance pr. 30. september

PASSIVER

EGENKAPITAL

Selskabskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Overfart resultat

Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital i alt

G/AELDSFORPLIGTELSER
Langfristede gaeldsforpligtelser
Geeld til realkreditinstitutter
Selskabsskat

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser
Kreditinstitutter

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Selskabsskat

Anden geeld

Gealdsforpligtelser i alt

PASSIVER I ALT

Usikkerhed om fortsat drift (going concern)
Eventualposter mv.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Note

10
11

12

2016 2015

kr. kr.
125.000 125.000

0 700.150
1.198.217 5.386.143
0 250.000
1.323.217 6.461.293
2.108.681 1.500.868
0 1.337.638
2.108.681 2.838.506
61.498 18.592

0 1.841.021

0 128.000

552.878 0
52.500 104.749
666.876 2.092.362
2.775.557 4.930.868
4.098.774 11.392.161
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Noter til arsregnskabet

1 Usikkerhed om fortsat drift (going concern)

Selskabet har afgivet begraenset selvskyldnerkaution overfor tilknyttet selskabs melkemvaerende med
bankforbindelse t.kr. 4.500. Der er veaesentlig risiko forbundet hermed, men det er ikke ledelsens
forventet at kautionsforpligtelsen bliver aktuel.

Selskabet har etableret afdragsordning med SKAT angaende betaling af restskat for tidligere
indkomstar. Der er usikkerhed forbundet hermed, men det er selskabets ledelse forventer
indtjeningen forbedres savel i selskabet som i datterselskabet, saledes afdragsordningen kan
opretholdes.

2015/16 2014/15
kr. kr.

2 Finansielle indtagter
Renteindteegter fra tilknyttede virksomheder 133.937 18.818
Andre finansielle indtaegter 98.460 4.811.762
232.397 4.830.580

3 Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger 177.991 243.172
Nedskrivning af koncernmellemveerende 3.708.725 0
3.886.716 243.172

4 Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 3.718 0
Arets udskudte skat 35.941 -30.285

39.659 -30.285
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Noter til arsregnskabet

5 Materielle anlaagsaktiver

Grunde og bygning-
er

Kostpris 1. oktober 3.905.432
Kostpris 30. september 3.905.432
Af- og nedskrivninger 1. oktober 158.538
Arets afskrivninger 65.897
Af- og nedskrivninger 30. september 224.435
Regnskabsmassig vaerdi 30. september 2016 3.680.997

6 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. oktober 450.000 450.000
Kostpris 30. september 450.000 450.000
Veerdireguleringer 1. oktober 700.150 3.369.667
Valutakursregulering 0 142.262
Arets resultat 0 -2.811.779
Kapitalandele med negativ indre veerdi nedskrevet -1.150.150 0
Veerdireguleringer 30. september -450.000 700.150
Regnskabsmassig veerdi 30. september 0 1.150.150

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:

Stemme- og
Navn Hjemsted ejerandel Egenkapital Arets resultat

Stenca A/S Aalborg 60% -3.247.005 -5.283.414
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Noter til arsregnskabet

7 Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse

Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse

Tilgodehavender hos medlemmer af ledelsen

Direktion
Udestaende gzeld

Lan tilbagebetalt i aret
Rentefod (%)

15

2016 2015

kr. kr.

0 172.246

0 172.246
172.246 0
10,05% 10,05%
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Noter til arsregnskabet

8

10

16

Egenkapital
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den Foreslaet ud-
Selskabs- indre veerdis Overfgrt  bytte for regn-
kapital metode resultat skabsaret | alt
Egenkapital 1. oktober 125.000 700.150 5.386.144 250.000 6.461.294
Betalt udbytte 0 0 0 -250.000 -250.000
Arets resultat 0 -700.150 -4.187.927 0 -4.888.077
Egenkapital 30. september 125.000 0 1.198.217 0 1.323.217

Selskabskapitalen bestar af 125.000 anparter a nominelt kr. 1. Ingen anparter er tillagt szerlige rettig-

heder.

Der har ikke veeret aendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

Langfristede galdsforpligtelser

Geeld
Geeld 30. september Afdrag Restgaeld
1. oktober 2015 2016 naeste ar efter 5 ar
Geld til realkreditinstitutter 1.519.460 2.170.179 61.498 1.862.218
Selskabsskat 1.337.638 0 0 0
2.857.098 2.170.179 61.498 1.862.218

Eventualposter mv.

Selskabet har stillet solidarisk selvskyldnerkaution for Stenca A/S's mellemvaerende med Nordjyske
Bank. Selvskyldnerkautionen er for alt mellemvaerende, dog begraenset til t.kr. 4.500. Mellemveerende

udger pr. 30/9 2016 t.kr. 5.064.

Selskabet har en verserende lejesag mod tidligere lejer. Sagen fortsaettes i huslejenaevnet, og der er

usikkerhed forbundet med sagens udfald.

Selskabet er som administrationsselskab sambeskattet med gvrige danske tilknyttede virksomheder,
og heefter solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat for
indkomstaret 2015 og frem samt for kildeskat pa udbytter, renter og royalties. Den skyldige skat udger

t.kr. 553
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11 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, t.kr. 2.170, er der givet pant i grunde og bygninger, hvis
regnskabsmaessige veerdi pr. 30/9 2016 udger t.kr. 3.681.

Selskabet har depoeneret ejerpantebreve pa i alt tkr. 825 til sikkerhed for bankgaeld.
Ejerpantebrevene giver pant i grunde og bygninger, hvis regnskabsmeessige veerdi pr. 30/9 2016
udger t.kr. 3.681.

Til sikkerhed for engagement med pengeinstitut har selskabet stillet sikkerhed i vaerdipapirdepot, hvis
veerdi pr. 30/9 2016 udger t.kr. 9
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