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Stenca Group ApS

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

Stenca Group ApS
Tjelevej 30
9240 Nibe
Telefon: 51 51 49 00
Hjemsted: Nibe
CVR-nr.: 27 58 78 60
Regnskabsår: 01.10 - 30.09

Direktion

Sten Hunt Guldberg

Revisor

Beierholm
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
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Stenca Group ApS

Ledelsespåtegning

Jeg har dags dato aflagt årsrapporten for regnskabsåret 01.10.16 - 30.09.17 for Stenca Group

ApS.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,

passiver og finansielle stilling pr. 30.09.17 og resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabsåret 01.10.16 - 30.09.17.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold,

beretningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nibe, den 26. februar 2018

Direktionen

Sten Hunt Guldberg
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Stenca Group ApS

Den uafhængige revisors erklæringer

Til kapitalejeren i Stenca Group ApS

ERKLÆRING OM UDVIDET GENNEMGANG AF ÅRSREGNSKABET

Vi har udført udvidet gennemgang af årsregnskabet for Stenca Group ApS for regnskabsåret

01.10.16 - 30.09.17. Årsregnskabet, der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgø-

relse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis, udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i

overensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne

kontrol, som ledelsen anser for nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig

fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet. Vi har udført vores udvidede

gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklæringsstandard for små virk-

somheder og FSR – danske revisorers standard om udvidet gennemgang af årsregnskaber,

der udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Dette kræver, at vi overholder revisorloven og FSR – danske revisorers etiske regler samt

planlægger og udfører handlinger med henblik på at opnå begrænset sikkerhed for vores kon-

klusion om årsregnskabet og derudover udfører specifikt krævede supplerende handlinger

med henblik på at opnå yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primært består af forespørgsler til ledelsen

og, hvor det er hensigtsmæssigt, andre i selskabet, analytiske handlinger og de specifikt

krævede supplerende handlinger samt vurdering af det opnåede bevis.

Omfanget af handlinger, der udføres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en re-

vision, og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om årsregnskabet.
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Stenca Group ApS

Den uafhængige revisors erklæringer

Grundlag for afkræftende konklusion

Årsregnskabet er aflagt under forudsætning af fortsat drift. Som det fremgår af note 1, er det

en forudsætning for selskabets fortsatte drift, at selskabets kreditfaciliteter udvides til

indfrielse af forfalden gæld. Forholdet indebærer, at der er betydelig usikkerhed om

virksomhedens evne til at fortsætte driften, og vi modificerer derfor vores konklusion som

følge af, at årsregnskabet er aflagt under forudsætning af fortsat drift.

Selskabet har et tilgodehavende hos kapitalejer som udgør t.kr. 343. Tilgodehavendet er i

balancen indregnet til t.kr. 343, og det er vor opfattelse, at tilgodehavendet ikke værdiansat

til nettorealisationsværdi, svarende til t.kr. 0, hvorfor vi modificerer vores konklusion som

følge heraf.

Afkræftende konklusion

Baseret på det udførte arbejde er det, som følge af betydeligheden af de forhold, der er beskre-

vet i afsnittet "Grundlaget for afkræftende konklusion",  vores opfattelse, at årsregnskabet

ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.

30.09.17 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 01.10.16 - 30.09.17 i

overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Fremhævelse af forhold i regnskabet

Uden at modficere vores konklusion, skal vi henvise til omtale i noten "usikkerhed om fortsat

drift" hvori ledelsen oplyser, at kautionsforpligtelsen ikke vurderes at blive aktuel.

ERKLÆRINGER I HENHOLD TIL ANDEN LOVGIVNING OG ØVRIG REGULERING

OVERTRÆDELSE AF SELSKABSLOVEN OG SKATTELOVGIVNINGEN

Selskabet har i strid med selskabsloven ydet lån til kapitalejeren, hvorved ledelsen kan ifalde

ansvar. 

Selskabet har i forbindelse med udbetalingen ikke overholdt skattelovligningen, hvorfor

ledelsen kan ifalde ansvar.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen

form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Stenca Group ApS

Den uafhængige revisors erklæringer

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af årsregnskabet er det vores ansvar at læse

ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt in-

konsistent med årsregnskabet eller vores viden opnået ved den udvidede gennemgang eller

på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplys-

ninger i henhold til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-

stemmelse med årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabs-

lovens krav. Vi har ikke fundet væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen. Som det

fremgår af afsnittet ”Afkræftende konklusion”, er det dog vores opfattelse, at årsregnskabet

ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.

30.09.17 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 01.10.16 - 30.09.17 i

overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Aalborg, den 26. februar 2018

Beierholm
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 32 89 54 68

John Dahl Larsen

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne21338
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Stenca Group ApS

Ledelsesberetning

Væsentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter består i at drive handel, finansiering og udlejningsvirksomhed samt

anparts- og aktiebesiddelse, herunder virke som holdingselskab samt anden relevant

virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold

Resultatopgørelsen for tiden 01.10.16 - 30.09.17 udviser et resultat på DKK -667.470 mod DKK

-4.888.077 for tiden 01.10.15 - 30.09.16. Balancen viser en egenkapital på DKK 655.747.

Væsentlig usikkerhed om fortsat drift

Selskabet har skattengæld svarende til t.kr. 551, og der pågår forhandlinger vedrørende

etablering af finansiering til indfrielse heraf. Det er ledelsens forventning, at der snarest vil

opnåes finansiering hertil hvorfor årsrapporten er aflagt under forudsætning af fortsat drift.

Selskabet har afgivet begrænset selvskyldner kaution overfor tilknyttet virksomheds

mellemværende med bankforbindelse t.kr. 4.500. Der er væsentlig risiko forbundet hermed,

men det er ikke ledelsens forventning at kautionsforpligtelsen bliver aktuel, eftersom den

tilknyttede virksomhed efterfølgende har afhændet ejendom, således bankforbindelse har

modtaget hel eller delvis indfrielse af tilgodehavende.

Efterfølgende begivenheder

Efter regnskabsårets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde hændelser.
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Stenca Group ApS

Resultatopgørelse

2016/17 2015/16

Note DKK DKK

Bruttofortjeneste 37.144 21.948

Af- og nedskrivninger af materielle anlægsaktiver -40.348 -65.897
Andre driftsomkostninger -17.589 0

Resultat før finansielle poster -20.793 -43.949

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 -1.150.150
3 Andre finansielle indtægter 30.985 232.397

Andre finansielle omkostninger -676.606 -3.886.716

Resultat før skat -666.414 -4.848.418

4 Skat af årets resultat -1.056 -39.659

Årets resultat -667.470 -4.888.077

Forslag til resultatdisponering

Overført resultat -667.470 -4.888.077

I alt -667.470 -4.888.077
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Stenca Group ApS

Balance

AKTIVER

30.09.17 30.09.16

Note DKK DKK

Grunde og bygninger 2.322.203 3.680.997

5 Materielle anlægsaktiver i alt 2.322.203 3.680.997

Anlægsaktiver i alt 2.322.203 3.680.997

Andre tilgodehavender 1.128 1.128
Tilgodehavender hos selskabsdeltagere og ledelse 343.455 0

Tilgodehavender i alt 344.583 1.128

Andre værdipapirer og kapitalandele 12.152 9.800

Værdipapirer og kapitalandele i alt 12.152 9.800

Likvide beholdninger 66.400 406.849

Omsætningsaktiver i alt 423.135 417.777

Aktiver i alt 2.745.338 4.098.774
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Stenca Group ApS

Balance

PASSIVER

30.09.17 30.09.16

Note DKK DKK

Selskabskapital 125.000 125.000
Overført resultat 530.747 1.198.217

Egenkapital i alt 655.747 1.323.217

7 Gæld til realkreditinstitutter 1.461.143 2.108.681

Langfristede gældsforpligtelser i alt 1.461.143 2.108.681

7 Kortfristet del af langfristede gældsforpligtelser 19.522 61.498
Selskabsskat 551.926 552.878
Anden gæld 57.000 52.500

Kortfristede gældsforpligtelser i alt 628.448 666.876

Gældsforpligtelser i alt 2.089.591 2.775.557

Passiver i alt 2.745.338 4.098.774

8 Eventualforpligtelser
9 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

10 Nærtstående parter
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Stenca Group ApS

Egenkapitalopgørelse

Beløb i DKK Selskabskapital
Overført
resultat

Forslag til
udbytte for

regnskabsåret

Egenkapitalopgørelse for 01.10.16 - 30.09.17

Saldo pr. 01.10.16 125.000 1.198.217 0
Forslag til resultatdisponering 0 -667.470 0

Saldo pr. 30.09.17 125.000 530.747 0
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Stenca Group ApS

Noter

1. Væsentlig usikkerhed om fortsat drift

Selskabet har skattengæld svarende til t.kr. 551, og der pågår forhandlinger vedrørende

etablering af finansiering til indfrielse heraf. Det er ledelsens forventning, at der snarest vil

opnåes finansiering hertil hvorfor årsrapporten er aflagt under forudsætning af fortsat drift.

Selskabet har afgivet begrænset selvskyldner kaution overfor tilknyttet virksomheds

mellemværende med bankforbindelse t.kr. 4.500. Der er væsentlig risiko forbundet hermed,

men det er ikke ledelsens forventning at kautionsforpligtelsen bliver aktuel, eftersom den

tilknyttede virksomhed efterfølgende har afhændet ejendom, således bankforbindelse har

modtaget hel eller delvis indfrielse af tilgodehavende.

2. Særlige poster

Særlige poster er indtægter og omkostninger, der er særlige på grund af deres størrelse og

art. Der har i regnskabsåret været følgende særlige poster:

Særlige poster:
Indregnet i resultatopgørelsen
under: 2016/17 2015/16

Nedskrivninger på
tilgodehavender (ikke
normale)

Nedskrivninger af
omsætningsaktiver, som
overstiger normale
nedskrivninger -613.407 -3.708.725

Tab ved salg af materielle
anlægsaktiver Andre driftsomkostninger -17.589 0

I alt -630.996 -3.708.725
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Stenca Group ApS

Noter

2016/17 2015/16
DKK DKK

3. Finansielle indtægter

Renter, tilknyttede virksomheder 0 133.937

Renteindtægter i øvrigt 0 98.220
Øvrige finansielle indtægter 30.985 240

Øvrige finansielle indtægter 30.985 98.460

I alt 30.985 232.397

4. Skat af årets resultat

Årets aktuelle skat 1.056 3.718
Årets regulering af udskudt skat 0 35.941

I alt 1.056 39.659
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Stenca Group ApS

Noter

5. Materielle anlægsaktiver

Beløb i DKK
Grunde og
bygninger

Kostpris pr. 01.10.16 3.905.432
Afgang i året -1.352.198

Kostpris pr. 30.09.17 2.553.234

Af- og nedskrivninger pr. 01.10.16 -224.435
Afskrivninger i året -40.348
Tilbageførsel af af- og nedskrivninger på afhændede aktiver 33.752

Af- og nedskrivninger pr. 30.09.17 -231.031

Regnskabsmæssig værdi pr. 30.09.17 2.322.203

6. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Beløb i DKK

Kapitalandele i
tilknyttede virk-

somheder

Kostpris pr. 01.10.16 450.000

Kostpris pr. 30.09.17 450.000

Af- og nedskrivninger pr. 01.10.16 -450.000

Af- og nedskrivninger pr. 30.09.17 -450.000

Regnskabsmæssig værdi pr. 30.09.17 0

Pipie Solution A/S er under konkursbehandling.
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Stenca Group ApS

Noter

7. Langfristede gældsforpligtelser

Beløb i DKK
Afdrag

første år
Restgæld
efter 5 år

Gæld i alt
30.09.17

Gæld i alt
30.09.16

Gæld til realkreditinstitutter 19.522 1.382.625 1.480.665 2.170.179

I alt 19.522 1.382.625 1.480.665 2.170.179

8. Eventualforpligtelser

Selskabet har stillet solidarisk selvskyldner kaution for Stenca A/S mellemværende med

pengeinsitut. Selvskyldner kaution er for alt mellemværende, dog begrænset til t.kr. 4.500.

Mellemværende udgør 30/9 2017 t.kr. 4.936.

Selskabet har en verserende lejesag mod tidligere lejer. Sagen fortsættes i huslejenævnet, og

der er usikkerhed forbundet med sagens udfald.

9. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gæld til realkreditinstitutter t.Dkr. 1.481 er der givet pant i grunde og

bygninger, hvis regnskabsmæssige værdi udgør t.kr. 2.322. 

Selskabet har deponeret ejerpantebreve på i alt t.kr. 825 til sikkerhed for engagement med

pengeinsitut. Ejerpantebreve giver pant i grunde og bygninger, hvis regnskabsmæssige

værdi udgør t.kr. 2.322.

Til sikkerhed for engagement med pengeinstitut har selskabet stillet sikkerhed i

værdipapirdepot, hvis regnskabsmæssige værdi pr. 30/9 2017 udgør t.kr. 12.
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Stenca Group ApS

Noter

10. Nærtstående parter

Beløb i DKK

Tilgodehavender
hos medlemmer

af direktionen

Kostpris pr. 01.10.16 0
Rente 28.236
Udbetalt i årets løb 315.219

Kostpris pr. 30.09.17 343.455
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Stenca Group ApS

Noter

11. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven for virksomheder i regn-

skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en højere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til foregående år.

Selskabet har i overensstemmelse med årsregnskabslovens § 110 undladt at udarbejde kon-

cernregnskab.

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes

værdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligele-

des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil til-

flyde selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,

når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå selskabet, og forpligtelsens

værdi kan måles pålideligt. Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris.

Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-

skabspost.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

årsrapporten aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

RESULTATOPGØRELSE

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder lejeindtægter og ejendomsomkostninger samt andre eksterne

omkostninger.

Lejeindtægter

Indtægter ved udlejning af ejendomme indregnes i resultatopgørelsen i den periode, de ved-

rører. Lejeindtægter måles til dagsværdi og opgøres ekskl. moms og rabatter.
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Stenca Group ApS

Noter

11. Anvendt regnskabspraksis  -  fortsat  -

Ejendomsomkostninger

Ejendomsomkostninger omfatter omkostninger vedrørende drift af ejendomme, herunder re-

parations- og vedligeholdelsesomkostninger, ejendomsskatter, forsikringer, fællesomkostnin-

ger samt andre omkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, admi-

nistration, lokaler og tab på debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivnin-

ger.

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger på materielle  anlægsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning over

aktivernes forventede brugstid. Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende

brugstider og restværdier:

Brugstid,
år

Rest-
værdi,

procent

Bygninger 50 10

Grunde afskrives ikke.

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restværdi ved afsluttet

brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.

Brugstiden og restværdien fastsættes, når aktivet er klar til brug, og revurderes årligt.

Nedskrivninger af materielle anlægsaktiver foretages efter anvendt regnskabspraksis omtalt i

afsnittet ”Nedskrivning af anlægsaktiver”.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger omfatter omkostninger af sekundær karakter i forhold til virksom-

hedens aktiviteter, herunder omkostninger ved udlejningsaktivitet og tab ved salg af im-

materielle og materielle anlægsaktiver.
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Stenca Group ApS

Noter

11. Anvendt regnskabspraksis  -  fortsat  -

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

For kapitalandele i  dattervirksomheder, der måles efter indre værdis metode, indregnes an-

delen af virksomhedernes resultat i resultatopgørelsen efter eliminering af urealiserede inter-

ne gevinster og tab og med fradrag af eventuel af- og nedskrivning af goodwill. 

Indtægter af kapitalandele i dattervirksomheder omfatter ligeledes gevinster og tab ved salg

af kapitalandele.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindtægter og renteomkostninger, gevinster og

tab på andre værdipapirer og kapitalandele m.v.

Amortisering af kurstab og låneomkostninger vedrørende finansielle forpligtelser indregnes

løbende som finansiel omkostning.

Skat af årets resultat

Årets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgørelsen som skat af årets resultat

med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der

kan henføres til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

BALANCE

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver omfatter grunde og bygninger.

Materielle anlægsaktiver måles i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og

nedskrivninger. 

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen

indtil aktivet er klar til brug. Renter af lån til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i

kostprisen.

Kostprisen for et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis

brugstiden på de enkelte bestanddele er forskellig.

Materielle anlægsaktiver afskrives lineært baseret på brugstider og restværdier, som fremgår

af afsnittet ”Af- og nedskrivninger”.
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Stenca Group ApS

Noter

11. Anvendt regnskabspraksis  -  fortsat  -

Gevinster eller tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem

en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på

salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og måles efter indre værdis metode, hvilket

indebærer, at kapitalandelene måles til den forholdsmæssige andel af virksomhedernes

regnskabsmæssige indre værdi, opgjort efter modervirksomhedens regnskabspraksis,

reguleret for resterende værdi af positiv eller negativ goodwill samt gevinster og tab ved

transaktioner med de pågældende virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder med regnskabsmæssig negativ værdi måles til DKK 0.

Tilgodehavender, der anses for at være en del af den samlede investering i de pågældende

virksomheder, nedskrives med en eventuel resterende negativ indre værdi. Øvrige

tilgodehavender hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, tilgodehavendet vurderes

uerholdeligt. Der indregnes kun en hensat forpligtelse til at dække den resterende negative

indre værdi i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dække den

pågældende virksomheds forpligtelser.

Gevinster eller tab ved afhændelse af dattervirksomheder opgøres som forskellen mellem

afhændelsessummen og den regnskabsmæssige værdi af nettoaktiver på salgstidspunktet

inkl. ikke afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Gevinster

og tab indregnes i resultatopgørelsen under indtægter af kapitalandele.

Nedskrivning af anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af anlægsaktiver, der ikke måles til dagsværdi, vurderes årligt

for indikationer på værdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-

tet, anses dette som en indikation på værdiforringelse.

Foreligger der indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt

aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien, hvis denne er lavere end den regn-

skabsmæssige værdi.

Som genindvindingsværdi anvendes den højeste værdi af nettosalgspris og kapitalværdi. Ka-
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pitalværdien opgøres som nutidsværdien af de forventede nettopengestrømme fra anvendel-

sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestrømme ved salg af aktivet el-

ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageføres, når begrundelsen for nedskrivningen ikke længere består. 

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til pålydende

værdi med fradrag af nedskrivninger til imødegåelse af tab.

Nedskrivninger til imødegåelse af tab opgøres på grundlag af en individuel vurdering af de

enkelte tilgodehavender, når der på individuelt niveau foreligger en objektiv indikation på, at

et tilgodehavende er værdiforringet.

Andre værdipapirer og kapitalandele

Andre kapitalandele måles til dagsværdi i balancen. For kapitalandele, som handles på et

aktivt marked, svarer dagsværdien til kursværdien på balancedagen. Andre kapitalandele,

hvor dagsværdien ikke kan opgøres pålideligt, måles til kostpris.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestående på bankkonti samt kontante beholdninger.

Egenkapital

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder indregnes under egenkapitalen i

reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode i det omfang, den regnskabsmæssige

værdi overstiger kostprisen.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets skat-

tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle

mellem regnskabsmæssige og skattemæssige værdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-

nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrørende skattemæssigt ikke afskriv-

ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
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hedsovertagelser, er opstået på anskaffelsestidspunktet uden at have effekt på resultat eller

skattepligtig indkomst.  I de tilfælde, hvor opgørelse af skatteværdien kan foretages efter for-

skellige beskatningsregler, måles udskudt skat på grundlag af den af ledelsen planlagte an-

vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den værdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-

liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af frem-

tidig indtjening.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens

lovgivning vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat.

Gældsforpligtelser

Langfristede gældsforpligtelser måles til kostpris på tidspunktet for stiftelse af gældsforholdet

(lånoptagelsen). Gældsforpligtelserne måles herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og

låneomkostninger indregnes i resultatopgørelsen som en finansiel omkostning over løbetiden

på grundlag af den beregnede, effektive rente på tidspunktet for stiftelse af gældsforholdet.

Kortfristede gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gæl-

dens pålydende værdi.
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