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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.07.2020 - 30.06.2021 for
ANF Enterprises ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30.06.2021 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.07.2020 -

30.06.2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Kebenhavn, den 16.12.2021

Direktion

Adam Nederby Falbert
direktar
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Den uafhaengige revisors
revisionspategning

Til kapitalejerne i ANF Enterprises ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for ANF Enterprises ApS for regnskabsaret 01.07.2020 -

30.06.2021, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30.06.2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.07.2020 -
30.06.2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der
er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.
Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften,
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i
Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
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yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

« |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

¢ Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den anvendte regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmarksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgare, at selskabet ikke leengere kan
fortseette driften.

¢ Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden

opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.,

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
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arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 16.12.2021

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Claus Jorch Andersen
Statsautoriseret revisor

MNE-nr. mne33712
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet er investering i ejendomme og virksomheder samt at eje og handle med aktier samt
konsulentvirksomhed.

Selskabet har i regnskabsaret 2020/21 realiseret et overskud pa 40.015 kr. efter skat. Egenkapitalen ved
udgangen af aret udger 370.310 t.kr.

Resultatet er positivt pavirket af renteindtaegter fra udlan og resultatandele fra tilknyttede og associerede
virksomheder knyttet til selskabets ejendomsrelaterede investeringer.

Der er generelt anvendt en forsigtig tilgang til veerdiansaettelse af andre vaerdipapirer og kapitalandele, som
derfor er indregnet til kostpris uden vaerdireguleringer i indevaerende regnskabsar. Resultatet vurderes samlet
set som tilfredsstillende.

Selskabet forventer ogsa et positivt resultat i 2021/22.

Usikkerhed vedrorende indregning og maling

Enkelte af selskabets associerede virksomheder investerer i investeringsejendomme, som males til dagsvaerdi i
arsrapporterne for disse selskaber. Ved indregning af de associerede selskaber til indre vaerdi, kan der vaere en
afledt usikkerhed knyttet til vaerdiansaettelsen, idet dagsveerdien af investeringsejendommene i de
underliggende arsrapporter opgeres pa baggrund af en raekke forudsaetninger, herunder de enkelte
ejendommes budgetterede nettoindtjening samt afkastkrav mv.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Resultatopgerelse for 2020/21

2020/21 2019/20
Note kr. kr.
Bruttofortjeneste/-tab (641.703) (2.068.807)
Personaleomkostninger 2 (800.599) (702.194)
Af- og nedskrivninger 3 (17.323) (3.000)
Driftsresultat (1.459.625) (2.774.001)
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 610.809 93.038
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder 34.421.910 6.423.857
Indtaegter af andre finansielle anlaegsaktiver (44.830) (394.520)
Andre finansielle indteegter 4 18.094.568 10.478.527
Andre finansielle omkostninger (10.167.696) (5.796.236)
Resultat for skat 41.455.136 8.030.665
Skat af arets resultat 6 (1.440.061) (369.651)
Arets resultat 40.015.075 7.661.014
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat 40.015.075 7.661.014
Resultatdisponering 40.015.075 7.661.014
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Balance pr. 30.06.2021

Aktiver
2020/21 2019/20
Note kr. kr.
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 341.427 15.000
Materielle aktiver 7 341.427 15.000
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 28.604.551 41.434.942
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 12.105.732 10.276.955
Kapitalandele i associerede virksomheder 103.213.212 69.002.352
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 61.380.121 58.222.259
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 83.804.032 43.052.611
Andre tilgodehavender 76.851.016 93.502.801
Finansielle aktiver 8 365.958.664 315.491.920
Anlaegsaktiver 366.300.091 315.506.920
Aktiver bestemt for salg 1.006.609
Varebeholdninger 1.006.609 0
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 14.365.634 11.302.475
Tilgodehavende udbytte hos associerede virksomheder 200.000 0
Andre tilgodehavender 259.269 240.571
Tilgodehavende skat 0 60.000
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 43.912 35.464
Tilgodehavender 14.868.815 11.638.510
Andre veerdipapirer og kapitalandele 45.013.017 35.341.093
Veerdipapirer og kapitalandele 45.013.017 35.341.093
Likvide beholdninger 322.666 5.315.146
Omsaetningsaktiver 61.211.107 52.294.749
Aktiver 427.511.198 367.801.669
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Passiver
2020/21 2019/20

Note kr. kr.
Virksomhedskapital 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 73.736.523 52.409.514
Overfort overskud eller underskud 296.447.997 277.759.931
Egenkapital 370.309.520 330.294.445
Udskudt skat 16.000
Hensatte forpligtelser 16.000
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 12.785.267
Skyldig skat 1.117.296 120.404
Skyldige sambeskatningsbidrag 120.038 80.628
Anden geeld 15.907.500 0
Langfristede gaeldsforpligtelser 9 17.144.834 12.986.299
Bankgeeld 24.167.813 18.885.679
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 37.007 193.418
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 4.423.630 5.168.150
Skyldig skat 120.404 0
Skyldige sambeskatningsbidrag 80.628 55.114
Anden geeld 11.211.362 218.564
Kortfristede gaeldsforpligtelser 40.040.844 24.520.925
Gaeldsforpligtelser 57.185.678 37.507.224
Passiver 427.511.198 367.801.669
Usikkerhed ved indregning og maling 1
Eventualforpligtelser 10

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

11
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Egenkapitalopgoerelse for 2020/21

Reserve for
nettoopskriv-

ning efter Overfort
Virksomheds- indre vaerdis overskud eller
kapital metode underskud lalt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 125.000 52.409.514 277.759.931 330.294.445

Arets resultat 0 21.327.009 18.688.066 40.015.075

Egenkapital ultimo 125.000 73.736.523 296.447.997 370.309.520
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Noter

1 Usikkerhed ved indregning og maling

12

Enkelte af selskabets associerede virksomheder investerer i investeringsejendomme, som males til dagsveerdi i
arsrapporterne for disse selskaber. Ved indregning af de associerede selskaber til indre veerdi, kan der vaere en

afledt usikkerhed knyttet til vaerdiansaettelsen, idet dagsveerdien af investeringsejendommene i de
underliggende arsrapporter opgeres pa baggrund af en raekke forudsaetninger, herunder de enkelte
ejendommes budgetterede nettoindtjening samt afkastkrav mv.

2 Personaleomkostninger

2020/21 2019/20
kr. kr.
Gager og lenninger 743.174 693.340
Andre omkostninger til social sikring 8.552 8.854
Andre personaleomkostninger 48.873 0
800.599 702.194
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 2 2
3 Af- og nedskrivninger

2020/21 2019/20
kr. kr.
Afskrivninger pa materielle aktiver 17.323 3.000
17.323 3.000

4 Andre finansielle indtaegter
2020/21 2019/20
kr. kr.
Finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 548.443 431.011
Finansielle indtaegter fra associerede virksomheder 3.151.019 3.110.679
Renteindtaegter i gvrigt 5.957.520 5.123.784
Dagsveerdireguleringer 7.344.512 0
@vrige finansielle indtaegter 1.093.074 1.813.053
18.094.568 10.478.527
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5 Andre finansielle omkostninger
2020/21 2019/20
kr. kr.
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 292.665 374.867
Renteomkostninger i avrigt 1.506.286 442.559
Dagsveerdireguleringer 0 4.953.569
Qvrige finansielle omkostninger 8.368.745 25.241
10.167.696 5.796.236

6 Skat af arets resultat

2020/21 2019/20
kr. kr.
Aktuel skat 1.424.061 369.651
Andring af udskudt skat 16.000 0
1.440.061 369.651

7 Materielle aktiver

Andre anlaeg,
driftsmateriel

og inventar

kr.

Kostpris primo 18.000
Tilgange 343.750
Kostpris ultimo 361.750
Af- og nedskrivninger primo (3.000)
Arets afskrivninger (17.323)
Af- og nedskrivninger ultimo (20.323)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 341.427
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8 Finansielle aktiver
Tilgode-

havender hos Tilgode- Andre

Kapitalandele tilknyttede Kapitalandelei havender hos veaerdipapirer

i tilknyttede virksom- associerede  associerede og kapital-

virksomheder heder virksomheder virksomheder andele

kr. kr. kr. kr. kr.

Kostpris primo 29.848.205 10.276.955 28.179.575 58.222.259 43.052.611

Tilgange 40.000 1.828.777 530.765 3.157.862 47.457.006

Afgange (40.000) 0 (10.000) 0 (7.172.890)

Kostpris ultimo 29.848.205 12.105.732 28.700.340 61.380.121 83.336.727

Opskrivninger primo 11.586.737 0 40.822.777 0 0

Andel af arets resultat (292.981) 0 34.243.389 0 0

Udbytte (12.800.000) 0 (300.000) 0 0

Dagsveerdireguleringer 0 0 0 0 467.305

Andre reguleringer 262.590 0 (249.822) 0 0

Tilbagefersel ved afgange 0 0 (3.472) 0 0

Opskrivninger ultimo (1.243.654) 0 74.512.872 0 467.305

Regnskabsmaessig vaerdi 28.604.551 12.105.732 103.213.212 61.380.121 83.804.032

ultimo

Andre

tilgode-

havender

kr.

Kostpris primo 93.502.801

Tilgange 7.700.727

Afgange (24.352.512)

Kostpris ultimo 76.851.016

Opskrivninger primo 0

Andel af arets resultat 0

Udbytte 0

Dagsveerdireguleringer 0

Andre reguleringer 0

Tilbagefersel ved afgange 0

Opskrivninger ultimo 0

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 76.851.016

Ejerandel

Kapitalandele i dattervirksomheder Hjemsted Retsform %

Selvgade Holding ApS Kgbenhavn ApS 100

Allegade 4 ApS Kgbenhavn ApS 100
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Ejerandel

Kapitalandele i associerede virksomheder Hjemsted Retsform %

Moker Ejendomme ApS Kebenhavn ApS 44,3

Moker Venture ApS Kgbenhavn ApS 44,3

Provins Invest ApS Kebenhavn ApS 50

DAJ Ejendomme ApS Kebenhavn ApS 33

Custom House ApS Kgbenhavn ApS 33

Havnens Bygningsudlejning A/S Kgbenhavn ApS 25,8

MAL Investmens ApS Kgbenhavn ApS 33

Alma Copenhagen ApS Kebenhavn ApS 25

TGP S272 Holding P/S Kgbenhavn P/S 20

Rekom CIV K/S Kgbenhavn K/S 25

Rekom CIV Komplementar ApS Kebenhavn ApS 25
9 Langfristede forpligtelser

Forfald

efter 12

maneder

2020/21

kr.

Skyldig skat 1.117.296

Skyldige sambeskatningsbidrag 120.038

Anden geeld 15.907.500

17.144.834

Der er ingen geeld til forfald efter 5 ar.

10 Eventualforpligtelser

Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet haefter derfor i henhold til
selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og ligeledes for
eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for disse selskaber.

Selskabet har pataget sig selvskyldnerkautioner og garantier vedrgrende tilknyttede og associerede
virksomheders bankgzeld og realkreditgeeld. Restgeelden pa engagementer, hvor selskabet har afgivet kautioner
og garantier udgjorde 389 mio.kr. pr. 30.06.2021. Det vurderes ikke sandsynligt, at de afgivne kautioner og
garantier vil medfere et traek pa virksomhedens gkonomiske ressourcer, da der pr. 30.06.2021 er positiv
egenkapital i de selskaber som kautioner og garantier er afgivet overfor.
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Selskabet har investeret i kapitalandele i falgende K/S'er, hvori der er en restforpligtelse:

16

Samlet Restforpligtelse

forpligtelse pr. 30.06.2021 Valuta
Advantage PE 2018 K/S 1.000.000 627112 UsD
Advantage PE 2019 K/S 500.000 325435 usoD
Rekom CIV K/S 2.000.000 890.233 DKK
Catacap APCIV K/5 2.000.000 800.000 DKK

11 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Anparter i Custom House ApS er pantsat som sikkerhed for geeldsforpligtigelser i selskabet. Den bogferte veerdi

pr. 30.06.2021 af anparterne i Custom House ApS udggr 4 t.kr.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrerer regnskabsaret.

Resultatopgerelsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning, andre driftsindtaegter, og eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopggrelsen, nar levering til keber har fundet
sted. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget og males til
dagsveerdien af det fastsatte vederlag.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter,
herunder lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar
endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsaetningsaktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger af materielle aktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger og af gevinster og tab
ved salg af materielle aktiver.
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Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
virksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
associerede virksomheders resultat efter forholdsmaessig eliminering af interne avancer og tab.

Indtaegter af andre finansielle anlaegsaktiver
Indteegter af andre finansielle anleegsaktiver omfatter afkast i form af renter, udbytte o.l. af finansielle
anlaegsaktiver, der ikke er kapitalandele i tilknyttede eller associerede virksomheder.

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indteegter bestar af modtagne udbytter o.l. fra andre veerdipapirer og kapitalandele,
renteindtaegter, herunder renteindteegter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, nettokursgevinster
vedrerende veerdipapirer, samt godtggrelser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til
tilknyttede virksomheder, nettokurstab vedrgrende veerdipapirer, samt tilleeg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestar af &rets aktuelle skat og andring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med den
del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske tilknyttede virksomheder. Den aktuelle danske
selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld
fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Materielle aktiver

Anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der
afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klargering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. Anlaeg, driftsmateriel og
inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klargering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Renteomkostninger pa lan til finansiering af fremstilling af materielle anlaegsaktiver indregnes i kostprisen, hvis

de vedrerer fremstillingsperioden. Alle gvrige finansieringsomkostninger indregnes i resultatopggrelsen.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
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lineaere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5ar

Forventede brugstider og restvaerdier revurderes arligt.

Materielle anleegsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige
veerdi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males i modervirksomhedens regnskab efter den indre
vaerdis metode (equity-metoden). Dette indebaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi med tilleeg af uafskrevet goodwill og med fradrag eller tilleg
af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab. Der henvises til ovenstdende afsnit om
virksomhedssammenslutninger for naermere omtale af praksis ved erhvervelse af kapitalandele i tilknyttede
virksomheder.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi méles til O kr. Eventuelle tilgodehavender
hos disse virksomheder nedskrives til nettorealisationsveerdi ud fra en konkret vurdering. Hvis
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den pagzeldende virksomheds
forpligtelser, og det er sandsynligt, at denne forpligtelse vil medfere tab, indregnes en hensat forpligtelse malt til
nutidsveerdien af de omkostninger, der er ngdvendige for pa balancedagen at afvikle forpligtelserne.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdisponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter den indre veerdis metode (equity-metoden).
Dette indebeerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre veerdi med tilleeg af uafskrevet goodwill og med fradrag eller tillaeg af urealiserede,
forholdsmaessige interne fortjenester og tab. Der henvises til ovenstadende afsnit om
virksomhedssammenslutninger for naermere omtale af praksis ved erhvervelse af kapitalandele i associerede
virksomheder.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. Eventuelle
tilgodehavender hos disse virksomheder nedskrives til nettorealisationsvaerdi ud fra en konkret vurdering. Hvis
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke den pagzldende associerede
virksomheds forpligtelser, og det er sandsynligt, at denne forpligtelse vil medfere tab, indregnes en hensat
forpligtelse malt til nutidsveerdien af de omkostninger, der er nadvendige for pa balancedagen at afvikle
forpligtelserne.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres i forbindelse med
resultatdisponeringen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i associerede virksomheder nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den
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regnskabsmaessige veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Andre vaerdipapirer og kapitalandele omfatter bgrsnoterede og unoterede vaerdipapirer uden betydelig
indflydelse. Males til dagsveerdi eller kostpris pa balancedagen.

Aktiver bestemt for salg

Aktiver bestemt for salg er aktiver, hvor brugen er ophart, og aktivet er sat til salg. Aktiverne males til
regnskabsmaessig veerdi pa tidspunktet for omklassifikationen eller til nettorealisationsveerdi, hvis denne er
lavere, og der foretages ikke afskrivninger.

Tilgodehavende og skyldig skat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Tilgodehavende og skyldig sambeskatningsbidrag

Aktuelle skyldige sambeskatningsbidrag eller tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen opgjort
som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat. Ved skattemaessige
underskud indregnes kun tilgodehavende sambeskatningsbidrag, hvis underskuddet forventes udnyttet i
sambeskatningen.

Andre veerdipapirer og kapitalandele (omsatningsaktiver)
Andre vaerdipapirer og kapitalandele indregnet under omsaetningsaktiver omfatter bersnoterede vaerdipapirer,
der males til dagsveerdi (barskurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaerdi af aktiverne opg@res med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv. Der indregnes dog ikke udskudt skat af ikke-skattemaessigt afskrivningsberettiget
goodwill og midlertidige forskelle opstaet pa anskaffelsestidspunktet, som ikke er opstaet ved en
virksomhedssammenslutning, og som ikke har effekt pa det regnskabsmaessige resultat eller den skattepligtige
indkomst.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud,
indregnes i balancen med den vaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.



