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Projectum ApS

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

Projectum ApS
Tobaksvejen 2 A
2860 Sgborg

Hjemsted: Gladsaxe
CVR-nr.: 27 58 35 98
Stiftet: 1. januar 2004
Regnskabsar: 01.07 - 30.06
14. regnskabsar

Direktion

Adm. dir. Peter Kestenholz
@konomidirektor Carsten Nilsson

Revision

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Modervirksomhed

Projectum Holding ApS, Gladsaxe

Dattervirksomhed

Projectum Netherlands B.V., Holland

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE 3



Projectum ApS

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséaret 01.07.17 - 30.06.18 for Projectum ApS.
Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30.06.18 og resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabsaret 01.07.17 - 30.06.18.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Seborg, den 19. december 2018

Direktionen
Peter Kestenholz Carsten Nilsson
Adm. dir. @konomidirekter
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Projectum ApS

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Projectum ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Projectum ApS for regnskabsaret 01.07.17 - 30.06.18, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30.06.18 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 01.07.17 - 30.06.18 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og
krav er nasermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer (IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gere dette.
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Projectum ApS

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden
veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revi-
sionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men
er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke
vaesentlig fejlinformation, ndr sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som felge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forven-
tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regn-

skabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om

revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion pé disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forar-
saget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmeerksom pé oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem
til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.
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Projectum ApS

Den uafhsengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af drsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktio-
ner og begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaeessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med ars-
regnskabet eller vores viden opnéet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde
veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-

ninger i henhold til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Seborg, den 19. december 2018

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Seren Piilgaard Henschel

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne9405
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Projectum ApS

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Ledelsen fremleegger i de felgende afsnit beretningen for forretningsaret 1. juli 2017 til 30.
juni 2018. Selskabets hovedaktivitet bestar af radgivning, implementering og understattelse
af professionel portefelje-, ressource-, projektstyring og Business Intelligence lgsninger i
typisk sterre virksomheder, der gnsker at forbedre, styre og sikre den bedst mulige drift via
deres ressourcers indsats. Selskabet er dedikeret Gold Partner inden for vort virkeomrade pa
forretningskritiske platforme fra Microsoft.

Disiciplinerne og dermed de kompetencer, der eksisterer hos vore medarbejdere deekker
business platformene: Microsoft PPM, PowerBI, Teams, Azure, DevOps, StaffHub,
Dynamics365, PowerApps, Flow og Sharepoint. Fra disse og andre LoB platforme som SAP
og Jira, integreres data til et samlet ledelsesmeessigt udsyn over virksomhedens funktioner
og drift.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.07.17 - 30.06.18 udviser et resultat pa DKK -1.503.947 mod
DKK 3.141.000 for tiden 01.07.16 - 30.06.17. Balancen viser en egenkapital pd DKK 3.489.364.

Ledelsen finder ikke, at resultatet for finansaret er tilfredsstillende, og der er iveerksat
procedurer til at rette op og sikre bedre resultater for det kommende ar. Selskabet har i aret
set sig nedsaget til at skille veje med dets administrerende direkter foranlediget af
uoverensstemmelser omkring ledelsen og driften af selskabet. Selskabets tidligere direkter
har bebudet krav mod selskabet, som selskabet ikke mener er reelle, og som matches af
modkrav. Det er fortsat ledelsens vurdering, at potentialet i virksomhedens nicheomrade er
til stede, samtidig med at Microsofts platforme til arbejds- og projektledelse undergar flere
betydelige, kontinuerte forandringer end i tidligere forretningsar.

Platformene har eendret sig kontinuerligt gennem forretningsaret og kommer til, p& kort og
mellemlangt sigt, ogsd at handle om flere agile veerktgjer og metoder, vaerktgjer til
medarbejdere, der arbejder i direkte kontakt med kunder (first line workers), samt veerktgjer,
der er team baserede. Selskabet arbejder for en portefelje af store inden- og udenlanske
selskaber, som har behov for overordnet styring af ders projekter og strategier med mere.
Dette sker pa Microsoft Office365 og Microsoft Project Online platformen og hvor
ferstnaevnte vinder brugere via Microsoft Teams, som understgtter en mere moderne tilgang
til ledelse af arbejde. Disse dicipliner suppleres fint af selskabets satsning pa egne produkter
til ressource- og finansiel styring af projekter, program-mer og portefaljer.

Ressourcestyringsvaerktgjet, der er udviklet af Projectum, kaldes Team Planner, og er en solid
og elegant udbygning af funktionaliteten i Microsoft Project Online. Lesningen tillader bade
afdelingsledere og projektledere at arbejde sammen i et faelles digitalt veerktej, som sikrer
forudsigelser pa flaskehalse og behov for nyanseettelser af seerlige roller.

Team Planner lader virksomhederne forecaste og budgettere projekter pa forkant, sa
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Projectum ApS

Ledelsesberetning

"business case” og "gate” godkendelser understgttes i forhold til projektmodellen. Team
Planner byder pa et intuitivt interface, s& gkonomien og fremdriften i hele portefeljen kan
moniteres fra styregrupper og den overste ledelse. Team Planner produktet er skabt i
finansaret, og der er gaet en betydelig ressourceindsats til udviklingen af veerktgjet, hvorfor
regnskabet ogsd afspejler disse udviklingsomkostninger, der er indregnet som et aktiv under
udviklingsprojekter. Bglgen af, og behovet for digitale transformationer, er sterre end
nogensinde, der ogsd understgttes af selskabets "chatbot” til projektportefejlen, som er
modnet til markedet gennem det sidste finansar.

For fijerde gang i selskabets historie blev selskabet nomineret til den fornemmeste pris i
Microsofts globale partner program. Ferste gang det skete var i 2015 og efterfglgende i 2016,
2017 og 2018 der skildrer, at selskabet herer til blandt de tre bedste i verden i den givne
diciplin. T 2015 og 2017 vandt selskabet prisen og eeren ved udneevnelsen som verdens
bedste PPM Partner.

Selskabet deltager fortsat som radgiver i det formelle Microsoft Partner Advisory Council
ogsad kendt som PAC, hvorfra selskabet kan forsgge at pavirke den strategiske udvikling af
portefglie- og ressourcestyringsfunktionaliteten pa platformen. Derudover har selskabet faet
endnu en Microsoft MVP (Most Valuable Professionael) og teeller derfor i alt to personer.

Efterfolgende begivenheder

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde heendelser.
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Note

Projectum ApS

Resultatopgorelse
2017/18 2016/17
DKK t.DKK
Bruttofortjeneste 43.719.554 37.323
Personaleomkostninger -44.165.662 -34.325
Resultat for af- og nedskrivninger -446.108 2.998
Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver -810.823 -294
Andre driftsomkostninger -15.486 -3
Resultat for finansielle poster -1.272.417 2.701
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -404.102 1.210
Andre finansielle indteegter 84.144 69
Andre finansielle omkostninger -189.845 -98
Resultat for skat -1.782.220 3.882
Skat af arets resultat 278.273 -741
Arets resultat -1.503.947 3.141
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode -377.389 950
Ekstraordineert udbytte i regnskabséaret 1.000.000 1.250
Overfort resultat -2.126.558 941
Ialt -1.503.947 3.141
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Note

Projectum ApS

Balance

AKTIVER
30.06.18 30.06.17
DKK t.DKK
Faerdiggjorte udviklingsprojekter 2.787.576 0
Immaterielle anleegsaktiver i alt 2.787.576 0
Andre anlseg, driftsmateriel og inventar 930.184 1.152
Materielle anleegsaktiver i alt 930.184 1.152
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 574.999 1.211
Deposita 655.198 645
Finansielle anlaegsaktiver i alt 1.230.197 1.856
Anlaegsaktiver i alt 4.947.957 3.008
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 8.697.926 11.202
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 2.693.624 1.680
Udskudt skatteaktiv 0 7
Andre tilgodehavender 0 46
Periodeafgrssnsningsposter 58.729 0
Tilgodehavender i alt 11.450.279 12.935
Likvide beholdninger 6.398 1.096
Omseetningsaktiver i alt 11.456.677 14.031
Aktiver i alt 16.404.634 17.039
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Note

9
10

Projectum ApS

Balance

PASSIVER
30.06.18 30.06.17
DKK t.DKK
Selskabskapital 138.889 139
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 572.331 950
Reserve for udviklingsomkostninger 2.174.309 0
Overfort resultat 603.835 4.869
Egenkapital i alt 3.489.364 5.958
Hensaettelser til udskudt skat 384.230 0
Hensatte forpligtelser i alt 384.230 0
Geeld til kreditinstitutter 2.269.809 0
Selskabsskat 0 720
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 2.269.809 720
Geeld til gvrige kreditinstitutter 85.239 950
Modtagne forudbetalinger fra kunder 0 b5
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 270.317 2.146
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 704
Selskabsskat 51.183 901
Anden geeld 9.716.274 5.395
Periodeafgreensningsposter 138.218 210
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 10.261.231 10.361
Geeldsforpligtelser i alt 12.531.040 11.081
Passiveri alt 16.404.634 17.039

Eventualforpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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Projectum ApS

Egenkapitalopgerelse

Reserve for

nettoop-
skrivning Reserve for
efter indre udviklings-

Selskabs- veerdis omkostning Overfort

Belgb i DKK kapital metode er resultat
Egenkapitalopgerelse for 01.07.16 -

30.06.17
Saldo pr. 01.07.16 138.889 0 0 3.927.013
Betalt ekstraordineert udbytte 0 0 0 -1.250.000
Forslag til resultatdisponering 0 949.720 0 2.191.657
Saldo pr. 30.06.17 138.889 949.720 0 4.868.670
Egenkapitalopgerelse for 01.07.17 -

30.06.18
Saldo pr. 01.07.17 138.889 949.720 0 4.868.670
Valutakursregulering af udenlandske

virksomheder 0 0 0 36.032
Af- og nedskrivninger i aret 0 0 -253.416 0
Betalt ekstraordineert udbytte 0 0 0 -1.000.000
Skat af egenkapitalbevaegelser 0 0 -613.267 0
Overforsler til/fra andre reserver 0 0 3.040.992 -2.174.309
Forslag til resultatdisponering 0 -377.389 0 -1.126.558
Saldo pr. 30.06.18 138.889 572.331 2.174.309 603.835
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Projectum ApS

Noter
2017/18 2016/17
DKK t.DKK
1. Personaleomkostninger
Lenninger 38.895.632 29.732
Pensioner 2.911.961 2.122
Andre omkostninger til social sikring 326.465 370
Andre personaleomkostninger 2.031.604 2.101
I alt 44.165.662 34.325
Gennemsnitligt antal beskeaeftigede i aret 63 44
2. Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Resultatandele fra tilknyttede virksomheder -404.102 1.210
I alt -404.102 1.210
3. Finansielle indtegter
Renter, tilknyttede virksomheder 75.851 69
Renteindteaegter 1 gvrigt 8.293 0
Ialt 84.144 69
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Projectum ApS

Noter
2017/18 2016/17
DKK t.DKK

4. Finansielle omkostninger
Renter, tilknyttede virksomheder 0 7
Renteomkostninger i gvrigt 174.528 71
@vrige finansielle omkostninger 15.317 20
@vrige finansielle omkostninger i alt 189.845 9
Ialt 189.845 98

5. Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat -669.018 720
Arets regulering af udskudt skat 390.745 21
[alt -278.273 741
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Projectum ApS

Noter

6. Immaterielle anlaegsaktiver
Faerdiggjorte
udviklings-
Belgb i DKK projekter
Tilgang i aret 3.040.992
Kostpris pr. 30.06.18 3.040.992
Afskrivninger i aret -253.416
Af- og nedskrivninger pr. 30.06.18 -253.416
Regnskabsmeessig veerdi pr. 30.06.18 2.787.576

Aktiverede udviklingsprojekter vedregrer udvikling af programmet Team Planner, der aflgser
Ressource Manager. De to programmer lgser samme problematik, men er teenkt til forskellige
platforme som hhv. er den cloud-baserede Microsoft Project Online og Microsoft Project
Server. Licensmodellen for Team Planner er opdelt i en fast pris og en seede pris. Mens
udviklingen er foregéet er der solgt abonnementer til femten kunder og det forventes at stige
12018/19, malt bade péd antal kunder og udviklingen af antallet af sseder for alle kunder.

7. Materielle anleegsaktiver

Andre anleeg,

driftsmateriel
Belgb i DKK og inventar
Kostpris pr. 01.07.17 1.756.899
Tilgang i aret 351.334
Afgang i aret -95.310
Kostpris pr. 30.06.18 2.012.923
Af- og nedskrivninger pr. 01.07.17 -605.155
Afskrivninger i aret -b57.408
Tilbagefersel af af- og nedskrivninger pa afheendede aktiver 79.824
Af- og nedskrivninger pr. 30.06.18 -1.082.739
Regnskabsmeaessig veerdi pr. 30.06.18 930.184
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Projectum ApS

Noter

8. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i
tilknyttede virk-

Belgb i DKK somheder
Kostpris pr. 01.07.17 522
Kostpris pr. 30.06.18 522
Opskrivninger pr. 01.07.17 1.210.002
Valutakursregulering af udenlandske virksomheder 36.030
Arets resultat fra kapitalandele -404.101
Udbytte relateret til kapitalandele -267.454
Opskrivninger pr. 30.06.18 574.477
Regnskabsmaessig veerdi pr. 30.06.18 574.999

9. Eventualforpligtelser

Leasingforpligtelser

Selskabet har indgéet huslejekontrakter med en bindingsperiode eller opsigtelsesvarsel pa
mellem 6 og 32 méneder og en gennemsnitlig manedlig ydelse pa t.DKK 131, ialt t.DKK 3.390.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med ovrige selskaber i koncernen og heefter solidarisk og
ubegreenset for selskabsskatter for de sambeskattede selskaber. Den samlede
skatteforpligtelse for de sambeskattede selskaber pé balancedagen er endnu ikke opgjort.
Der henvises til administrationsselskabet Projectum Holding ApS' arsregnskab for yderligere
oplysninger.

Selskabet er indgdet i international sambeskatning. Ved brud af international
sambeskatning har en selskabet en eventuel skatteforpligtelse pa t.DKK 269.

Den tidligere direkter har efter statusdagen rejst krav mod selskabet pa i alt t.DKK 1.868.
Belgbet er ikke indregnet i arsrapporten, idet ledelsen betragter kravet som grundlgst og vil
stille modkrav.
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Projectum ApS

Noter

10. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har udstedt skadelgsbrev pa i alt t.DKK 3.000, der giver pant i fordringer med en
regnskabsmeessig veerdi pa t.DKK 8.698. Skadelasbrevet er deponeret til sikkerhed for geeld til

kreditinstitutter.

11. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Selskabet har i overensstemmelse med arsregnskabslovens § 110 undladt at udarbejde kon-
cernregnskab.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males péalideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.
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VALUTA

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalings-
dagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Tilgodehavender, gaeldsfor-
pligtelser og andre moneteere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets
eller geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsrapport indregnes i resultatop-
gorelsen under finansielle indteegter og omkostninger. Anlegsaktiver og andre ikke
moneteere aktiver, der er erhvervet i fremmed valuta, omregnes til historiske valutakurser.

Ved indregning af udenlandske dattervirksomheder, der er selvsteendige enheder, omregnes
resultatopgerelserne til transaktionsdagens kurser eller tilneermede gennemsnitlige
valutakurser. Balanceposterne omregnes til balancedagens valutakurser. Valu-
takursreguleringer, opstéet ved omregning af egenkapitaler ved arets begyndelse til balance-
dagens valutakurser og ved omregning af resultatopgerelser fra gennemsnitskurser til
balancedagens valutakurser, indregnes direkte i egenkapitalen.

Kursregulering af mellemvaerender med selvsteendige udenlandske dattervirksomheder, der
males efter indre veerdis metode og hvor mellemvaerendet anses for en del af den samlede
investering, indregnes direkte i egenkapitalen. Ved afheendelse af de selvstendige
udenlandske enheder indregnes de akkumulerede valutakursdifferencer i resultatopgerelsen.

LEASINGKONTRAKTER

Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingkontrakter indregnes linesert i resultatopge-
relsen over leasingperioden.

RESULTATOPGORELSE

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomseetning, arbejde udfert for egen regning og opfert un-
der aktiver og vareforbrug samt andre eksterne omkostninger.
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Nettoomseetning

Indteegter vedrerende salg af tjenesteydelser indregnes i takt med levering af tjeneste-
ydelserne. Nettoomsastningen maéles til salgsveerdien af det fastsatte vederlag ekskl. moms
og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.

Arbejde udfert for egen regning og opfort under aktiver

Arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver omfatter vareforbrug, len og gager og
andre interne omkostninger, der er afholdt i aret og indregnet i kostprisen for egenfremstil-

lede immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter arets vareforbrug malt til kostpris med tilleeg af eventuelle forskydnin-
ger i lagerbeholdningen, herunder nedskrivninger i det omfang, de ikke overstiger normale

nedskrivninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, admi-
nistration, lokaler og tab pa debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivnin-
ger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa materielle anlsegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning over
aktivernes forventede brugstid. Der foretages linesre afskrivninger baseret pa felgende
brugstider og restveerdier:
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Rest-
Brugstid, wveerdi,
ar procent

Faerdiggjorte udviklingsprojekter 3 0
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-5 0

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet
brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.
Brugstiden og restvaerdien fastsaettes, nar aktivet er klar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af immaterielle og materielle anlegsaktiver foretages efter anvendt
regnskabspraksis omtalt i afsnittet "Nedskrivning af anleegsaktiver”.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger omfatter omkostninger af sekundeer karakter i forhold til virksom-
hedens aktiviteter, herunder omkostninger ved udlejningsaktivitet og tab ved salg af im-
materielle og materielle anleegsaktiver.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

For kapitalandele i dattervirksomheder, der maéles efter indre veerdis metode, indregnes an-
delen af virksomhedernes resultat i resultatopgerelsen efter eliminering af urealiserede inter-

ne gevinster og tab og med fradrag af eventuel af- og nedskrivning af goodwill.

Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder omfatter ligeledes gevinster og tab ved salg
af kapitalandele.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, valu-
takursgevinster og -tab ved transaktioner i fremmed valuta m.v.
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Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af drets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske og udenlandske koncernforbundne virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager danske virksomheder med skattemeessigt underskud sambeskatningsbidrag fra
andre danske virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsaettelse af eget
skattemaessigt overskud. Danske virksomheder, der udnytter skattemaessigt underskud fra
udenlandske virksomheder, afregner sambeskatningsbidraget for det udnyttede underskud
til administrationsselskabet, hvor genbeskatningssaldoen indregnes som en udskudt
skatteforpligtelse.
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BALANCE

Immaterielle anlaegsaktiver

Feerdiggjorte udviklingsprojekter

Udviklingsprojekter indregnes i balancen, hvor projektet tilsigter at udvikle et bestemt pro-
dukt eller en bestemt proces, som selskabet har til hensigt at fremstille henholdsvis benytte i
produktionen. Udviklingsprojekter maéles ved ferste indregning til kostpris. Kostprisen omfat-
ter anskaffelsesprisen med tilleeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen, herun-
der lgnninger og afskrivninger, der direkte kan henferes til udviklingsprojekterne, indtil akti-
vet er Klar til brug. Renter af 1an til at finansiere udviklingsprojekter i udviklingsperioden ind-

regnes ikke i kostprisen. @vrige udviklingsprojekter og udviklingsomkostninger indregnes i
resultatopgerelsen i det ar, de afholdes.

Udviklingsprojekter maéles efterfglgende i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede
af- og nedskrivninger.

Faerdiggjorte udviklingsprojekter afskrives lineasert baseret pa brugstider, som fremgar af af-
snittet "Af- og nedskrivninger”.

Gevinster og tab ved afhendelse af immaterielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mel-
lem en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veer-
di pé salgstidspunktet.

Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver omfatter andre anleeg, driftsmateriel og inventar.

Materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen

indtil aktivet er klar til brug. Renter af lan til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.

Materielle anleegsaktiver afskrives linesert baseret pa brugstider og restveerdier, som fremgar
af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.
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Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males efter indre veerdis metode, hvilket
indebeerer, at kapitalandelene males til den forholdsmeessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaeessige indre veerdi, opgjort efter modervirksomhedens regnskabspraksis,
reguleret for resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill samt gevinster og tab ved
transaktioner med de pageeldende virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder med regnskabsmaessig negativ veerdi males til DKK O.
Tilgodehavender, der anses for at veere en del af den samlede investering i de pageeldende
virksomheder, nedskrives med en eventuel resterende negativ indre veerdi. @vrige
tilgodehavender hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, tilgodehavendet vurderes
uerholdeligt. Der indregnes kun en hensat forpligtelse til at deekke den resterende negative
indre veerdi i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den
pageeldende virksomheds forpligtelser.

Gevinster eller tab ved afheendelse af dattervirksomheder opgeres som forskellen mellem
afheendelsessummen og den regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet
inkl. ikke afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Gevinster
og tab indregnes i resultatopgerelsen under indteegter af kapitalandele.

Nedskrivning af anleegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation pa veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer péd veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-

skabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.
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Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imedegéaelse af tab.

Nedskrivninger til imgdegéelse af tab opgeres pad grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pd, at
et tilgodehavende er vaerdiforringet.

Deposita, der er indregnet under aktiver, omfatter betalte deposita til udlejer vedrerende

selskabets indgdede lejeaftaler.

Periodeafgreensningsposter

Periodeafgreensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrerende efterfelgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Egenkapital

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder indregnes under egenkapitalen i
reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaeessige
veerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden
godkendelsen af arsrapporten for Projectum ApS, bindes ikke péd opskrivningsreserven.

Et belgb svarende til de i balancen indregnede omkostninger til internt oparbejdede udvik-
lingsprojekter indregnes under egenkapitalen i reserve for udviklingsomkostninger. Reserven
males med fradrag af udskudt skat og reduceres med af- og nedskrivninger pa aktivet. Sa-
fremt en nedskrivning af udviklingsomkostninger senere tilbageferes, retableres reserven
med et tilsvarende belgb. Reserven oplgses, nar udviklingsomkostningerne udgar af virksom-
hedens drift, og det resterende beleb overferes til overfert resultat. I overensstemmelse med
lov nr. 738 om sendring af &rsregnskabsloven m.v. af 1. juni 2015 foretages indregning i reser-
ven ferst med virkning for udviklingsomkostninger, der indregnes ferste gang i balancen fra
og med 01.01.16.

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE 25



Projectum ApS

Noter

11. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemaeessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaeessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, méles udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-

liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af gaeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geeldsforpligtelserne males herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
ldneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over lgbetiden
pa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gael-
dens palydende veerdi.

Modtagne forudbetalinger fra kunder

Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter beleb modtaget fra kunder forud for tids-
punktet for levering af den aftalte vare eller feerdiggerelse af den aftalte tjenesteydelse.
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Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne indbetalinger

vedrerende indteegter i de efterfelgende regnskabsar.
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