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Revisionsfirmaet (J’) Ole Vestergaard

Statsautoriserede revisorer

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. oktober 2019 -
30. september 2020 for Marcus Europe A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver,
finansielle stilling pr. 30. september 2020 og af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. oktober 2019 - 30. september 2020.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

@ster Bjerregrav den 22. december 2020

Direktion:

Prebdilctemens

Marcus Europe A/S
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Statsautoriserede revisorer

Den uafhzengige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Marcus Europe A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Marcus Europe A/S for regnskabsaret 1. oktober 2019 - 30.
september 2020, der omfatter resultatopggrelse, balance og noter, herunder anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabsaret 1. oktober 2019 - 30. september 2020 i overensstemmelse med arsregnskabs-
loven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
naermere beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregn-
skabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for
revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores @vrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse,
at det opndede revisionsbeuvis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre le-
delsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk
alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men
er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke
vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser
eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa
grundlag af arsregnskabet.
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Revisionsfirmaet («) Ole Vestergaard

Statsautoriserede revisorer

Den uafhaengige revisors revisionspategning - fortsat

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revi-
sion og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opret-
holder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som re-
aktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation for-
arsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vild-
ledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udfor-
me revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne
udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabs-
princippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revi-
sionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan
skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er
opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller for-
hold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transak-
tioner og begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tids-
maessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Revisionsfirmaet («b) Ole Vestergaard

Statsautoriserede revisorer

Den uafhangige revisors revisionspategning - fortsat

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og
i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnska-
bet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger
i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstem-
melse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Farup den 22. december 2020

Revisionsfirmaet Ole Vestergaard
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

-nr.:315017 41

Ole Vesteygaard
Statsautpriseret revisor

mnell/740
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Revisionsfirmaet («) Ole Vestergaard

Statsautoriserede revisorer

Selskabsoplysninger

Selskabet
Marcus Europe A/S
Erhvervsparken 4
8920 Randers NV
Telefon: 87 82 73 00
E-mail: marcus@marcus.dk
Hjemmeside: www.marcus.dk
CVR-nr.: 27 56 79 16
Stiftelsesdato: 22. januar 2004
Hjemsted: Randers Kommune

Ejere med ejerandel over 5%
Preben Clemens Holding ApS

Bestyrelse
Jesper Hedegaard
Preben Clemens
Henrik Rose

Direktion
Preben Clemens

Pengeinstitut
Sparekassen Kronjylland, Randers S@

Revisor
Revisionsfirmaet Ole Vestergaard
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Bakkevaenget 16
8990 Farup
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Revisionsfirmaet («) Ole Vestergaard

Statsautoriserede revisorer

5 ars hoved- og nggletal
(t.DKK)

2019/20 2018/19 2016/17 2015/16 2014/15
Resultatopggrelsen:

Driftsresultat -2.970 -3.040 -2.114 1.589 922
Finansielle poster, netto 347 537 417 384 383
Arets resultat -2.439 -2.154 -1.324 1.538 1.018
Balancen:

Balancesum 45.938 40.096 41.824 42.662 42.646
Egenkapital 32.101 34.582 36.736 38.060 36.522
Arets investering i

materielle anlaegsaktiver 231 161 0 120 0
Nggletal: *)

Afkastningsgrad -6% -8% -5% 4% 2%
Egenkapitalens forrentnii -7% -6% -4% 4% 3%
Soliditetsgrad 69,9% 86,2% 87,8% 89,2% 85,6%

*) Hoved- og nggletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens
online version af "Anbefalinger & Nggletal". Nggletallenes definitioner fremgar af afsnittet om
anvendt regnskabspraksis.
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Revisionsfirmaet («) Ole Vestergaard

Statsautoriserede revisorer

Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter bestar af import og videresalg af beklaedning.

Beskrivelse af usikkerhed ved indregning eller maling
Der er ingen usikkerheder eller usaedvanlige forhold, som har haft betydning ved arsrapportens
udarbejdelse, herunder ved indregning og maling af regnskabsposter.

Usadvanlige forhold, der kan have pavirket indregningen eller malingen
Selskabet har ikke identificeret usaedvanlige forhold, der kan have pavirket indregningen eller
malingen.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Resultatopggrelsen, der omfatter perioden 1. oktober 2019 - 30. september 2020, udviser et
resultat pa DKK -2.438.699 mod DKK -2.153.924 i 2018/19. Balancen udviser en egenkapital pa
DKK 32.100.611.

Ledelsen havde ved afleeggelse af sidste ars regnskab store forventninger til arsrapporten for
2019/20. Koncernen som helhed havde sidste ar igangsat en raekke ngdvendige tiltag, med
henblik pa tilpasning til det nuveerende marked, savel som den fremtidige markedsudvikling.
Covid-19 og dennes indvirken pa samfundet som helhed har medfgrt, at effekten af de
igangsatte tiltag ikke er sldet resultatmaessigt igennem pa dette ars regnskab, som habet. Der er
dog fortsat store forventninger til fremtidige resultater.

Pa ovenstdaende grundlag anses resultatet for acceptabelt.

Forventet udvikling
Forventningerne til naeste regnskabsar er positiv udvikling i omsaetning, og forventning om over-
skud trods markedsinvesteringer.

Virksomhedens videnresourcer
Selskabet fastholder og udbygger Igbende virksomhedens videnresourcer.

Saerlige risici
Ledelsen vurderer, at virksomheden ikke er pavirket af szerlige risici udover de almindeligt
forekommende risici i branchen.

Miljgforhold
Udgvelsen af selskabets virksomhed med engroshandel har ingen eller meget begraenset
pavirkning pa det eksterne miljg.

Marcus Europe A/S 9



Revisionsfirmaet («) Ole Vestergaard

Statsautoriserede revisorer

Ledelsesberetning — fortsat

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Selskabets kollektioner udvikles kontinuerligt i Igbet af regnskabsaret.

Der foregar i selskabet ikke egentlige udviklingsaktiviteter bortset fra Igbende udvikling og

vedligeholdelse af selskabets IT-systemer.

Filialer i udlandet
Selskabet har ikke filialer i udlandet.

Marcus Europe A/S
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Revisionsfirmaet («) Ole Vestergaard

Statsautoriserede revisorer

Resultatopggrelse

Noter 2019/20 2018/19
Bruttofortjeneste 2.823.519 2.343.450
1 Personaleomkostninger -5.612.725  -5.129.351
Af- og nedskrivninger -181.140 -253.698
Driftsresultat fgr finansielle poster -2.970.346  -3.039.598
Finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 371.459 524.108
Andre finansielle indtaegter 5.866 13.941
Andre finansielle omkostninger -30.326 -1.050
Arets resultat for skat -2.623.347  -2.502.600
Skat af arets resultat 184.647 348.676
Arets resultat -2.438.699  -2.153.924

2  Resultatdisponering

Marcus Europe A/S 11



Noter

Revisionsfirmaet («) Ole Vestergaard

Statsautoriserede revisorer

Balance

Grunde og bygninger
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver i alt

Anlaegsaktiver i alt

Handelsvarer
Forudbetalinger for varer

Varebeholdninger i alt

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavende selskabsskat

Udskudt skatteaktiv

Andre tilgodehavender

Tilgodehavender i alt

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Marcus Europe A/S

30/9 2020 30/9 2019
4.395.065 4.579.562
391.186 156.689
4.786.251 4.736.251
4.786.251 4.736.251
4.717.553 3.504.755
689.239 875.703
5.406.792 4.380.459
4.209.882 3.745.243
27.505.765 20.204.111
66.096 91.978
197.873 67.299
210.002 28.724
32.189.618 24.137.355
3.554.977 6.841.737
41.151.387 35.359.551
45.937.638 40.095.802
12



Revisionsfirmaet («) Ole Vestergaard

Statsautoriserede revisorer

Balance
Noter

Aktiekapital
Overfgrt resultat

Egenkapital i alt

Anden gzeld
5 Langfristede gaeldsforpligtelser i alt

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Anden gzeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt

Galdsforpligtelser i alt
Passiveri alt

Sikkerhedsstillelser

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Nzertstaende parter

10 Begivenheder efter regnskabsarets udlgb

O 00 N O

Marcus Europe A/S

30/9 2020 30/9 2019
5.000.000 5.000.000
27.100.611  29.581.937
32.100.611 34.581.937
515.513 52.410
515.513 52.410
9.163 0
8.080.895 537.630
205.963 3.201.095
5.025.494 1.722.731
13.321.514 5.461.456
13.321.514 5.461.456
45.937.638 40.095.802
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Revisionsfirmaet («) Ole Vestergaard

Statsautoriserede revisorer

Egenkapitalopggrelse

Overfort
Aktiekapital resultat | alt
Egenkapital, primo 5.000.000 29.581.937 34.581.937
Arets resultat -2.438.699  -2.438.699
Andre veerdireguleringer af egenkapitalen -54.649 -54.649
Skat af egenkapitalbevaegelser 12.023 12.023
Egenkapital, ultimo 5.000.000 27.100.611 32.100.611
14
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Revisionsfirmaet («) Ole Vestergaard

Pengestrgmsopggrelse

Arets resultat

Reguleringer:

Af- og nedskrivninger

Reguleringer af finansielle forpligtelser

Reguleringer af skat af arets resultat
Betalt selskabsskat

Zndring i tilgodehavender

Zndring i varebeholdninger
Zndring i leverandgrgaeld m.v.
Pengestrgmme fra driftsaktivitet
Kgb af immaterielle anlaegsaktiver
Kgb af materielle anlaegsaktiver
Kgb af finansielle anlaegsaktiver mv.
Salg af materielle anlaegsaktiver
Salg af finansielle anlaegsaktiver mv.
Modtagne udbytter

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet

Afdrag pa langfristede gaeldsforpligtelser
Betalt udbytte

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet
Zndringer i likvider
Likvider, primo

Likvider, ultimo

Marcus Europe A/S

Statsautoriserede revisorer

2019/20 2018/19
-2.438.699  -2.153.924
181.140 253.698
-54.649 0
-184.647 -348.676
91.978 127.814
-7.947.571  -1.686.071
-1.026.334 2.429.260
8.323.161 615.214
-3.055.621 -762.685
0 0
-231.140 -161.166
0 0
0 0
0 0
0 0
-231.140 -161.166
0 0
0 0
0 0
-3.286.761 -923.851
6.841.738 7.765.589
3.554.977 6.841.738
15



Revisionsfirmaet («) Ole Vestergaard

Statsautoriserede revisorer

Noter

2019/20 2018/19
1. Personaleomkostninger
Lgnninger og vederlag 4.855.845 4.443.738
Pension 665.225 580.226
Andre omkostninger til social sikring 91.655 105.387
Personaleomkostninger i alt 5.612.725 5.129.351
Gennemsnitlig antal ansatte 13 13

Med henvisning til arsregnskabslovens § 98b stk. 3 oplyses ledelsens vederlag ikke, da det vil
fgre til, at der vises vederlag for et enkelt medlem af ledelsen.

Selskabet har ikke nogen pensionsforpligtelser overfor selskabets direktgr.

2. Resultatdisponering
Overfgrsel til nseste ar -2.438.699  -2.153.924

Disponeret i alt -2.438.699  -2.153.924

3. Materielle anlaegsaktiver
Andre anlzeg,
Grunde og driftsmateriel
bygninger og inventar

Kostpris pr. 30/9 2019 7.379.879 1.238.590
Tilgang i aret 0 231.140
Afgang i aret -13.677
Kostpris pr. 30/9 2020 7.379.879 1.456.053
Afskrivninger pr. 30/9 2019 2.800.318 1.081.901
Arets afskrivning 184.497 -3.357
Afskrivning vedr. afgang -13.677
Afskrivninger pr. 30/9 2020 2.984.815 1.064.867
Regnskabsmaessig vaerdi pr. 30/9 2020 4.395.065 391.186
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Revisionsfirmaet («) Ole Vestergaard

Statsautoriserede revisorer

Noter

2019/20 2018/19

4. Hensaettelse til udskudt skat
Udskudt skat pr. 30/9 2019 -67.299 189.399
Arets regulering af udskudt skat i resultatopggrelsen -118.552 -256.698
Udskudt skat pr. 30/9 2020 -185.850 -67.299

5. Langfristet gaeld

Geeld Geeld Afdrag Restgeeld
30/9 2019 30/9 2020 naeste ar efter 5 ar
Anden geld 52.410 515.513 0 515.513
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 52.410 515.513 0 515.513

6. Sikkerhedsstillelser
Ingen.

7. Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Der foreligger de for branchen normale garantiforpligtelser.

Marcus Europe A/S har stillet selvskyldnerkaution for nedenstaende selskabers engagement med
Sparekassen Kronjylland. Der er pr. 30/9 2020 netto indlan.

King Nothing A/S Gnious A/S
Don Vito A/S Marcus Gruppen A/S
Expensive Denmark ApS

Selskabet haefter solidarisk med tilknyttede virksomheder for skat af koncernens sambeskattede
indkomst og for visse eventuelle kildeskatter som udbytteskat og royaltyskat samt for feelles regi-
strering af moms.

Selskabet har indgaet operationel leasingaftale om leje af driftsmateriel. Leasingaftalens rest-

Igbetid er 21 maneder. Den arlige leasingafgift udggr DKK 106.160, og restleasingforpligtelsen
udggr DKK 185.780.
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Statsautoriserede revisorer

Noter
8. Naerstaende parter
Bestemmende indflydelse Grundlag
Preben Clemens Direktgr

Hobrovej 62
8900 Randers C

Transaktioner med naertstaende parter

| henhold til Arsregnskabslovens § 98c stk. 7 skal vi oplyse, at alle transaktioner med naert-
staende parter er indgaet pa markedsmaessige vilkar.

Ejerforhold:
Folgende aktionaerer er noteret i selskabets aktionaerfortegnelse som ejende minimum 5% af

stemmerne eller minimum 5% af aktiekapitalen:
Preben Clemens Holding ApS, Randers, CVR. nr. 26 85 92 12
9. Begivenheder efter regnskabsarets udigb

Der er ikke efter regnskabsarets udlgb indtruffet begivenheder, som vasentligt har pavirket den
finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten for Marcus Europe A/S for 2019/20 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for Regnskabsklasse C / mellemstor virksomhed.

De vaesentligste elementer i den anvendte regnskabspraksis, der er uaendret i forhold til forega-
ende ar, er fglgende:

Med henvisning til arsregnskabslovens § 98 b, stk. 3 er der ikke oplyst om ledelsens vederlag.

Resultatopggrelsen

Nettoomszetning
Indtaegter ved salg af varer indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til
kgber har fundet sted inden arets udgang.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ign og gager savel som omkostninger til social sikring, pen-
sioner o.l. for virksomhedens medarbejdere.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der
vedrgrer regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, reali-
serede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende geeld og transaktioner i fremmed va-
luta.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat indregnes i resul-
tatopggrelsen med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med
den del, der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet indgar i en sambeskatning med sin modervirksomhed samt flere tilknyttede virksom-
heder. Den aktuelle selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses
skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).
De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.
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Materielle anlaegsaktiver - fortsat
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil
det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pd fglgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider og restveerdier:

Brugstid Restveerdi
Grunde og bygninger 40 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 6 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopg@relsen under andre driftsomkostninger og andre
driftsindtaegter.

Veerdiforringelse af anleegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa
veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne
er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Genindvindingsveerdi er den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveaerdi. Kapitalveerdien
opggres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet
eller aktivgruppen og forventede nettopengestromme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter
endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. | tilfeelde, hvor nettorealisations-
vaerdien er lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealiseringsvaerdi for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af omkost-
ninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hensyntagen til omszettelighed,
ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.
Vardien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster
samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremf@rselsberettiget skattemaessigt under-
skud, males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat
af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i
udskudt skat som fglge af sendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen. For inde-
vaerende ar er anvendt en skattesats pa 22%.

Geaeldsforpligtelser
@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt
anden geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultat-
opggrelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige
pengestrgmme, indregnes vaerdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og
kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopggrelsen
under finansielle indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, males til kursen pa transaktionsdagen.
Noggletal

Hoved- og nggletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens online
version af "Anbefalinger & Nggletal".
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Nggletal - fortsat
Hoved- og nggletallene i oversigten er beregnet saledes:

Afkastningsgrad: Resultat af ordineer drift * 100
Balancesum
Egenkapitalens forrentning: Arets resultat * 100

Gennemsnitlig egenkapital

Soliditetsgrad: Egenkapital (ultimo) * 100

Balancesum

Kundenr.: 65395
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