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Til kapitalejerne i Marcus Europe A/S

Konklusion

Grundlag for konklusion

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Vi har revideret årsregnskabet for Marcus Europe A/S for regnskabsåret 1. oktober 2017 ‐ 30.

september 2018, der omfatter resultatopgørelse, balance og noter, herunder anvendt regn‐

skabspraksis. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,

passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter

for regnskabsåret 1. oktober 2017 ‐ 30. september 2018 i overensstemmelse med årsregnskabs‐

loven.

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og

de yderligere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er

nærmere beskrevet i revisionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af årsregn‐

skabet”. Vi er uafhængige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for

revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har

opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse,

at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i over‐

ensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,

som ledelsen anser for nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinforma‐

tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at

fortsætte driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at

udarbejde årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre le‐

delsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk

alternativ end at gøre dette.

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig

fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning

med en konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti

for, at en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision

og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når

sådan findes. Fejlinformationer kan opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som

væsentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på

de økonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne træffer på grundlag af årsregnskabet.
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•

•

•

•

• Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, her‐

under noteoplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transak‐

tioner og begivenheder på en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tids‐

mæssige placering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder

eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Den uafhængige revisors revisionspåtegning ‐ fortsat

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revi‐

sion og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opret‐

holder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset

om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som re‐

aktion på disse risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne

grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation for‐

årsaget af besvigelser er højere end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet

besvigelser kan omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vild‐

ledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udfor‐

me revisionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne

udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,

samt om de regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar‐

bejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabs‐

princippet om fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revi‐

sionsbevis er væsentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan

skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at

der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspåtegning gøre opmærksom på

oplysninger herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige,

modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der er

opnået frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller for‐

hold kan dog medføre, at selskabet ikke længere kan fortsætte driften.
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Selskabet

Marcus Europe A/S

Erhvervsparken 4

8920 Randers NV

Telefon: 87 82 73 00

E‐mail: marcus@marcus.dk

Hjemmeside: www.marcus.dk

CVR‐nr.: 27 56 79 16

Stiftelsesdato: 22. januar 2004

Hjemsted: Randers Kommune

Ejere med ejerandel over 5%

Preben Clemens Holding ApS

Bestyrelse

Jesper Hedegaard

Preben Clemens

Henrik Rose

Jørgen Wisborg

Direktion

Preben Clemens

Pengeinstitut

Sparekassen Kronjylland, Randers SØ

Revisor

Revisionsfirmaet Ole Vestergaard

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Bakkevænget 16

8990  Fårup

Selskabsoplysninger
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2017/18 2016/17 2015/16 2014/15 2013/14

Resultatopgørelsen:

Driftsresultat ‐2.114 1.589 922 1.602 2.531

Finansielle poster, netto 417 384 383 305 428

Årets resultat ‐1.324 1.538 1.018 1.461 2.262

Balancen:

Balancesum 41.824 42.662 42.646 40.030 43.973

Egenkapital 36.736 38.060 36.522 35.505 34.044

222 120 0 0 0

Nøgletal: *)

Afkastningsgrad ‐5% 4% 2% 4% 6%

Egenkapitalens forrentnin ‐4% 4% 3% 4% 3%

Soliditetsgrad 87,8% 89,2% 85,6% 88,7% 77,4%

Årets investering i 

materielle anlægsaktiver

(t.DKK)

*) Nøgletallene er udarbejedet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings

"Anbefalinger & Nøgletal 2015". Nøgletallenes definitioner fremgår af afsnittet om anvendt

regnskabspraksis.

5 års hoved‐ og nøgletal
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Væsentligste aktiviteter

Selskabets væsentligste aktiviteter består af import og videresalg af beklædning.

Beskrivelse af usikkerhed ved indregning eller måling

Usædvanlige forhold, der kan have påvirket indregningen eller målingen

Udviklingen i aktiviteter og økonomiske forhold

 

Årets resultat anses af ledelsen for utilfredsstillende.

Forventet udvikling

Virksomhedens videnresourcer

Særlige risici

Miljøforhold

Selskabet har ikke identificeret usædvanlige forhold, der kan have påvirket indregningen eller

målingen.

Der er ingen usikkerheder eller usædvanlige forhold, som har haft betydning ved årsrapportens

udarbejdelse, herunder ved indregning og måling af regnskabsposter.

Selskabet fastholder og udbygger løbende virksomhedens videnresourcer.

Udøvelsen af selskabets virksomhed med engroshandel har ingen eller meget begrænset

påvirkning på det eksterne miljø.

Ledelsesberetning

Forventningerne til næste regnskabsår er en stabil positiv udvikling i såvel omsætning som

indtjening.

Ledelsen vurderer, at virksomheden ikke er påvirket af særlige risici udover de almindeligt

forekommende risici i branchen.

Resultatopgørelsen, der omfatter perioden 1. oktober 2017 ‐ 30. september 2018, udviser et

resultat på DKK ‐1.324.185 mod DKK 1.537.667 i 2016/17. Balancen udviser en egenkapital på

DKK 36.735.860.
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Forsknings‐ og udviklingsaktiviteter

Selskabets kollektioner udvikles kontinuerligt i løbet af regnskabsåret.

Filialer i udlandet

Selskabet har ikke filialer i udlandet.

Der foregår i selskabet ikke egentlige udviklingsaktiviteter bortset fra løbende udvikling og

vedligeholdelse af selskabets IT‐systemer.

Ledelsesberetning  –  fortsat
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Noter 2017/18 2016/17

Bruttofortjeneste 3.639.578 6.996.412

1 Personaleomkostninger ‐5.539.435 ‐5.197.360

Afskrivninger ‐214.188 ‐210.187

Resultat før finansielle poster ‐2.114.045 1.588.865

Finansielle indtægter fra tilknyttede virksomheder 387.119 361.464

Andre finansielle indtægter 31.013 42.584

Andre finansielle omkostninger ‐1.585 ‐20.090

  Resultat før skat ‐1.697.497 1.972.823

Skat af årets resultat 373.312 ‐435.155

Årets resultat ‐1.324.185 1.537.667

2 Resultatdisponering

Resultatopgørelse
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Noter 30/9 2018 30/9 2017

Grunde og bygninger 4.764.059 4.788.084

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 64.724 33.176

3 Materielle anlægsaktiver i alt 4.828.783 4.821.259

Anlægsaktiver i alt 4.828.783 4.821.259

Handelsvarer 4.733.250 5.698.048

Forudbetalinger for varer 2.076.469 1.775.930

Varebeholdninger i alt 6.809.719 7.473.978

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 5.318.388 8.323.079

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder 16.165.187 12.688.061

Tilgodehavende selskabsskat 127.814 0

Andre tilgodehavender 808.432 1.168.432

Tilgodehavender i alt 22.419.821 22.179.572

Likvide beholdninger 7.765.589 8.187.007

Omsætningsaktiver i alt 36.995.129 37.840.557

Aktiver i alt 41.823.912 42.661.816

Balance
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Noter 30/9 2018 30/9 2017

Aktiekapital 5.000.000 5.000.000

Overført resultat 31.735.860 33.060.046

Egenkapital i alt 36.735.860 38.060.046

4 Hensættelse til udskudt skat 189.399 434.897

Hensatte forpligtelser i alt 189.399 434.897

Leverandører af varer og tjenesteydelser 2.039.507 1.288.242

Gæld til tilknyttede virksomheder 0 80.209

Skyldig selskabsskat 0 398.344

Anden gæld 2.859.145 2.400.078

Kortfristede gældsforpligtelser i alt 4.898.652 4.166.873

Gældsforpligtelser i alt 4.898.652 4.166.873

Passiver i alt 41.823.912 42.661.816

5 Sikkerhedsstillelser

6 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

7 Nærtstående parter

8 Begivenheder efter regnskabsårets udløb

Balance
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Aktiekapital

Overført 

resultat I alt

Egenkapital, primo 5.000.000 33.060.046 38.060.046

Årets resultat ‐1.324.185 ‐1.324.185

Egenkapital, ultimo 5.000.000 31.735.860 36.735.860

Egenkapitalopgørelse

Marcus Europe A/S 14
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2017/18 2016/17

1. Personaleomkostninger

Lønninger og vederlag 4.872.390 4.581.431

Pension 581.303 515.549

Andre omkostninger til social sikring 85.743 100.379

Personaleomkostninger i alt 5.539.435 5.197.360

Gennemsnitlig antal ansatte 13 13

Selskabet har ikke nogen pensionsforpligtelser overfor selskabets direktør.

2. Resultatdisponering

Overførsel til næste år ‐1.324.185 1.537.667

Disponeret i alt ‐1.324.185 1.537.667

3. Materielle anlægsaktiver

Grunde og 

bygninger

Andre anlæg, 

driftsmateriel 

og inventar

Kostpris pr. 30/9 2017 7.221.388 1.014.204

Tilgang 158.491 63.220

Afgang 0 0

Kostpris pr. 30/9 2018 7.379.879 1.077.424

Afskrivninger pr. 30/9 2017 2.433.305 981.029

Årets afskrivning 182.516 31.671

Tilbageførsel af afskrivninger på afhændede aktiver 0 0

Afskrivninger pr. 30/9 2018 2.615.821 1.012.700

Regnskabsmæssig værdi pr. 30/9 2018 4.764.059 64.724

Med henvisning til årsregnskabslovens § 98b stk. 3 oplyses ledelsens vederlag ikke, da det vil føre

til, at der vises vederlag for et enkelt medlem af ledelsen.

Noter
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4. Hensættelse til udskudt skat

Udskudt skat pr. 30/9 2017 434.897 398.086

Årets regulering af udskudt skat i resultatopgørelsen ‐245.498 36.811

Udskudt skat pr. 30/9 2018 189.399 434.897

5. Sikkerhedsstillelser

6. Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Der foreligger de for branchen normale garantiforpligtelser.

Selskabet har indgået operationel leasingaftale om leje af driftsmateriel. Leasingaftalens

restløbetid er 45 måneder. Den årlige leasingafgift udgør DKK 99.600, og restleasingforpligtelsen

udgør DKK 373.500.

Selskabet hæfter solidarisk med sambeskattede selskaber for skat af koncernens sambeskattede

indkomst.

Ingen.

Noter
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7. Nærstående parter

Bestemmende indflydelse Grundlag

Preben Clemens Direktør

Hobrovej 62

8900 Randers C

Transaktioner med nærtstående parter

Koncernforhold:

Ejerforhold:

Preben Clemens Holding ApS, Randers, CVR. nr. 26 85 92 12

8. Begivenheder efter regnskabsårets udløb

Selskabets ultimative moderselskab, der udarbejder koncernregnskab, hvori selskabet indgår

som datterselskab, er Preben Clemens Holding ApS, Randers, der ejer 100% af selskabets aktier.

Følgende aktionærer er noteret i selskabets aktionærfortegnelse som ejende minimum 5% af

stemmerne eller minimum 5% af aktiekapitalen:

Noter

I henhold til Årsregnskabslovens § 98c stk. 7 skal vi oplyse at alle transaktioner med nærtstående

parter er indgået på markedsmæssige vilkår.

Der er ikke efter regnskabsårets udløb indtruffet begivenheder, som væsentligt har påvirket den

finansielle stilling.
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Generelt

Resultatopgørelsen

Nettoomsætning

Personaleomkostninger

Finansielle poster

Skat af årets resultat

Indtægter ved salg af varer indregnes i resultatopgørelsen, såfremt levering og risikoovergang til

køber har fundet sted inden årets udgang.

Personaleomkostninger omfatter løn og gager såvel som omkostninger til social sikring,

pensioner o.l. for virksomhedens medarbejdere.

Selskabet indgår i en sambeskatning med sin modervirksomhed samt den helejede tilknyttede

virksomhed. Den aktuelle selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til

disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrørende skattemæssige

underskud). De sambeskattede selskaber indgår i acontoskatteordningen.

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der

vedrører regnskabsåret. Finansielle poster omfatter renteindtægter og ‐omkostninger,

realiserede og urealiserede kursgevinster og ‐tab vedrørende gæld og transaktioner i fremmed

valuta samt amortisering af realkreditlån.

Årets skat, som består af årets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat indregnes i

resultatopgørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen

med den del, der kan henføres til posteringer direkte på egenkapitalen.

Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Marcus Europe A/S for 2017/18 er aflagt i overensstemmelse med

årsregnskabslovens bestemmelser for Regnskabsklasse C / mellemstor virksomhed.

De væsentligste elementer i den anvendte regnskabspraksis, der er uændret i forhold til foregå‐

ende år, er følgende:

Med henvisning til årsregnskabslovens § 98 b, stk. 3 er der ikke oplyst om ledelsens vederlag. 

Med henvisning til årsregnskabslovens § 86. stk. 4 er pengestrømsopgørelsen ikke medtaget.
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Balancen

Materielle anlægsaktiver

Brugstid Restværdi

Grunde og bygninger 40 år 0%

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 6 år 0%

Varebeholdninger

Tilgodehavender

Skyldig skat og udskudt skat

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Værdien reduceres med nedskrivning til imødegåelse af forventede tab.

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede

brugstider og restværdier:

Anvendt regnskabspraksis – fortsat

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem

salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet.

Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgørelsen under andre driftsomkostninger og andre

driftsindtægter.

Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO‐metoden. I tilfælde, hvor nettorealisations‐

værdien er lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere værdi.

Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af‐ og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restværdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil

det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostpris for handelsvarer omfatter anskaffelsespris med tillæg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealiseringsværdi for varebeholdninger opgøres som salgspris med fradrag af omkost‐

ninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsættes under hensyntagen til omsættelighed,

ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet

skat af årets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster

samt for betalte acontoskatter.
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Skyldig skat og udskudt skat ‐ fortsat

Gældsforpligtelser

Omregning af fremmed valuta

Anlægsaktiver, der er købt i fremmed valuta, måles til kursen på transaktionsdagen.

Øvrige gældsforpligtelser, som omfatter gæld til leverandører, tilknyttede virksomheder samt

anden gæld, måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der

opstår mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i

resultatopgørelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige

pengestrømme, indregnes værdireguleringerne direkte på egenkapitalen.

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet på

balancedagen, måles til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og

kursen på tidspunktet for tilgodehavendets eller gældens opståen indregnes i resultatopgørelsen

under finansielle indtægter og omkostninger.

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem

regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den

planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Anvendt regnskabspraksis – fortsat

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt under‐

skud, måles til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat

af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme

juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver måles til nettorealisationsværdi.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens

lovgivning vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i

udskudt skat som følge af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen. For inde‐

værende år er anvendt en skattesats på 22%.
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Nøgletal

Afkastningsgrad:

Egenkapitalens forrentning:

Soliditetsgrad:

Kundenr.: 65395

Balancesum

Årets resultat * 100

Anvendt regnskabspraksis – fortsat

Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapital (ultimo) * 100

Balancesum

Nøgletal er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Analytikerforenings "Anbefalinger

& Nøgletal 2015".

Hoved‐ og nøgletallene i oversigten er beregnet således:

Resultat af ordinær drift * 100
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