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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato aflagt rsrapporten for 2023/24 for H.T.M. Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2024 samt af resultatet

af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2023 - 30. juni 2024.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holstebro, den 5. november 2024

Direktion

Hans Thorning Mejlhede

direktor

H.T.M. Holding ApS - Arsrapport for 2023/24 1



KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Den uathangige revisors erklering om udvidet gennemgang

Til anpartshaveren i H.T.M. Holding ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for H.T.M. Holding ApS for regnskabséret 1. juli
2023 - 30. juni 2024, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabséret 1. juli 2023 - 30. juni 2024 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaringsstan-
dard for smé virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnska-
ber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nermere be-
skrevet 1 afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uathaengige af
selskabet i1 overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale
retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.
Det er vores opfattelse, at det opndede bevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-
sion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-

ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde &rsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af drsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlegger og udferer
handlinger med henblik pa at opné begrenset sikkerhed for vores konklusion om érsregnskabet og derud-
over udferer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pé at opné yderligere sikkerhed for
vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestér af forespeargsler til ledelsen og, hvor det
er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt krevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Den uathangige revisors erklering om udvidet gennemgang

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om érsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opnéet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vasentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Struer, den 5. november 2024

KROYER PEDERSEN

Statsautoriserede Revisorer I/S
CVR-nr. 892249 18

Bent Nordestgaard Rennest
statsautoriseret revisor
mne26812
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Selskabsoplysninger
Selskabet H.T.M. Holding ApS
Bispebuen 23
7500 Holstebro
CVR-nr.: 27558712
Stiftet: 21. januar 2004
Hjemsted: Holstebro
Regnskabsar: 1. juli - 30. juni
21. regnskabsér
Direktion Hans Thorning Mejlhede, direkter
Revision KROYER PEDERSEN Statsautoriserede Revisorer I/S
Bankforbindelse Vestjysk Bank
Kapitalinteresser Dansk Milje- & Energistyring A/S, Holstebro

DME Invest ApS, Holstebro
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Hovedaktiviteten har bestiet i at eje kapitalandele i kapitalinteresserne Dansk Miljo- & Energistyring
A/S og DME Invest ApS samt gvrige vardipapirer. Aktiviteten i Dansk Milje- & Energistyring A/S er
udferelse og radgivning vedrerende el-projekter indenfor vand-, milje- og energiomradet, herunder rens-
ningsanleg og varmevarker, medens aktiviteten i DME Invest ApS er udlejning af bygninger og drifts-
midler.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Indtaegter af kapitalinteresser har i 2023/24 udgjort et overskud péa 4.053 t.kr. mod et overskud sidste ar
pa 2.567 tkr.

Arets resultat har i 2023/24 udgjort et overskud pé 5.401 tkr. mod et overskud sidste &r p& 1.924 t kr.
Arets resultat og den ekonomiske udvikling anses for tilfredsstillende.

Selskabets balance udviser en samlet aktivmasse pé balancedagen pa 32.942 t.kr. mod 28.343 t.kr. sidste
ar, svarende til en stigning pa 4.599 t.kr.

Egenkapitalen udger pa balancedagen 28.858 t.kr., svarende til en egenfinansiering pa 87,6 % af de sam-
lede aktiver pa 32.942 t.kr., hvilket er en stigning pé 2,2 procentpoint i forhold til sidste ar.

Begivenheder efter regnskabsérets udleb

Efter regnskabsérets afslutning er kapitalinteresser athandet med en regnskabsmessig fortjeneste pa
7.217 tkr.
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Resultatopgerelse 1. juli - 30. juni

KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Note 2023/24 2022/23
Bruttofortjeneste 149.264 776.114
Veardiregulering af investeringsejendomme -99.975 -828.263
Administrationsomkostninger -102.638 -128.824
Andre driftsomkostninger 0 -834.737
Resultat for finansielle poster -53.349 -1.015.710
Indtegter af kapitalinteresser 4.053.146 2.566.961
Andre finansielle indtaegter 1.535.322 672.504
Finansielle omkostninger -133.978 -299.803
Finansiering netto 5.454.490 2.939.662
Resultat for skat 5.401.141 1.923.952
Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat 5.401.141 1.923.952
Forslag til resultatdisponering:

Ekstraordinaert udbytte vedtaget i regnskabsaret 0 16.755
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 4.053.146 2.566.961
Udbytte for regnskabséret 1.300.000 750.000
Overfores til overfort resultat 47.995 0
Disponeret fra overfort resultat 0 -1.409.764
Disponeret i alt 5.401.141 1.923.952
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Balance 30. juni

Aktiver
2024 2023

Anlegsaktiver
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 30.417 0
Investeringsejendomme 5.778.000 4.000.000
Materielle anlaegsaktiver i alt 5.808.417 4.000.000
Kapitalinteresser 8.989.860 6.936.714
Finansielle anlaegsaktiver i alt 8.989.860 6.936.714
Anlzegsaktiver i alt 14.798.277 10.936.714
Omsztningsaktiver
Tilgodehavende selskabsskat 221.871 198.996
Periodeafgransningsposter 3.091 14.441
Tilgodehavender i alt 224.962 213.437
Verdipapirer 17.043.806 15.633.736
Verdipapirer i alt 17.043.806 15.633.736
Likvide beholdninger 874.612 1.558.631
Omsaetningsaktiver i alt 18.143.380 17.405.804
Aktiver i alt 32.941.657 28.342.518
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Balance 30. juni

KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Passiver
Note 2024 2023
Egenkapital
Virksomhedskapital 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 7.929.125 6.375.979
Overfort resultat 19.503.529 16.955.534
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 1.300.000 750.000
Egenkapital i alt 28.857.654 24.206.513
Gealdsforpligtelser
Geld til realkreditinstitut 2.169.999 2.241.328
Deposita 77.500 79.500
5 Langfristede geeldsforpligtelser i alt 2.247.499 2.320.828
5 Kortfristet del af langfristet gaeld 72.188 72.155
Geeld til pengeinstitut 1.708.954 1.544.361
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 53.750 44.001
Anden geld 1.612 154.660
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 1.836.504 1.815.177
Gezldsforpligtelser i alt 4.084.003 4.136.005
Passiver i alt 32.941.657 28.342.518
1 Medarbejderforhold
6 Oplysninger om dagsveerdi
7 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
8 Eventualposter
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Egenkapitalopgerelse

KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Reserve for
nettoopskriv-

ning efter den Foresliet
Virksomheds- indre veerdis Overfort udbytte for
kapital metode resultat regnskabsaret I alt
Egenkapital 1. juli 2022 125.000 5.009.018 17.165.298 500.000 22.799.316
Udloddet udbytte 0 0 0 -500.000 -500.000
Overfort via resultatdisponering 0 2.566.961 -1.409.764 750.000 1.907.197
Ekstraordinaert udbytte vedtaget i
regnskabséret 0 0 16.755 0 16.755
Udloddet ekstraordinart udbytte
vedtaget i regnskabsaret 0 0 -16.755 0 -16.755
Udloddet udbytte 0 -1.200.000 1.200.000 0 0
Egenkapital 1. juli 2023 125.000 6.375.979 16.955.534 750.000 24.206.513
Udloddet udbytte 0 0 0 -750.000 -750.000
Overfort via resultatdisponering 0 4.053.146 47.995 1.300.000 5.401.141
Udloddet udbytte 0 -2.500.000 2.500.000 0 0
125.000 7.929.125 19.503.529 1.300.000 28.857.654
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KROYER PEDERSEN

Noter

STATSAUTORISEREDE REVISORER

1.  Medarbejderforhold

Selskabet har ingen ansatte udover direktionen. Direktionen har ikke modtaget vederlag.

30/6 2024 30/6 2023
2.  Andre anlag, driftsmateriel og inventar
Tilgang i arets lob 36.500 0
Kostpris 30. juni 36.500 0
Arets af-/nedskrivninger -6.083 0
Af- og nedskrivninger 30. juni -6.083 0
Regnskabsmaessig veerdi 30. juni 30.417 0
3. Investeringsejendomme
Kostpris 1. juli 5.486.476 7.406.213
Tilgang i arets lab 1.877.975 26.000
Afgang i rets lab 0 -1.945.737
Kostpris 30. juni 7.364.451 5.486.476
Regulering til dagsveerdi 1. juli -1.486.476 -658.213
Arets regulering til dagsveardi -99.975 -828.263
Regulering til dagsveerdi 30. juni -1.586.451 -1.486.476
Regnskabsmeessig veerdi 30. juni 5.778.000 4.000.000

Selskabets investeringsejendomme bestdr af 4 boligejendomme pa i alt 417 m? beliggende i

Holstebro og Silkeborg Kommuner.

Investeringsejendommene er, jf. beskrivelsen af anvendt regnskabspraksis, mélt til dagsveerdi ved

anvendelse af en afkastbaseret model.

Maling til dagsveerdi foretages for hver enkelt ejendom med udgangspunkt i ejendommens detalje-

rede budget for det kommende driftsér, korrigeret for udsving, der har karakter af enkeltstaende

handelser.

H.T.M. Holding ApS - Arsrapport for 2023/24

10



KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Noter

3. Investeringsejendomme (fortsat)
Den anvendte afkastmodel, som har varet anvendt konsistent i mange ar, indeholder felgende ho-
vedelementer:

Aktuel lejeindtaegt

+/- Reguleringer til lejen

- Driftsomkostninger

- Administration

= Reguleret driftsresultat

/ Afkastprocent

= Bruttoverdi

+ Deposita og forudbetalt leje

Afkastkravet er fastsat med udgangspunkt i markedsstatistikker, gennemforte handler samt ledelsens
kendskab til ejendomsmarkedet i gvrigt. Ved fastsattelse af afkastkravet indgar parametre sdsom type
(bolig, kontor, butik mv.), beliggenhed, alder, vedligeholdelsestilstand, lejeaftalernes lgbetid og lejernes
bonitet mv.

Vasentlige forudsatninger for den opgjorte dagsvaerdi er som folger:
30/6 2024 30/6 2023
Afkastkrav, boliger, Holstebro og Silkeborg 5,00 -5,75 5,00 -5,75

Folsomhedsanalyse

Dagsverdien af investeringsejendommene udger 5.778 t.kr. pr. 30. juni 2024. Den opgjorte dagsverdi
er et skon foretaget af ledelsen pa basis af tilgaengelige oplysninger og aktuelle forventninger til fremti-
den. Folsomheden af det gennemsnitlige afkastkrav kan illustreres ved, at ved en stigning i afkastpro-
centen pa 0,5 %-point pr. ejendom vil dagsverdien falde med 324 t.kr. Et fald i afkastprocenten pa 0,5
%-point pr. ejendom vil medfere en stigning i dagsverdien pa 378 t.kr.
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Noter

KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

4. Kapitalinteresser

Anskaffelsessum 1. juli
Tilgang i arets lob

Kostpris 30. juni

Opskrivninger 1. juli
Arets resultat
Udbytte

Opskrivninger 30. juni

Regnskabsmaessig veerdi 30. juni

30/6 2024 30/6 2023
560.735 560.735
500.000 0

1.060.735 560.735

6.375.979 5.009.018

4.053.146 2.566.961

-2.500.000 -1.200.000

7.929.125 6.375.979

8.989.860 6.936.714

Hovedtallene for virksomhederne ifelge de seneste godkendte arsrapporter

Ejerandel Egenkapital Arets resultat
Dansk Milje- & Energistyring A/S, Holstebro 25% 26.084.010 16.174.272
DME Invest ApS, Holstebro 25 % 9.875.432 38.315
35.959.442 16.212.587
5.  Gealdsforpligtelser
Kortfristet Langfristet
Gzld i alt del af lang- geeld Restgzeld
30/6 2024 fristet geeld 30/6 2024 efter 5 ar
Geeld til realkreditinstitut 2.242.187 72.188 2.169.999 1.872.074
Deposita 77.500 0 77.500 77.500
2.319.687 72.188 2.247.499 1.949.574
6.  Oplysninger om dagsveerdi
Investerings- Borsnoterede
ejendomme aktier
Dagsveerdi 30. juni 5.778.000 17.043.806
Arets urealiserede @ndringer af dagsveerdi indregnet i
resultatopgerelsen -99.975 654.786
H.T.M. Holding ApS - Arsrapport for 2023/24 12



KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Noter

7. Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, 2.242 t.kr., er der givet pant i grunde og bygninger,
hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. juni 2024 udger 2.875 t.kr.

Selskabet har deponeret ejerpantebreve pé i alt 1.250 t.kr. til sikkerhed for bankgeld. Ejerpante-
brevene giver pant i grunde og bygninger, hvis regnskabsmaessige veerdi pr. 30. juni 2024 udger
1.878 t.kr.

8. Eventualposter

Eventualaktiver

Udskudte skatteaktiver pa 417 t.kr. vedrerende underskud til fremfersel mv. er af forsigtig-
hedsmaessige hensyn ikke indregnet.

Eventualforpligtelser
Garantiforpligtelser
Garantiforpligtelser stillet overfor realkreditinstitut er opgjort til 46 t.kr.
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for H.T.M. Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmel-
ser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at felge enkelte regler for klasse C-
virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflagges i danske kroner.
Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste
Bruttofortjeneste indeholder lejeindtaegter, omkostninger vedrerende investeringsejendomme samt andre
driftsindtaegter.

Lejeindtegter indeholder indteegter ved udlejning af ejendomme og indregnes i resultatopgerelsen 1 den
periode, som lejen vedrerer.

Omkostninger vedrarende investeringsejendomme indeholder omkostninger vedrerende drift af ejendom-
me, reparations- og vedligeholdelsesomkostninger, skatter, afgifter og andre omkostninger.

Andre driftsindtegter indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i forhold til virksomhedens ho-
vedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af materielle anlaegsaktiver.

Verdiregulering af investeringsejendomme

Verdiregulering af investeringsejendomme indeholder verdireguleringer af ejendomme til dagsverdi
samt gevinst/tab ved afhendelse af ejendomme.

Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er atholdt i aret til ledelse og administration,
herunder omkostninger til det administrative personale, ledelsen, kontorlokaler, kontoromkostninger samt
afskrivninger.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundar karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder tab ved salg af materielle anleegsaktiver.

Indtegter af kapitalinteresser

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmessige andel af kapitalinteressernes resultat efter skat efter
eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa goodwill og
tilleeg af negativ goodwill.
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrorer regn-
skabséret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kurs-
gevinster og kurstab vedrerende vardipapirer samt tilleeg og godtgerelser under acontoskatteordningen
mvy.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestr af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgorel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restverdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restveardien fastseattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Oversti-
ger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, opherer afskrivningen.

Ved @ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremover
som en &ndring i regnskabsmassigt sken.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineare afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 5éar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved afthendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver

Den regnskabsmassige verdi af materielle anleegsaktiver samt kapitalandele i kapitalinteresser vurderes
arligt for indikationer péd verdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.
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Foreligger der indikationer pd veardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsverdien, sdfremt denne er lave-
re end den regnskabsmaessige vardi.

Genindvindingsverdien er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsverdi fratrukket forventede omkost-
ninger ved et salg. Kapitalverdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestromme fra
anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestromme ved salg af aktivet eller ak-
tivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefores, nar betingelsen for nedskrivningen ikke leengere bestér.
Nedskrivninger pa goodwill tilbagefores ikke.

Investeringsejendomme

Investeringsejendomme males ved forste indregning til kostpris, der omfatter ejendommenes kebspris og
eventuelle direkte tilknyttede omkostninger.

Investeringsejendomme maéles efterfelgende ejendom for ejendom til en skennet dagsverdi, der svarer til
det belgb, som den enkelte ejendom vurderes at ville kunne salges for pa balancedagen til en uathengig
kaber. Dagsverdien opgeres ved anvendelse af en afkastbaseret model som baseres pa den budgetterede
nettoindtjening for det kommende ar tilpasset en normalindtjening og ved anvendelse af et afkastkrav,
der afspejler markedets aktuelle afkastkrav for tilsvarende ejendomme. Veardien reguleres for forhold,
som ikke afspejles i normalindtjeningen, f.eks. faktisk tomgang, sterre renoveringsarbejder o.l. Den an-
vendte verdiansattelsesmodel er uendret 1 forhold til sidste regnskabsar.

Omkostninger, der tilferer en investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber i forhold til anskaf-
felsestidspunktet og som derved forbedrer ejendommens fremtidige afkast, tillegges kostprisen som en
forbedring. Omkostninger, der ikke tilforer en investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber, ind-
regnes 1 resultatopgerelsen under ”omkostninger vedrerende investeringsejendomme”.

Investeringsejendomme har som @vrige materielle anlaegsaktiver, bortset fra grunde, en begraenset leve-
tid. Den vardiforringelse, der finder sted, efterhanden som en investeringsejendom foreldes, afspejles i
investeringsejendommens lgbende maling til dagsveerdi. Der foretages derfor ikke systematiske afskriv-
ninger over investeringsejendommens brugstid.

Verdireguleringer indregnes i resultatopgerelsen under posten ”Veardireguleringer af investeringsejen-
domme”.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalinteresser

Kapitalinteresser indregnes og maéles efter den indre verdis metode. Indre verdis metode anvendes som
en konsolideringsmetode.
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I balancen indregnes kapitalinteresser til den forholdsmassige andel af virksomhedens regnskabsmassige
indre veerdi. Denne opgeres efter ejervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af ureali-
serede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller ne-
gativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes i resultatopgerelsen ved
kabet af kapitalandelen. Vedrerer den negative goodwill overtagne eventualforpligtelser, indtegtsfores
negativ goodwill forst, nar eventualforpligtelserne er afviklet eller bortfaldet.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede ekonomiske levetid, der fastlegges pa baggrund af ledel-
sens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives linezert over afskriv-
ningsperioden, der udger 10 ar. Afskrivningsperioden er fastlagt ud fra en vurdering af, at der er tale om
strategisk erhvervede virksomheder med en steerk markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil.

Nettoopskrivning af kapitalinteresser overferes under egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter
den indre verdis metode i det omfang, den regnskabsmeessige vardi overstiger kostprisen. Reserven re-
guleres med andre egenkapitalbevagelser i kapitalinteresser.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i &rsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.
Der nedskrives til nettorealisationsvaerdien med henblik péa at imedega forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter aftholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Vardipapirer
Veardipapirer, der er indregnet under omsatningsaktiver, bestar af barsnoterede aktier og obligationer,
der méles til dagsverdi pa balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestadender i pengeinstitut.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i kapi-
talinteresser i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller a&ndring i regnskabsmaessige
skon.
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Reserven kan ikke indregnes med et negativt belab.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for &ret, vises som en serskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat méles til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males p& grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Gealdsforpligtelser

Geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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