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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt &rsrapporten for 2018 for Michalski Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmessig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af re-
sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018.

Direktionen anser betingelserne for at undlade revision af arsregnskabet for 2018 for opfyldt.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ikast, den 24. maj 2019

Direktion

Per Michalski
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Revisors erkleering om opstilling af arsregnskab

Til anpartshaveren i Michalski Holding ApS

Vi har opstillet arsregnskabet for Michalski Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2018 pa grundlag af selskabets bogfering og evrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplys-
ninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og prasentere arsregnskabet
i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven og
FSR — danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrerende integritet, objektivi-
tet, faglig kompetence og forneden omhu.

Arsregnskabet samt nojagtigheden og fuldsteendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen
af arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkleringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplysninger, De har givet os til
brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvor-
vidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Herning, den 24. maj 2019

Partner Revision
statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 15 80 77 76

Peter Vinderslev
statsautoriseret revisor
mne32848
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Selskabsoplysninger
Selskabet Michalski Holding ApS
Smedevej 2
7430 Ikast
Telefon: 97250011
CVR-nr.: 275549 62
Stiftet: 21. januar 2004
Hjemsted: Ikast
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Direktion Per Michalski
Revisor Partner Revision statsautoriseret revisionsaktieselskab
Industrivej Nord 15
7400 Herning
Bankforbindelse Jyske Bank
Ostergade 3
7430 Ikast
Dattervirksomhed Ejendomsselskabet Smedevej 2 ApS, Ikast
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet er holdingvirksomhed og beslegtede investeringer.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultat anses for tilfredsstillende.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Michalski Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestem-
melser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at folge enkelte regler for klasse
C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter ssmme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @&ndrede
regnskabsmassige skon af belob, der tidligere har varet indregnet i resultatopgorelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt beleb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lobetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten afleegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Andre driftsindtzegter

Andre driftsindtegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens ho-
vedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration og lokaler.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -
tab vedreorende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser,
samt tilleeg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtagter og omkostninger ind-
regnes i resultatopgerelsen med de belob, der vedrorer regnskabsaret.

Indteegter af kapitalandel i tilknyttet virksomhed

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmessige andel af den tilknyttede virksomheds resultat efter
skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @&ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder. Sel-
skabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf alle betalinger af sel-
skabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemeaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Oversti-
ger restvardien aktivets regnskabsmassige vaerdi, ophorer afskrivningen.

Ved @ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en @ndring i regnskabsmessigt sken.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
pé de enkelte bestanddele er forskellig.
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Anvendt regnskabspraksis

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 50 ar
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 5-25 ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgorelsen.

Fortjeneste eller tab ved afthendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtagter eller andre driftsomkostninger.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige verdi af savel immaterielle som materielle anlagsaktiver samt kapitalandele i
dattervirksomheder og associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa verdiforringelse, ud
over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, safremt denne er lave-
re end den regnskabsmassige veerdi.

Som genindvindingsvardi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalverdi. Kapitalverdien
opgeres som nutidsverdien af de forventede nettopengestromme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-

gruppen.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed indregnes i balancen til den forholdsmessige andel af virksomhe-
dens regnskabsmassige indre vaerdi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg eller fradrag af reste-
rende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandel i tilknyttet virksomhed overfores under egenkapitalen til reserve for net-
toopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmassige vardi overstiger kost-
prisen. Udbytte fra tilknyttet virksomhed, der forventes vedtaget inden godkendelsen af naervaerende ars-
rapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevagelser i
tilknyttet virksomhed.

Varebeholdninger
Varebeholdninger omfatter ejendomme til videresalg. Ejendomme indregnet under varebeholdninger méa-
les til kostpris. Er nettorealisationsvardien lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere verdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender
Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imedega forventede tab.

Vezrdipapirer og kapitalandele
Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsatningsaktiver, males til dagsverdi (berskurs)
pé balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vardis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i dat-
ter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller a&ndring i regnskabsmassige
skon.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt beleb.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en serskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinare generalforsamling (dekla-
rationstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beleb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser preesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hafter Michalski Holding ApS som administrationsselskab solidarisk og
ubegranset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og ud-
bytter opstaet inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “Tilgodehavende selskabs-
skat” eller ”Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemessig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, males
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver méles til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vare geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geldsforpligtelser

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vardi.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2018 2017
Andre driftsindtegter 294.612 214.594
Andre eksterne omkostninger -185.700 -150.301
Bruttoresultat 108.912 64.293
Af- og nedskrivninger af materielle anlagsaktiver -51.893 -36.193
Driftsresultat 57.019 28.100
Indtaegt af kapitalandel i tilknyttet virksomhed 155.476 99.701
Andre finansielle indtegter 0 71.003
Ovrige finansielle omkostninger -127.493 -9.390
Resultat for skat 85.002 189.414

1 Skat af arets resultat 17.014 -28.116
Arets resultat 102.016 161.298
Forslag til resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode -244.524 -300.299
Udbytte for regnskabséaret 108.000 105.800
Overfores til overfort resultat 238.540 355.797
Disponeret i alt 102.016 161.298
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R PARTNER REVISION

Aktiver
Note 2018 2017

Anlzegsaktiver

2 Grunde og bygninger 3.623.856 3.646.332

2 Andre anleg, driftsmateriel og inventar 826.582 855.999
Materielle anlaegsaktiver i alt 4.450.438 4.502.331

3 Kapitalandel i tilknyttet virksomhed 2.361.257 1.477.020
Finansielle anlaegsaktiver i alt 2.361.257 1.477.020
Anlaegsaktiver i alt 6.811.695 5.979.351
Omszetningsaktiver
Fremstillede varer og handelsvarer 703.363 703.363
Varebeholdninger i alt 703.363 703.363
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 215.118 180.025
Tilgodehavende selskabsskat 9.000 32.570
Tilgodehavender i alt 224.118 212.595
Andre verdipapirer og kapitalandele 725.400 864.499
Verdipapirer i alt 725.400 864.499
Likvide beholdninger 16.109 0
Omszetningsaktiver i alt 1.668.990 1.780.457
Aktiver i alt 8.480.685 7.759.808
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R/ PARTNER REVISION

Passiver
Note 2018 2017
Egenkapital
4 Virksomhedskapital 200.000 200.000
5 Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode 1.404.038 519.801
6 Overfort resultat 6.314.709 6.076.169
7 Foreslaet udbytte for regnskabsaret 108.000 105.800
Egenkapital i alt 8.026.747 6.901.770
Hensatte forpligtelser
Hensettelser til udskudt skat 31.672 48.686
Hensatte forpligtelser i alt 31.672 48.686
Geeldsforpligtelser
Kreditinstitutter i ovrigt 363.766 10.779
Deposita 36.000 36.000
Langfristede gaeldsforpligtelser i alt 399.766 46.779
Anden geld 22.500 762.573
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 22.500 762.573
Geeldsforpligtelser i alt 422.266 809.352
Passiver i alt 8.480.685 7.759.808
8 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
9 Eventualposter
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2018 2017
Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 0 -20.570
Arets regulering af udskudt skat -17.014 48.686
-17.014 28.116
Materielle anleegsaktiver
Andre anlzg,
Grunde og driftsmateriel
bygninger og inventar
Kostpris 1. januar 3.671.902 885.416
Kostpris 31. december 3.671.902 885.416
Af- og nedskrivninger 1. januar 25.570 29.417
Arets afskrivninger 22.476 29.417
Af- og nedskrivninger 31. december 48.046 58.834
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 3.623.856 826.582
Kapitalandel i tilknyttet virksomhed
Kostpris 1. januar 957.219 957.219
Kostpris 31. december 957.219 957.219
Opskrivninger 1. januar 519.801 820.100
Avrets resultat for afskrivninger pa goodwill 155.476 99.701
Udbytte -400.000 -400.000
Zndring af regnskabspraksis i datterselskab 1.128.761 0
Opskrivninger 31. december 1.404.038 519.801
Regnskabsmzessig veerdi 31. december 2.361.257 1.477.020
Tilknyttet virksomhed:
Hjemsted Ejerandel
Ejendomsselskabet Smedevej 2 ApS Ikast 100 %
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Virksomhedskapital

Virksomhedskapital 1. januar

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for opskrivninger 1. januar
Resultatandel
Andring af regnskabspraksis i datterselskab

Overfort resultat

Overfort resultat 1. januar
Arets overforte overskud eller underskud

Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Udbytte for regnskabsaret

Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Ingen.

Eventualposter
Eventualforpligtelser

Sambeskatning

31/122018 31/122017
200.000 200.000
200.000 200.000
519.801 820.100
-244.524 -300.299

1.128.761 0
1.404.038 519.801
6.076.169 5.720.372
238.540 355.797
6.314.709 6.076.169
108.000 105.800
108.000 105.800

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hefter ubegraenset og solida-

risk med de ovrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hafter ubegrenset og solidarisk med de evrige sambeskattede selskaber for eventuelle

forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.
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Noter

9. Eventualposter (fortsat)
Den samlede skyldige skat i sambeskatningen udger 0 t.kr.
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