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Ledelsespåtegning 
Ledelsespåtegning  

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 01.07.2015 - 

30.06.2016 for Glerup A/S. 

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.  

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og årsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og 

selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30.06.2016 samt af resultatet af koncernens og selskabets 

aktiviteter og koncernens pengestrømme for regnskabsåret 01.07.2015 - 30.06.2016. 

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretningen om-

handler.  

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse. 

Løgstør, den 23.11.2016 

Direktion 

Ove Glerup 

Bestyrelse 

Kirsten Glerup Ove Glerup Lenette Glerup-Poulsen 

Mikael Glerup Lotte Glerup Overgaard Henrik Heide Ottosen 
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Den uafhængige revisors erklæring 
Den uafhængige revisors er klæringer

Til kapitalejerne i Glerup A/S 
Påtegning på koncernregnskabet og årsregnskabet  
Vi har revideret koncernregnskabet og årsregnskabet for Glerup A/S for regnskabsåret 01.07.2015 - 30.06.2016, der om-

fatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter for såvel koncernen som selska-

bet samt pengestrømsopgørelse for koncernen. Koncernregnskabet og årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.  

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og årsregnskabet 
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nød-
vendig for at udarbejde et koncernregnskab og et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes 
besvigelser eller fejl.  

Revisors ansvar 
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og årsregnskabet på grundlag af vores revision. Vi har 

udført revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifølge dansk revisor-

lovgivning. Dette kræver, at vi overholder etiske krav samt planlægger og udfører revisionen for at opnå høj grad af sik-

kerhed for, om koncernregnskabet og årsregnskabet er uden væsentlig fejlinformation. 

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og oplysninger i 

koncernregnskabet og årsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors vurdering, herunder vurdering af 

risici for væsentlig fejlinformation i koncernregnskabet og årsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. 

Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et 

koncernregnskab og et årsregnskab, der giver et retvisende billede. Formålet hermed er at udforme revisionshandlinger, 

der er passende efter omstændighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne 

kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens 

regnskabsmæssige skøn er rimelige, samt den samlede præsentation af koncernregnskabet og årsregnskabet. 

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion. 

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold. 

Konklusion 
Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og årsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selskabets 

aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30.06.2016 samt af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og 

koncernens pengestrømme for regnskabsåret 01.07.2015 - 30.06.2016 i overensstemmelse med årsregnskabsloven. 
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Den uafhængige revisors erklæring 

Udtalelse om ledelsesberetningen 
Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i tillæg 

til den udførte revision af koncernregnskabet og årsregnskabet.  

Det er på denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncern-

regnskabet og årsregnskabet.  

Viborg, den 23.11.2016 

Deloitte 
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab 

CVR-nr. 33963556 

Allan Søborg Olsen 

statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning 
Ledelsesberetning  

2015/16
t.kr.

2014/15
t.kr.

2013/14
t.kr.

2012/13
t.kr.

2011/12
t.kr.

Hoved- og nøgletal
Hovedtal 

Nettoomsætning 730.443 611.591 585.133 481.856 466.797 

Bruttoresultat 124.289 91.550 82.702 78.173 60.027 

Driftsresultat 29.177 11.079 13.898 8.825 (2.867)
Resultat af finansielle 
poster 7.433 21.483 35.259 17.780 16.300 

Årets resultat 23.237 24.421 38.624 17.849 9.713 

Samlede aktiver 849.805 815.585 681.451 711.203 729.173 
Investeringer i materi-
elle anlægsaktiver 17.517 81.921 10.694 31.238 11.342 

Egenkapital 564.358 537.594 509.108 470.451 448.824 
Gns. investeret kapital 
inklusive goodwill 539.052 472.440 522.006 539.986 414.625 
Nettorentebærende 
gæld 69.666 31.031 5.692 69.533 81.373 

Nøgletal 

Bruttomargin (%) 17,0 15,0 14,1 16,2 12,9 
Afkast af investeret ka-
pital inklusive goodwill 
(%) 6,3 3,0 3,4 2,8 (0,7)
Nettoomsætning/Inve-
steret kapital inklusive 
goodwill 1,4 1,3 1,1 0,9 1,1 

Finansiel gearing 0,1 0,1 0,0 0,1 0,2 
Egenkapitalens forrent-
ning (%) 4,5 4,9 8,3 4,1 2,3 

Soliditetsgrad (%) 62,6 62,4 71,1 62,7 58,7 
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Ledelsesberetning 

Koncernoversigt 

31,1%15%62,8% 

MH Raunstrup ApS

100% 

Raunstrup 

 Tømrer A/S 

100% 

Raunstrup 

 Byggeri A/S 

70% 
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100% 
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A/S

20,9% 

WINCOVER A/S

Glerup A/S 

100% 

Ll. Torupvej af 2005 

ApS 

100% 

Knudshoved ApS 

100% 

Investeringsselskabet af 
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100% 
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61,48% 

Holdingselskabet af 

21.12.2009 A/S 

100% 

Samson Agro A/S 

100% 

Samson Bimatech A/S 

33,4 % 83,9% 

Raunstrup Medarbejder-

holding ApS 

37% 

Raunstrup A/S 

100% 

Raunstrup Tømrer Med-

arbejderholding I ApS
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Ledelsesberetning 

Hoved- og nøgletal 

Hoved- og nøgletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings 

“Anbefalinger & Nøgletal 2010”.  

Nøgletal Beregningsformel Nøgletal udtrykker 

Egenkapitalens forrentning 
(%) 

Årets resultat ekskl. minoriteter x 100 
Gns. egenkapital ekskl. minoriteter

Virksomhedens forrentning af den 
kapital, som ejerne har investeret i 
virksomheden. 

Soliditetsgrad (%) Egenkapital ekskl. minoriteter x 100 
Samlede aktiver

Virksomhedens finansielle styrke. 

EBITA (Earnings Before Interest, Tax and Amortisation) er defineret som driftsresultat tillagt årets af- og ned-

skrivninger på immaterielle anlægsaktiver inklusive goodwill. 

Investeret kapital inklusive goodwill er defineret som nettoarbejdskapital tillagt den regnskabsmæssige værdi 

af materielle og immaterielle anlægsaktiver samt akkumulerede afskrivninger på immaterielle anlægsaktiver 

inklusive goodwill og fratrukket andre hensatte forpligtelser og langfristede driftsmæssige forpligtelser. Akku-

mulerede nedskrivninger af goodwill er ikke tillagt. 

Nettoarbejdskapital er defineret som varebeholdninger, tilgodehavender og øvrige driftsmæssige omsætnings-

aktiver fratrukket leverandørgæld og andre kortfristede driftsmæssige forpligtelser. Tilgodehavende og skyldig 

selskabsskat samt likvide beholdninger indgår ikke i nettoarbejdskapitalen.  

Investeret kapital inklusive goodwill er defineret som nettoarbejdskapital tillagt den regnskabsmæssige værdi 

af materielle og immaterielle anlægsaktiver samt akkumulerede afskrivninger på immaterielle anlægsaktiver 

inklusive goodwill og fratrukket andre hensatte forpligtelser og langfristede, driftsmæssige forpligtelser. Ak-

kumulerede nedskrivninger af goodwill er ikke tillagt. 

Bruttomargin (%) Bruttoresultat x 100 
Nettoomsætning 

Virksomhedens driftsmæssige 
gearing. 

Afkast af investeret kapital 
inklusive goodwill (%) 

EBITA x 100 
Gns. investeret kapital inkl. goodwill 

Det afkast, som virksomheden ge-
nererer af investorernes midler. 

Nettoomsætning/Investeret 
kapital inklusive goodwill 

Nettoomsætning 
Gns. investeret kapital inkl. goodwill 

Omsætningshastigheden af virk-
somhedens investerede kapital. 

Finansiel gearing Nettorentebærende gæld 
Egenkapital inkl. minoriteter

Virksomhedens finansielle gea-
ring. 
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Ledelsesberetning 

Nettoarbejdskapital er defineret som varebeholdninger, tilgodehavender og øvrige driftsmæssige omsætnings-

aktiver fratrukket leverandørgæld og andre kortfristede, driftsmæssige forpligtelser. Tilgodehavende og skyl-

dig selskabsskat samt likvide beholdninger indgår ikke i nettoarbejdskapitalen. 

Nettorentebærende gæld er defineret som rentebærende forpligtelser, herunder skyldig selskabsskat, fratrukket 

rentebærende aktiver, herunder likvide beholdninger og tilgodehavende selskabsskat.  
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Ledelsesberetning 

Hovedaktivitet 

Selskabets aktivitet har i regnskabsåret omfattet administration og udlejning af ejendomme, næringsvirksomhed 

med værdipapirer samt besiddelse af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder.  

Aktiviteterne i dattervirksomhederne omfatter drift af landbrug, udlejning af driftsmateriel, næringsvirksomhed 

med værdipapirer, udvikling, produktion og markedsføring af maskiner og udstyr til håndtering og ombearbejd-

ning af naturgødning samt entreprenørvirksomhed for fremmed regning og opførelse af byggeprojekter i eget 

regi.  

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold 

Årets resultat, 23.237 t.kr., anses for tilfredsstillende.  

Sidste år var forventningen til 2015/16 at en vækst i omsætningen samt en forbedret egenkapital gennem årets 

resultat. Der er ikke opnået den forventet forbedring i resultat, som følge af at der ikke har været muligt at 

gennemføre den nødvendige effektiviseringer grundet årets vækst i bruttoresultat. 

Forventet udvikling 

Samson Agro A/S forventer i det kommende år en moderat vækst i omsætningen. Dels som følge af øget indsats 

i salgs- og marketing på koncernens kernemarkeder og udvalgte eksportmarkeder, og dels som følge af øget 

salg af nyudviklede produkter.  

Raunstrup gruppen forventer øget aktivitet, men der forventes fortsat meget hård konkurrence i markedet. Til 

trods for at flere selskaber i branchen kommer med udmeldinger omkring højere krav til højere overskudsgrader, 

synes dette ikke at kunne ses i den generelle konkurrence / prissætning. 

Raunstrup gruppen forventer gennem interne effektiviseringer og øget effektivitet, at resultatet for det kom-

mende år vil blive væsentligt forbedret, idet der med udgangspunkt i den kendte ordrebeholdning forventes 

positivt resultat og øgning af egenkapitalen ved udgangen af det kommende år. 

Miljømæssige forhold 

Som et led i den konstante fokus på miljøforbedrende tiltag har koncernen sat en række tiltag i gang herunder 

udviklingsprojekter, som sikrer at koncernens produkter og teknologiske formåen konstant opfylder og flytter 

grænserne for hvad der kan forventes af udstyr til håndtering af husdyrgødning. 

Eksportfremstød 

Koncernen har gennem året løbende søgt at sikre succes på eksportmarkederne. Der er igangsat yderligere ak-

tiviteter for at sikre en øget afsætning på disse markeder i det kommende regnskabsår.  
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Ledelsesberetning 

Forsknings- og udviklingsaktiviteter 

Koncernen fortsætter med udviklingsaktiviteter rettet mod den primære målgruppe som er professionelle bruger 

inden for udendørshåndtering af naturgødning. Selskabets udvikling er fortsat fokuseret således at den under-

støtter strategien omkring vækst på udvalgte eksportmarkeder. 

Redegørelse for samfundsansvar 

Koncernen har ikke politikker for samfundsansvar, hvorfor disse oplysninger ikke kan afgives. 

Mangfoldighed i ledelsen 

Selskabets bestyrelse har vedtaget, at kønsfordelingen i bestyrelsen skal være ligeligt fordelt, hvilket er op-

fyldt i 2015/16, hvor bestyrelsen består af tre generalforsamlingsvalgte kvinder og tre mænd.

Øvrige ledelseslag består af selskabets direktion på én person, hvorfor der altid vil være et under repræsenteret 

køn.  

Begivenheder efter balancedagen 

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrådt forhold, som forrykker vurderingen af årsrapporten.  
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Anvendt regnskabspraksis 
Anvendt regnskabspra ksis 

Regnskabsklasse 

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C (stor).  

Koncernregnskabet og årsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år.  

Generelt om indregning og måling 

Aktiver indregnes i balancen, når det som følge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige økono-

miske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets værdi kan måles pålideligt.  

Forpligtelser indregnes i balancen, når virksomheden som følge af en tidligere begivenhed har en retlig eller 

faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå virksomheden, og forplig-

telsens værdi kan måles pålideligt.  

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Måling efter første indregning sker som beskre-

vet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.  

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden årsrapporten 

aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.  

I resultatopgørelsen indregnes indtægter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de beløb, 

der vedrører regnskabsåret.  

Koncernregnskabet 

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden og de virksomheder (dattervirksomheder), som kontrolleres 

af modervirksomheden. Modervirksomheden anses for at have kontrol, når den direkte eller indirekte ejer mere 

end 50% af stemmerettighederne eller på anden måde kan udøve eller faktisk udøver bestemmende indflydelse. 

Virksomheder, hvori koncernen direkte eller indirekte besidder mellem 20% og 50% af stemmerettighederne 

og udøver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associerede virksomheder.  

Konsolideringsprincipper 

Koncernregnskabet udarbejdes på grundlag af regnskaber for modervirksomheden og dens dattervirksomheder. 

Udarbejdelse af koncernregnskabet sker ved sammenlægning af regnskabsposter af ensartet karakter. Ved kon-

solideringen foretages eliminering af koncerninterne indtægter og omkostninger, interne mellemværender og 

udbytter samt fortjenester og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder. De regnskaber, der 

anvendes til brug for konsolideringen, udarbejdes i overensstemmelse med koncernens regnskabspraksis.  

I koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes forholds-

mæssige andel af resultatet og nettoaktiverne præsenteres som særskilte poster i henholdsvis resultatopgørelsen 

og balancen.  
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Anvendt regnskabspraksis 

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmæssige andel af dattervirksomhedernes netto-

aktiver på overtagelsestidspunktet opgjort til dagsværdi.  

Virksomhedssammenslutninger 

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra henholdsvis overtagelsestids-

punktet og stiftelsestidspunktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatop-

gørelse frem til henholdsvis afståelsestidspunktet og afviklingstidspunktet. 

Ved køb af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkøbte virksomheders identifi-

cerbare aktiver og forpligtelser måles til dagsværdi på overtagelsestidspunktet. Der hensættes til dækning af 

omkostninger ved besluttede og offentliggjorte omstruktureringer i den erhvervede virksomhed i forbindelse 

med overtagelsen. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger. 

Positive forskelsbeløb (goodwill) mellem kostprisen for den erhvervede kapitalandel og dagsværdien af de over-

tagne aktiver og forpligtelser indregnes under immaterielle anlægsaktiver og afskrives systematisk over resul-

tatopgørelsen efter en individuel vurdering af brugstiden, dog maksimalt 20 år. Negative forskelsbeløb (negativ 

goodwill), der modsvarer en forventet ugunstig udvikling i de pågældende virksomheder, indregnes i balancen 

som en særskilt periodeafgrænsningspost og indregnes i resultatopgørelsen, i takt med at den ugunstige udvik-

ling realiseres.  

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af kapitalandele 

Fortjeneste eller tab ved afhændelse eller afvikling af dattervirksomheder opgøres som forskellen mellem salgs-

summen eller afviklingssummen og den regnskabsmæssige værdi af nettoaktiverne på henholdsvis afhændelses- 

og afviklingstidspunktet, inklusive ikke afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling.  

Omregning af fremmed valuta 

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved første indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender, 

gældsforpligtelser og andre monetære poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet på balancedagen, omregnes 

til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstår mellem transaktionsdagens kurs og kursen på 

henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgørelsen som finansielle poster. Materielle 

og immaterielle anlægsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetære aktiver, der er købt i fremmed valuta, 

omregnes til historiske kurser.  

Resultatopgørelse 

Nettoomsætning 

Nettoomsætning ved salg af handelsvarer og færdigvarer indregnes i resultatopgørelsen, når levering og risiko-

overgang til køber har fundet sted. Nettoomsætning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbin-

delse med salget og måles til salgsværdien af det fastsatte vederlag.  
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Anvendt regnskabspraksis 

Igangværende arbejder for fremmed regning indregnes i nettoomsætningen, i takt med at produktionen udføres, 

således at nettoomsætningen svarer til salgsværdien af det i regnskabsåret udførte arbejde (produktionsmeto-

den).  

Produktionsomkostninger 

Produktionsomkostninger omfatter direkte og indirekte omkostninger, der afholdes for at opnå nettoomsætnin-

gen. I produktionsomkostninger indregner handelsvirksomhederne vareforbrug, og de producerende virksom-

heder omkostninger til råvarer, hjælpematerialer og produktionspersonale samt afskrivninger.  

Produktionsomkostninger vedrørende igangværende arbejder for fremmed regning indregnes i takt med at de 

afholdes.  

Under produktionsomkostninger indregnes tillige forskningsomkostninger, omkostninger vedrørende udvik-

lingsprojekter, der ikke opfylder kriterierne for indregning i balancen, samt afskrivninger på indregnede udvik-

lingsprojekter. Endvidere indregnes hensættelser til tab på igangværende arbejder for fremmed regning.  

Distributionsomkostninger 

Distributionsomkostninger omfatter omkostninger, der afholdes til distribution af solgte varer samt til salgs-

kampagner, herunder omkostninger til salgs- og distributionspersonale, reklameomkostninger og afskrivninger.  

Administrationsomkostninger 

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger, der afholdes til ledelse og administration af koncernen, 

herunder omkostninger til det administrative personale og ledelsen samt kontorholdsomkostninger og afskriv-

ninger.  

Andre driftsindtægter 

Andre driftsindtægter omfatter indtægter af sekundær karakter set i forhold til koncernens hovedaktiviteter.  

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmæssige andel af de enkelte datter-

virksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.  

Andre finansielle indtægter 

Andre finansielle indtægter består af renteindtægter, herunder renteindtægter fra tilgodehavender hos tilknyttede 

virksomheder, nettokursgevinster vedrørende værdipapirer, gæld og transaktioner i fremmed valuta samt godt-

gørelser under acontoskatteordningen mv.  
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Andre finansielle omkostninger 

Andre finansielle omkostninger består af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gæld til tilknyt-

tede virksomheder, nettokurstab vedrørende værdipapirer, gæld og transaktioner i fremmed valuta mv.  

Skat 

Årets skat, der består af årets aktuelle skat og ændring af udskudt skat, indregnes i resultatopgørelsen med den 

del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der kan henføres til posteringer 

direkte på egenkapitalen.  

Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af 

årets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat. 

Modervirksomheden er sambeskattet med alle danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske selskabsskat 

fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling 

med refusion vedrørende skattemæssige underskud).  

Balance 

Goodwill 

Goodwill afskrives lineært over den vurderede brugstid, der fastlægges på baggrund af ledelsens erfaringer 

inden for de enkelte forretningsområder. Afskrivningsperioden udgør sædvanligvis 5 år, men kan i visse tilfælde 

udgøre op til 20 år for strategisk erhvervede virksomheder med en stærk markedsposition og langsigtet indtje-

ningsprofil, hvis den længere afskrivningsperiode vurderes bedre at afspejle nytten af de pågældende ressourcer. 

Afskrivningsperioden udgør 10 år, som følge af den forventede nytteperiode. 

Goodwill nedskrives til genindvindingsværdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmæssige værdi.  

Immaterielle rettigheder mv.

Immaterielle rettigheder mv. omfatter goodwill og færdiggjorte udviklingsprojekter med erhvervede immateri-

elle rettigheder.  

Udviklingsprojekter vedrørende produkter og processer, der er klart definerede og identificerbare, hvor den 

tekniske udnyttelsesgrad, tilstrækkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed 

i virksomheden kan påvises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsføre eller anvende det pågældende 

produkt eller den pågældende proces, indregnes som immaterielle anlægsaktiver. Øvrige udviklingsomkostnin-

ger indregnes som omkostninger i resultatopgørelsen, når omkostningerne afholdes. 

Kostprisen for udviklingsprojekter omfatter omkostninger, herunder gager og afskrivninger, der direkte og in-

direkte kan henføres til udviklingsprojekterne. 
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Færdiggjorte udviklingsprojekter afskrives lineært over den forventede brugstid. Afskrivningsperioden udgør 

sædvanligvis 10 år, men kan i visse tilfælde udgøre op til 20 år, såfremt den længere afskrivningsperiode vur-

deres bedre at afspejle selskabets nytte af det udviklede produkt mv. For udviklingsprojekter, der er beskyttet 

af immaterielle rettigheder, udgør den maksimale afskrivningsperiode restløbetiden for de pågældende rettighe-

der, dog maksimalt 20 år. Afskrivningsperioden udgør 10 år.  

Erhvervede immaterielle rettigheder i form af patenter og licenser måles til kostpris. 

Udviklingsprojekter, herunder igangværende projekter, patenter og licenser nedskrives til genindvindingsværdi, 

såfremt denne er lavere end den regnskabsmæssige værdi. 

Fortjeneste og tab ved afhændelse af udviklingsprojekter, patenter og licenser opgøres som forskellen mellem 

salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet.  Fortjeneste 

eller tab indregnes i resultatopgørelsen under produktionsomkostninger, i det omfang der er tale om korrektioner 

til tidligere foretagne afskrivninger, eller under andre driftsindtægter, i det omfang salgsprisen overstiger den 

oprindelige kostpris.  

Materielle anlægsaktiver

Grunde og bygninger der anvendes til udlejning måles til kostpris med tillæg af opskrivninger. Opskrivningen 

sker på grundlag af regelmæssige, uafhængige vurderinger af dagsværdien.  

Grunde og bygninger til anvendelse i produktionsøjemed, produktionsanlæg og maskiner samt andre anlæg, 

driftsmateriel og inventar måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives 

ikke på grunde. 

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen samt omkostninger til klar-

gøring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver 

omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleverandører og løn-

ninger. For finansielt leasede aktiver udgør kostprisen den laveste værdi af dagsværdien af aktivet og nutids-

værdien af de fremtidige leasingydelser. 

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restværdi efter afsluttet brugstid. Der foretages 

lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider: 

Bygninger 25 - 50 år 

Produktionsanlæg og maskiner   5 - 7 år 

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar     3 -10 år 

Materielle anlægsaktiver nedskrives til genindvindingsværdi, såfremt denne er lavere end den regnskabsmæs-

sige værdi.  
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Fortjeneste og tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem salgsprisen med 

fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-

nes i resultatopgørelsen som korrektion til af- og nedskrivninger eller under andre driftsindtægter, i det omfang 

salgsprisen overstiger den oprindelige kostpris.  

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og måles i modervirksomheden efter den indre værdis me-

tode (equity-metoden). Dette indebærer, at kapitalandelene måles til den forholdsmæssige andel af virksomhe-

dernes regnskabsmæssige indre værdi med tillæg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ 

goodwill og med fradrag eller tillæg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab. 

I resultatopgørelsen indregnes moderselskabets andel af virksomhedernes resultat efter eliminering af urealise-

rede koncerninterne fortjenester og tab og med fradrag eller tillæg af afskrivning på henholdsvis goodwill og 

negativ goodwill. 

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overføres i forbindelse med resultatdisponeringen til 

reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode under egenkapital. 

Ved køb af kapitalandele i dattervirksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf. beskrivelsen ovenfor under 

koncernregnskab.  

Kapitalandele i associerede virksomheder 

Kapitalandele i associerede virksomheder måles til kostpris. Kapitalandelene nedskrives til genindvindings-

værdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmæssige værdi.  

Andre værdipapirer og kapitalandele 

Andre værdipapirer og kapitalandele omfatter unoterede anparter, der måles til kostpris. Andre værdipapirer og 

kapitalandele nedskrives til genindvindingsværdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmæssige værdi.  

Varebeholdninger 

Varebeholdninger måles til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsværdi, hvor denne er 

lavere. 

Kostprisen for handelsvarer, råvarer og hjælpematerialer omfatter anskaffelsesprisen med tillæg af hjemtagel-

sesomkostninger. Kostprisen for fremstillede varer og varer under fremstilling omfatter omkostninger til råva-

rer, hjælpematerialer og direkte løn samt indirekte produktionsomkostninger. 



Glerup A/S 17

Anvendt regnskabspraksis 

Indirekte produktionsomkostninger omfatter indirekte materialer og løn, omkostninger til vedligeholdelse af og 

af- og nedskrivninger på de i produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt om-

kostninger til fabriksadministration og ledelse. Finansieringsomkostninger indregnes ikke i kostprisen. 

Nettorealisationsværdi for varebeholdninger opgøres som forventet salgspris med fradrag af færdiggørelsesom-

kostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.  

Tilgodehavender 

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi, med fradrag af ned-

skrivninger til imødegåelse af forventede tab.  

Igangværende arbejder for fremmed regning 

Igangværende arbejder for fremmed regning måles til salgsværdien af det på balancedagen udførte arbejde.  

Salgsværdien måles på baggrund af færdiggørelsesgraden og de samlede forventede indtægter på det enkelte 

igangværende arbejde. Færdiggørelsesgraden beregnes normalt som forholdet mellem det faktiske ressource-

forbrug og det totale budgetterede ressourceforbrug. For enkelte projekter, hvor ressourceforbruget ikke kan 

anvendes som grundlag, er der i stedet benyttet forholdet mellem afsluttede delaktiviteter og de samlede delak-

tiviteter for det enkelte projekt. 

Hvis salgsværdien af en et igangværende arbejde ikke kan opgøres pålideligt, måles salgsværdien til de medgå-

ede omkostninger eller til nettorealisationsværdien, hvis denne er lavere. 

Det enkelte igangværende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gældsforpligtelser, af-

hængigt af om nettoværdien, opgjort som salgsværdien med fradrag af modtagne forudbetalinger, er positiv 

eller negativ. 

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnåelse af kontrakter samt finansieringsomkostninger indreg-

nes i resultatopgørelsen, når de afholdes.  

Periodeafgrænsningsposter 

Periodeafgrænsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrører efterfølgende 

regnskabsår. Periodeafgrænsningsposter måles til kostpris.  

Værdipapirer og kapitalandele 

Værdipapirer indregnet under omsætningsaktiver omfatter børsnoterede aktier, aktier i investeringsselskaber og 

obligationer, der måles til dagsværdi (børskurs) på balancedagen.  
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Likvide beholdninger 

Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindeståender.  

Udbytte 

Udbytte indregnes som en gældsforpligtelse på tidspunktet for vedtagelse på generalforsamlingen. Det foreslå-

ede udbytte for regnskabsåret vises som en særskilt post i egenkapitalen.  

Minoritetsinteresser 

Minoritetsinteresser omfatter minoritetsinteressers andel af dattervirksomhedernes egenkapital, hvor denne ikke 

er ejet 100% af modervirksomheden.  

Udskudt skat 

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssige og skattemæssige værdier af 

aktiver og forpligtelser, hvor den skattemæssige værdi af aktiverne opgøres med udgangspunkt i den planlagte 

anvendelse af det enkelte aktiv.  

Andre hensatte forpligtelser 

Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, returvarer, tab på igang-

værende arbejder for fremmed regning, besluttede og offentliggjorte omstruktureringer mv. 

Andre hensatte forpligtelser indregnes og måles som det bedste skøn over de omkostninger, der er nødvendige 

for på balancedagen at afvikle forpligtelserne. Hensatte forpligtelser med forventet forfaldstid ud over et år fra 

balancedagen måles til tilbagediskonteret værdi. 

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af fejl og mangler inden for garantiperioden.  

Når det er sandsynligt, at de samlede omkostninger vil overstige de samlede indtægter på et igangværende ar-

bejde for fremmed regning, hensættes til dækning af det samlede tab, der påregnes ved det pågældende arbejde.  

Gæld til realkreditinstitutter 

Gæld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgæld måles på tidspunktet for lånoptagelse til kostpris, der svarer 

til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfølgende måles prioritetsgæld 

til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved lånoptagelsen og den nominelle 

værdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopgørelsen over låneperioden som en finansiel omkostning 

ved anvendelse af den effektive rentes metode.  
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Leasingforpligtelser 

Leasingforpligtelser vedrørende finansielt leasede aktiver indregnes i balancen som gældsforpligtelser og måles 

på tidspunktet for indgåelse af kontrakten til nutidsværdien af de fremtidige leasingydelser. Efter første indreg-

ning måles leasingforpligtelserne til amortiseret kostpris. Forskellen mellem nutidsværdien og den nominelle 

værdi af leasingydelserne indregnes i resultatopgørelsen over kontrakternes løbetid som en finansiel omkost-

ning.  

Operationelle leasingaftaler 

Leasingydelser vedrørende operationelle leasing-aftaler indregnes lineært i resultatopgørelsen over leasingpe-

rioden. 

Andre finansielle forpligtelser 

Andre finansielle forpligtelser måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi.  

Modtagne forudbetalinger fra kunder 

Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter beløb modtaget fra kunder forud for tidspunktet for levering af 

den aftalte vare eller færdiggørelse af den aftalte tjenesteydelse.  

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat 

Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af 

årets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.  

Periodeafgrænsningsposter 

Periodeafgrænsningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indtægter til resultatføring i efter-

følgende regnskabsår. Periodeafgrænsningsposter måles til kostpris.  

Pengestrømsopgørelsen 

Pengestrømsopgørelsen viser pengestrømme vedrørende drift, investeringer og finansiering samt likviderne ved 

årets begyndelse og slutning. 

Pengestrømme vedrørende driftsaktiviteter præsenteres efter den indirekte metode og opgøres som driftsresul-

tatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, ændring i driftskapital og betalt selskabsskat. 

Pengestrømme vedrørende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med køb og salg af virksom-

heder, aktiviteter og finansielle anlægsaktiver samt køb, udvikling, forbedring og salg mv. af immaterielle og 

materielle anlægsaktiver, herunder anskaffelse af finansielt leasede aktiver. 
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Pengestrømme vedrørende finansieringsaktiviteter omfatter ændringer i størrelse eller sammensætning af virk-

somhedskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lån, indgåelse af finansielle leasingaftaler, 

afdrag på rentebærende gæld, køb af egne aktier og betaling af udbytte. 

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede værdipapirer med ubetydelig kursrisiko, med fradrag af 

kortfristet bankgæld.  
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Koncernens resultatopgørelse for 2015/16 

Note
2015/16

kr.
2014/15

kr.

Nettoomsætning 1 730.443.255 611.591.164 

Produktionsomkostninger 3, 4 (606.154.511) (520.041.022)

Bruttoresultat 124.288.744 91.550.142 

Distributionsomkostninger 3, 4 (32.940.347) (31.843.771)

Administrationsomkostninger 2, 3, 4 (64.569.110) (49.244.534)

Andre driftsindtægter 2.397.263 616.824 

Driftsresultat 29.176.550 11.078.661 

Andre finansielle indtægter 13.115.592 22.513.119 

Andre finansielle omkostninger (5.682.916) (1.030.114)

Resultat af ordinære aktiviteter før skat 36.609.226 32.561.666 

Skat af ordinært resultat 5 (8.160.362) (5.228.765)

Koncernens resultat 28.448.864 27.332.901 

Minoritetsinteressers andel af resultatet  (5.212.186) (2.911.580)

Årets resultat 23.236.678 24.421.321 

Forslag til resultatdisponering 

Udbytte for regnskabsåret indregnet under egenkapitalen 101.200 99.800 

Overført resultat 23.135.478 24.321.521 

23.236.678 24.421.321 
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Koncernens ba la nce pr. 30.06. 2016  

Note
2015/16

kr.
2014/15

kr.

Færdiggjorte udviklingsprojekter 18.039.751 16.567.140 

Erhvervede immaterielle anlægsaktiver 0 0 

Erhvervede patenter 219.991 283.597 

Erhvervede lignende rettigheder 2.343.129 2.293.129 

Goodwill 2.637.309 3.115.252 

Immaterielle anlægsaktiver 6 23.240.180 22.259.118 

Grunde og bygninger 222.049.173 222.233.553 

Produktionsanlæg og maskiner 6.146.065 3.936.446 

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 16.070.215 15.597.759 

Materielle anlægsaktiver under udførelse 2.553.747 0 

Materielle anlægsaktiver 7 246.819.200 241.767.758 

Kapitalandele i associerede virksomheder 32.760 32.760 

Andre værdipapirer og kapitalandele 6.451.952 6.451.737 

Finansielle anlægsaktiver 8 6.484.712 6.484.497 

Anlægsaktiver 276.544.092 270.511.373 

Råvarer og hjælpematerialer 32.903.597 31.609.533 

Varer under fremstilling 23.358.834 22.120.986 

Fremstillede varer og handelsvarer 20.234.231 26.809.292 

Varebeholdninger 76.496.662 80.539.811 

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 99.116.162 69.029.705 

Igangværende arbejder for fremmed regning 16.643.978 26.216.611 

Tilgodehavender hos associerede virksomheder 17.893.008 0 

Andre tilgodehavender 19.368.767 14.014.651 

Periodeafgrænsningsposter 1.552.915 2.189.731 

Tilgodehavender 154.574.830 111.450.698 

Andre værdipapirer og kapitalandele 269.200.857 230.714.952 

Værdipapirer og kapitalandele 269.200.857 230.714.952 
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Likvide beholdninger 72.988.492 122.368.054 

Omsætningsaktiver 573.260.841 545.073.515 

Aktiver 849.804.933 815.584.888 
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Note
2015/16

kr.
2014/15

kr.

Virksomhedskapital 503.000 503.000 

Overført overskud eller underskud 531.243.063 508.107.585 

Forslag til udbytte for regnskabsåret 101.200 99.800 

Egenkapital tilhørende moderselskabets kapitalejere 531.847.263 508.710.385 

Egenkapital tilhørende minoritetsinteresser 11 32.510.554 28.883.228 

Egenkapital 564.357.817 537.593.613 

Udskudt skat 12 21.981.784 16.346.741 

Andre hensatte forpligtelser 13 8.306.371 9.406.010 

Hensatte forpligtelser 30.288.155 25.752.751 

Gæld til realkreditinstitutter 33.632.714 35.042.407 

Bankgæld 18.150.000 21.721.429 

Finansielle leasingforpligtelser 3.165.948 0 

Anden gæld 42.926.142 45.100.000 

Langfristede gældsforpligtelser 14 97.874.804 101.863.836 

Kortfristet del af langfristede gældsforpligtelser 14 5.479.594 4.182.918 

Bankgæld 34.122.510 43.474.859 

Modtagne forudbetalinger fra kunder 1.168.633 5.745.919 

Leverandører af varer og tjenesteydelser 63.640.607 62.351.620 

Skyldig selskabsskat 4.539.354 3.878.021 

Anden gæld 48.174.352 30.486.844 

Periodeafgrænsningsposter 159.107 254.507 

Kortfristede gældsforpligtelser 157.284.157 150.374.688 

Gældsforpligtelser 255.158.961 252.238.524 

Passiver 849.804.933 815.584.888 

Dattervirksomheder 9

Associerede virksomheder 10

Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser 16

Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 17
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Koncernens egenkapitalopgørelse for 2015/16 

Virksomheds-
kapital

kr.

Overført 
overskud eller 

underskud
kr.

Forslag til ud-
bytte for 

regnskabsåret
kr.

I alt
kr.

Egenkapital primo 503.000 508.107.585 99.800 508.710.385 

Udbetalt ordinært udbytte 0 0 (99.800) (99.800)

Årets resultat 0 23.135.478 101.200 23.236.678 

Egenkapital ultimo 503.000 531.243.063 101.200 531.847.263 
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Koncernens pe ngestrømsopgørelse for 2015/16  

Note
2015/16

kr.
2014/15

kr.

Driftsresultat 29.176.550 11.078.661 

Af- og nedskrivninger 12.595.918 8.955.266 

Andre hensatte forpligtelser (1.099.639) (1.278.726)

Ændringer i arbejdskapital 15 (19.872.756) 23.729.382 

Pengestrømme vedrørende primær drift 20.800.073 42.484.583 

Modtagne finansielle indtægter 13.115.592 15.138.238 

Betalte finansielle omkostninger (5.682.916) (1.003.894)

Refunderet/(betalt) selskabsskat (1.768.404) 2.578.337 

Pengestrømme vedrørende drift 26.464.345 59.197.264 

Køb mv. af immaterielle anlægsaktiver (5.983.639) (6.345.725)

Salg af immaterielle anlægsaktiver 685.197 0 

Køb mv. af materielle anlægsaktiver (17.516.723) (81.920.719)

Salg af materielle anlægsaktiver 4.186.743 2.395.464 

Køb af finansielle anlægsaktiver (215) (50.958)

Køb af virksomheder (3.203.744) 0 

Salg af virksomheder 2.063.884 0 

Udlån (5.000.000) 0 

Pengestrømme vedrørende investeringer (24.768.497) (85.921.938)

Optagelse af lån 3.686.369 105.490.930 

Afdrag på lån mv. (6.378.725) (275.436)

Udbetalt udbytte (544.800) (1.709.400)

Pengestrømme vedrørende finansiering (3.237.156) 103.506.094 

Ændring i likvider (1.541.308) 76.781.420 

Likvider primo 191.668.577 121.796.722 

Valutakursreguleringer af likvider (13.574.330) (6.909.565)

Likvider ultimo 176.552.939 191.668.577 
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Koncernens pengestrømsopgørelse for 2015/16 

Note
2015/16

kr.
2014/15

kr.

Likvider ultimo sammensætter sig af: 

Likvide beholdninger 72.988.492 122.368.054 

Værdipapirer  137.686.957 112.775.382 

Kortfristet gæld til banker  (34.122.510) (43.474.859)

Likvider ultimo 176.552.939 191.668.577 
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Koncernens noter 
Koncernens noter 

2015/16
kr.

2014/15
kr.

1. Nettoomsætning 
Ejendomsudlejning og maskin udlejning 3.132.632 3.225.780 

Landbrug 6.973.074 7.402.318 

Entreprenørvirksomhed 459.132.367 365.832.893 

Agro 261.205.182 235.130.173 

730.443.255 611.591.164 

2015/16
kr.

2014/15
kr.

2. Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor 
Lovpligtig revision 604.700 641.613 

Andre erklæringsopgaver med sikkerhed 12.000 124.700 

Skatterådgivning 0 11.900 

Andre ydelser 702.548 300.686 

1.319.248 1.078.899 

2015/16
kr.

2014/15
kr.

3. Personaleomkostninger 
Gager og lønninger 203.312.125 157.877.773 

Pensioner 11.516.991 9.722.439 

Andre omkostninger til social sikring 3.287.862 2.567.911 

Andre personaleomkostninger 6.442.118 5.096.586 

224.559.096 175.264.709 

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 447 378 

Ledelsesve-
derlag

2015/16
kr.

Ledelsesve-
derlag

2014/15
kr.

Samlet for ledelseskategorier 1.452.197 981.688 

1.452.197 981.688 
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2015/16
kr.

2014/15
kr.

4. Af- og nedskrivninger 
Afskrivninger på immaterielle anlægsaktiver 3.557.790 2.875.962 

Nedskrivninger af immaterielle anlægsaktiver 1.246.267 0 

Afskrivninger på materielle anlægsaktiver 8.612.271 6.389.161 

Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anlægsaktiver (820.410) (309.857)

12.595.918 8.955.266 

2015/16
kr.

2014/15
kr.

5. Skat af ordinært resultat 
Aktuel skat 3.934.728 3.912.077 

Ændring af udskudt skat 4.130.019 1.394.864 

Regulering vedrørende tidligere år 95.615 (37.802)

Effekt af ændrede skattesatser 0 (40.374)

8.160.362 5.228.765 

Færdiggjorte 
udviklings-

projekter
kr.

Erhvervede 
immaterielle 
anlægsakti-

ver
kr.

Erhvervede 
patenter

kr.

Erhvervede 
lignende ret-

tigheder
kr.

6. Immaterielle an-
lægsaktiver 
Kostpris primo 26.137.929 60.000 372.067 2.293.129 

Tilgange 5.700.387 0 233.252 50.000 

Afgange (2.036.741) 0 (281.662) 0 

Kostpris ultimo 29.801.575 60.000 323.657 2.343.129 

Af- og nedskrivninger 
primo (9.570.789) (60.000) (88.470) 0 

Årets nedskrivninger (1.246.267) 0 0 0 

Årets afskrivninger (2.981.509) 0 (98.338) 0 

Tilbageførsel ved afgange 2.036.741 0 83.142 0 
Af- og nedskrivninger ul-
timo (11.761.824) (60.000) (103.666) 0 

Regnskabsmæssig værdi 
ultimo 18.039.751 0 219.991 2.343.129 
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Goodwill
kr.

6. Immaterielle anlægsaktiver 
Kostpris primo 45.851.430 

Tilgange 0 

Afgange 0 

Kostpris ultimo 45.851.430 

Af- og nedskrivninger primo (42.736.178)

Årets nedskrivninger 0 

Årets afskrivninger (477.943)

Tilbageførsel ved afgange 0 

Af- og nedskrivninger ultimo (43.214.121)

Regnskabsmæssig værdi ultimo 2.637.309 

Grunde og 
bygninger

kr.

Produktions-
anlæg og ma-

skiner
kr.

Andre anlæg, 
driftsmateriel 

og inventar
kr.

Materielle 
anlægsakti-

ver under ud-
førelse

kr.

7. Materielle anlægs-
aktiver 
Kostpris primo 278.838.250 21.567.044 41.796.215 0 

Tilgange 6.304.115 3.356.481 5.302.380 2.553.747 

Afgange (12.557.322) (727.002) (1.373.031) 0 

Kostpris ultimo 272.585.043 24.196.523 45.725.564 2.553.747 

Af- og nedskrivninger 
primo (56.604.697) (17.630.598) (26.198.456) 0 

Årets afskrivninger (3.069.813) (1.146.862) (4.395.596) 0 

Tilbageførsel ved afgange 9.138.640 727.002 938.703 0 
Af- og nedskrivninger ul-
timo (50.535.870) (18.050.458) (29.655.349) 0 

Regnskabsmæssig værdi 
ultimo 222.049.173 6.146.065 16.070.215 2.553.747 

Ikke ejede aktiver - 749.653 476.148 2.460.000 
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Kapitalan-
dele i associ-

erede virk-
somheder

kr.

Andre vær-
dipapirer og 

kapitalan-
dele
kr.

8. Finansielle anlægsaktiver 
Kostpris primo 32.760 6.534.408 

Tilgange 0 215 

Kostpris ultimo 32.760 6.534.623 

Nedskrivninger primo 0 (82.671)

Nedskrivninger ultimo 0 (82.671)

Regnskabsmæssig værdi ultimo 32.760 6.451.952 

Hjemsted 
Rets-
form 

Ejer-
andel

%

9. Dattervirksomheder 

Knudshoved ApS Viborg ApS 100,0 

Ll. Torupvej af 2005 ApS Viborg ApS 100,0 

Investeringsselskabet af 20/9 1999 A/S Viborg A/S 100,0 

Samson Group A/S Viborg A/S 100,0 

Holdingselskabet af 21.12.2009 A/S Århus A/S 61,5 

Hjemsted 

Ejer-
andel

%

10. Associerede virksomheder 

Strandhuse Boligbyg ApS Kolding 26,0 

11. Minoritetsinteresser 

Minoritetsinteresser består af andel af årets resultat på 5.212.186 kr. samt udbetalt udbytte til minoriteterne.  
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2015/16
kr.

2014/15
kr.

12. Udskudt skat 
Immaterielle anlægsaktiver 4.295.008 3.470.040 

Materielle anlægsaktiver 7.825.256 8.092.973 

Finansielle anlægsaktiver (30.200) 1.460.731 

Varebeholdninger 863.820 (351.036)

Tilgodehavender 10.179.318 6.905.212 

Hensatte forpligtelser (1.043.798) (1.032.391)

Gældsforpligtelser 21.000 (4.400)

Fremførbare skattemæssige underskud (128.620) (2.194.388)

21.981.784 16.346.741 

13. Andre hensatte forpligtelser 

Koncernen har garantiforpligtelser for 8.306.371 kr. mod 9.406.010 kr. sidste år.  

Forfald inden 
for 12 måne-

der
2015/16

kr.

Forfald inden 
for 12 måne-

der
2014/15

kr.

Forfald efter 
12 måneder

2015/16
kr.

Restgæld ef-
ter 5 år

kr.

14. Langfristede 
gældsforpligtelser 
Gæld til realkreditinstitutter 1.414.620 1.398.523 33.632.714 28.260.505 

Bankgæld 3.571.429 2.716.071 18.150.000 4.375.000 
Finansielle leasingforplig-
telser 493.545 68.324 3.165.948 955.653 

Anden gæld 0 0 42.926.142 42.926.142 

5.479.594 4.182.918 97.874.804 76.517.300 

2015/16
kr.

2014/15
kr.

15. Ændring i arbejdskapital 
Ændring i varebeholdninger 4.043.149 8.950.190 

Ændring i tilgodehavender (38.124.132) 12.286.115 

Ændring i leverandørgæld mv. 14.208.227 2.493.077 

(19.872.756) 23.729.382 
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2015/16
kr.

2014/15
kr.

16. Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser 
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter med tredjemand 
frem til udløb 18.909.583 0 

17. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 
Prioritetsgæld er sikret ved pant i ejendomme. 

Til sikkerhed for bankgæld til Spar Nord Bank A/S er deponeret skadesløsbreve nom. 50.000 t.kr. mod 50.000 

t.kr. sidste år.  

Til sikkerhed for dele af koncernens mellemværende med Jutlander bank er der stillet sikkerhed i driftskonto 

for 8.304 t.kr. Den samlede trækningsret udgør 12.600 t.kr. 

Til sikkerhed for mellemværende med Jyske Bank er pantsat obligationsbeholdning og bankindestående. 

Kursværdi af obligationsbeholdning udgør pr. 30.06.2016, 25.287.464 kr. mod 16.282 t.kr. sidste år. 

Bankindestående udgør pr. 30.06.2016, 9.142.489 kr. mod 14.636 t.kr. sidste år. 

Datterselskabet Samson Agro A/S har givet virksomhedspant over for Jyske Bank på 15.000 t.kr. mod 15.000 

t.kr. sidste år. Virksomhedspantet omfatter simple fordringer, varelager, driftsmateriel, goodwill, domæne-

navne og rettigheder. 

Til sikkerhed for mellemværende med Spar Nord er pantsat bankindestående. 

Bankindestående udgør pr. 30.06.2016, 0 t.kr. mod 0 t.kr. sidste år. 

Der er afgivet pantsætningsforbud overfor Spar Nord Bank A/S. Pantsætningsforbudet omfatter ejendommen 

beliggende på Østervej 1-3, 8832 Skals, hvori der ikke må indgåes nye pantsætninger.  
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Modervirksomhedens resultatopgørelse for 2015/16 
Modervir kso mhede ns resultatopgørelse for 2015/16  

Note
2015/16

kr.
2014/15

kr.

Nettoomsætning 5.003.146 4.957.179 

Produktionsomkostninger (4.438.086) (4.770.060)

Bruttoresultat 565.060 187.119 

Administrationsomkostninger 1, 2 (5.422.731) (5.143.753)

Driftsresultat (4.857.671) (4.956.634)

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 20.470.801 5.140.778 

Andre finansielle indtægter 3 8.373.348 27.526.513 

Andre finansielle omkostninger 4 (190.711) (1.076.322)

Resultat af ordinære aktiviteter før skat 23.795.767 26.634.335 

Skat af ordinært resultat 5 (559.089) (2.213.014)

Årets resultat 23.236.678 24.421.321 

Forslag til resultatdisponering 

Udbytte for regnskabsåret indregnet under egenkapitalen 101.200 99.800 

Overført resultat 23.135.478 24.321.521 

23.236.678 24.421.321 
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Modervirksomhedens balance pr. 30.06.2016 
Modervir kso mhede ns bala nce pr. 30.06.2016

Note
2015/16

kr.
2014/15

kr.

Erhvervede immaterielle anlægsaktiver 0 0 

Immaterielle anlægsaktiver 6 0 0 

Grunde og bygninger 115.496.899 116.226.010 

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 2.461.941 3.377.919 

Materielle anlægsaktiver 7 117.958.840 119.603.929 

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 152.215.622 132.583.985 

Kapitalandele i associerede virksomheder 32.760 32.760 

Andre værdipapirer og kapitalandele 850.000 850.000 

Finansielle anlægsaktiver 8 153.098.382 133.466.745 

Anlægsaktiver 271.057.222 253.070.674 

Varer under fremstilling 0 7.065 

Fremstillede varer og handelsvarer 250.030 570.385 

Varebeholdninger 250.030 577.450 

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 0 3.960 

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 37.019.551 31.206.556 

Tilgodehavender hos associerede virksomheder 17.893.008 0 

Andre tilgodehavender 9.614.678 4.289.845 

Tilgodehavende selskabsskat 4.051.761 1.925.560 

Periodeafgrænsningsposter 9 175.728 145.855 

Tilgodehavender 68.754.726 37.571.776 

Andre værdipapirer og kapitalandele 227.632.505 211.970.311 

Værdipapirer og kapitalandele 227.632.505 211.970.311 

Likvide beholdninger 12.611.540 32.138.556 

Omsætningsaktiver 309.248.801 282.258.093 

Aktiver 580.306.023 535.328.767 
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Modervirksomhedens balance pr. 30.06.2016 

Note
2015/16

kr.
2014/15

kr.

Virksomhedskapital 503.000 503.000 

Overført overskud eller underskud 531.243.063 508.107.585 

Forslag til udbytte for regnskabsåret 101.200 99.800 

Egenkapital 531.847.263 508.710.385 

Udskudt skat 10 6.796.000 8.317.000 

Hensatte forpligtelser 6.796.000 8.317.000 

Bankgæld 34.122.510 12.900.144 

Leverandører af varer og tjenesteydelser 74.154 338.347 

Gæld til tilknyttede virksomheder 643.807 1.012.228 

Skyldig selskabsskat 6.002.658 3.037.234 

Anden gæld 819.631 1.013.429 

Kortfristede gældsforpligtelser 41.662.760 18.301.382 

Gældsforpligtelser 41.662.760 18.301.382 

Passiver 580.306.023 535.328.767 

Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser 11

Eventualforpligtelser 12

Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 13

Nærtstående parter med bestemmende indflydelse 14

Ejerforhold 15
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Modervirksomhedens egenkapitalopgørelse for 2015/16 
Modervir kso mhede ns egenkapitalopgørelse for 2015/16

Virksomheds-
kapital

kr.

Overført 
overskud eller 

underskud
kr.

Forslag til ud-
bytte for 

regnskabsåret
kr.

I alt
kr.

Egenkapital primo 503.000 508.107.585 99.800 508.710.385 

Udbetalt ordinært udbytte 0 0 (99.800) (99.800)

Årets resultat 0 23.135.478 101.200 23.236.678 

Egenkapital ultimo 503.000 531.243.063 101.200 531.847.263 
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Modervirksomhedens noter 
Modervir kso mhede ns noter

2015/16
kr.

2014/15
kr.

1. Personaleomkostninger 
Gager og lønninger 1.806.021 1.997.702 

Pensioner 97.013 128.661 

Andre omkostninger til social sikring 4.942 7.490 

Andre personaleomkostninger 4.375 4.375 

1.912.351 2.138.228 

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 3 4 

Ledelsesve-
derlag

2015/16
kr.

Ledelsesve-
derlag

2014/15
kr.

Samlet for ledelseskategorier 301.542 301.520 

301.542 301.520 

2015/16
kr.

2014/15
kr.

2. Af- og nedskrivninger 
Afskrivninger på materielle anlægsaktiver 1.674.379 1.476.845 

Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anlægsaktiver 0 (359.819)

1.674.379 1.117.026 

2015/16
kr.

2014/15
kr.

3. Andre finansielle indtægter 
Finansielle indtægter fra tilknyttede virksomheder 582.459 534.922 

Øvrige finansielle indtægter 7.790.889 26.991.591 

8.373.348 27.526.513 

2015/16
kr.

2014/15
kr.

4. Andre finansielle omkostninger 
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 0 1.756.341 

Øvrige finansielle omkostninger 190.711 (680.019)

190.711 1.076.322 



Glerup A/S 39

Modervirksomhedens noter 

2015/16
kr.

2014/15
kr.

5. Skat af ordinært resultat 
Aktuel skat 1.279.059 525.870 

Ændring af udskudt skat (1.521.000) 1.725.900 

Regulering vedrørende tidligere år 801.030 (38.756)

559.089 2.213.014 

Erhvervede 
immaterielle 
anlægsakti-

ver
kr.

6. Immaterielle anlægsaktiver 
Kostpris primo 60.000 

Kostpris ultimo 60.000 

Af- og nedskrivninger primo (60.000)

Af- og nedskrivninger ultimo (60.000)

Regnskabsmæssig værdi ultimo 0 

Grunde og 
bygninger

kr.

Andre an-
læg, drifts-
materiel og 

inventar
kr.

7. Materielle anlægsaktiver 
Kostpris primo 157.932.081 5.019.644 

Tilgange 0 29.290 

Kostpris ultimo 157.932.081 5.048.934 

Af- og nedskrivninger primo (41.706.071) (1.641.725)

Årets afskrivninger (729.111) (945.268)

Af- og nedskrivninger ultimo (42.435.182) (2.586.993)

Regnskabsmæssig værdi ultimo 115.496.899 2.461.941 
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Kapitalan-
dele i tilknyt-

tede virk-
somheder

kr.

Kapitalan-
dele i associe-

rede virk-
somheder

kr.

Andre værdi-
papirer og 

kapitalandele
kr.

8. Finansielle anlægsaktiver 
Kostpris primo 252.428.262 32.760 850.000 

Afgange (100.000) 0 0 

Kostpris ultimo 252.328.262 32.760 850.000 

Nedskrivninger primo (119.844.277) 0 0 

Andel af årets resultat 20.465.801 0 0 

Udbytte (736.104) 0 0 

Tilbageførsel af nedskrivninger 1.940 0 0 

Nedskrivninger ultimo (100.112.640) 0 0 

Regnskabsmæssig værdi ultimo 152.215.622 32.760 850.000 

9. Periodeafgrænsningsposter 

Periodeafgrænsningsposter indregnet under aktiver består af forudbetalte omkostninger på 176 t.kr.  

2015/16
kr.

2014/15
kr.

10. Udskudt skat 
Immaterielle anlægsaktiver (19.200) (19.200)

Materielle anlægsaktiver 7.460.800 7.424.600 

Finansielle anlægsaktiver (77.600) 1.445.300 

Varebeholdninger 0 3.200 

Tilgodehavender (324.300) (293.200)

Hensatte forpligtelser (243.700) (243.700)

6.796.000 8.317.000 

Bevægelser i året 

Primo 8.317.000 

Indregnet i resultatopgørelsen (1.521.000)

Ultimo  6.796.000 

2015/16
kr.

2014/15
kr.

11. Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser 
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter med tilknyttede 
virksomheder frem til udløb 0 60.000 
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12. Eventualforpligtelser 

Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet hæfter derfor i henhold til selskabs-

skattelovens regler herom fra og med regnskabsåret 2012/13 for indkomstskatter mv. for de sambeskattede sel-

skaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat på renter, roy-

alties og udbytter for disse selskaber.  

13. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 

Til sikkerhed for datterselskaberne Samson Group A/S og Samson Agro A/S’ mellemværende med Jyske 

Bank er pantsat obligationsbeholdning og bankindestående. 

Kursværdi af obligationsbeholdning pr. 30.06.2016 udgør 25.287.464 kr. mod 16.282 t.kr. sidste år. 

Bankindestående pr. 30.06.2016 udgør 9.142.489 kr. mod 14.636 t.kr. sidste år. 

Til sikkerhed for datterselskabet Investeringsselskabet af 20/9 1999 A/S' mellemværende med Spar Nord er 

pantsat obligationsbeholdning og bank indestående. 

Bankindestående pr. 30.06.2016 udgør 0 kr. mod 0 t.kr. sidste år. 

Til sikkerhed for bankmellemværende med Spar Nord Bank A/S er deponeret skadesløsbreve på 50.000 t.kr. 

mod 50.000 t.kr. sidste år. 

Selskabet har afgivet pantsætningsforbud overfor Spar Nord Bank A/S. Pantsætningsforbuddet omfatter ejen-

dommen beliggende på Østervej 1-3, 8832 Skals, hvori der ikke må indgås nye pantsætninger.  

14. Nærtstående parter med bestemmende indflydelse 

Følgende parter har bestemmende indflydelse på: 

Ove Glerup, Skals, Hovedaktionær, direktør og bestyrelsesmedlem 

Kirsten Glerup, Skals, Bestyrelsesmedlem 
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Lenette Glerup-Poulsen, Løgstør, Bestyrelsesmedlem 

Mikael Glerup, Brædstrup, Bestyrelsesmedlem 

Lotte Glerup Overgaard, Løgstør, Bestyrelsesmedlem 

Henrik Heide Ottosen, Viborg, Bestyrelsesmedlem 

15. Ejerforhold 

Selskabet har registreret følgende aktionærer med mere end 5% af aktiekapitalens stemmerettigheder eller på-

lydende værdi:  

Ove Glerup, Skals.  


