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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for regnskabsaret 1.
oktober 2015 - 30 september 2016 for Marstal Veerft A/S.

Arsrapporten aflagges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og penge-

stramme for regnskabséret 1. oktober 2015 - 30. september 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Svendborg, den 18. november 2016
DIREKTION:

Cai Edelbo Larsen
(adm. direktor)

BESTYRELSE:
r; L 'L:._
Arne Pedersen Henrik Horn Andersen

(formand)

Cai Edelbo Larsen



DEN UAFH/ENGIGE REVISORS ERKLARINGER

Til kapitalejeren i Marstal Veerft A/S
Pitegning pa arsregnskabet

Vi har revideret drsregnskabet for Marstal Verft A/S for regnskabséret 1. oktober 2015 - 30.
september 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, penge-
stromsopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et rsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pd grundlag af vores revision. Vi

har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere
krav ifalge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og
udfoerer revisionen for at opné hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig
fejlinformation,

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for beleb og op-
lysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athaenger af revisors vurdering, herunder
vurderingen af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksom-
hedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at
udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurde-
ring af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige

sken er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for

vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.



DEN UAFHZENGIGE REVISORS ERKLARINGER
(fortsat)

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passi-
ver og finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og
pengestremme for regnskabsaret 1. oktober 2015 - 30. september 2016 i1 overensstemmelse
med &rsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrorende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion, skal vi henlede opmerksomheden p3, at selskabets fortsatte
drift er athengig af en yderligere kapitaltilfarelse fra ejeren, enten i form af kontante kapitalindskud
eller 1an. Selskabets hovedaktionar Cai Edelbo Larsen Holding A/S har givet tilsagn om at ville
sikre det kommende ars drift ved pa anfordring af én eller flere gange, at tilfore selskabet den
likviditet, som matte veere nodvendig for, at selskabet kan indfri sine forpligtelser i takt med, at de
forfalder. Der henvises til regnskabets note 1.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tillaeg til den udferte revision af &rsregnskabet. Det er pA denne baggrund
vores opfattelse, at oplysningeme i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregn-
skabet.

Svendborg, den 18. november 2016

RevisionsFirmaet Edelbo

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 35 48 61 78

n Ole Edelbo orten S€
statsaut. revisor statsaut. revisor




SELSKABSOPLYSNINGER

SELSKABSNAVN: Marstal Varft A/S
c/o Petersen & Serensen Motorvarksted A/S
Frederiksg 14
5700 Svendborg

CVR-r. 27 54 91 95
Hjemstedskommune: Svendborg

Regnskabsér: 12

BESTYRELSE: Arne Pedersen, formand
Henrik Horn Andersen
Cai Edelbo Larsen

DIREKTION: Cai Edelbo Larsen, adm. direktor

REVISOR: RevisionsFirmaet Edelbo
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
"Kogtvedlund"
Kogtvedparken 17
5700 Svendborg

Kontaktperson:
Registreret revisor Brian Heising
brh@edelbo.dk



LEDELSESBERETNING

HOVEDAKTIVITETER

Selskabets hovedaktivitet bestar i drift af reparationsveerft.

UDVIKLINGEN I AKTIVITETER OG 9KONOMISKE FORHOLD SAMT HANDELSER
EFTER REGNSKABSARETS AFSLUTNING

Arets resultat udviser et underskud pa Kr. .......c.ocrverervereremsersensenn: 1.818.444

Selskabets aktivitet i Marstal Veerft har i det forlebne regnskabséar fortsat veeret utilfredsstillende,
som felge af et for lavt aktivitetsniveau.

Der er fra regnskabsarets udleb og frem til i dag, efter ledelsens opfattelse ikke indtradt forhold,
som vil kunne forrykke vurderingen af arsrapporten.

Ledelsen forventer et forbedret resultat 1 det kommende regnskabsar.

RESULTATDISPONERING

Det disponible belgb udgar:

Overfort resultat tidligere ar .......cccciiiiniiniiniiiciesie et -2.703.551
ATEES TESUIAL ......ooivveiecseeieeierescaesesicssiessssssessessssessnsseseseneassessssasaes -1.818.444
Til disposition ...:mamiaismirmmem i e -4.521.995

Som af bestyrelsen foreslds overfort til naste ar.
Selskabet har pr. 30. september 2016 tabt over 50 % af sin lovpligtige kapital.

Ledelsen forventer at selskabets lovpligtige kapital reetableres via egen indtjening i de kommende
regnskaber. I modsat fald vil ledelsen drefte de nedvendige foranstaltninger til kapitalens reetablering
alternativt selskabets oplesning.

USIKKERHEDER VED INDREGNING OG MALING

Selskabet har et indregnet skatteaktiv pa 1.727 t.kr. pr. balancedagen, der fortrinsvis kan henferes
til fremforbare skattemassige underskud. Udnyttelsen af skatteaktivet er betinget af, at selskabets
egen eller andre sambeskattede selskabers fremtidige drift bliver overskudsgivende. Der forventes
en positiv udvikling i koncernens gkonomiske forhold som helhed i det kommende &r med positive
driftsresultater til folge. Med baggrund i denne vurdering opretholdes den bogferte veerdi af skatte-
aktivet pr. 30. september 2016.

Efter ledelsens opfattelse eksisterer der ikke ud over ovenstaende, usikkerheder eller usaedvanlige
forhold der pavirker indregningen og malingen i arsregnskabet.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSTS

GENERELT

Arsregnskabet for Marstal Veerft A/S for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med &rsregn-
skabslovens bestemnmelser for klasse B-virksomheder.,

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.
GENERELT OM INDREGNING OG MALING

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter 1 takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes
alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes 1 balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over labetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsregnskabet afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

TRANSAKTIONER I FREMMED VALUTA

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen,
indregnes 1 resultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetere poster 1 fremmed valuta omregnes til balancedagens
valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for tilgodehaven-
dets eller geeldsforpligtelsens opstéen eller indregning 1 seneste arsregnskab indregnes i resultat-
opgerelsen under finansielle indtegter og omkostninger.

-fortseettes-



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

-fortsat-
RESULTATOPGORELSEN
NETTOOMSATNING

Nettoomsaetningen omfatter faktureret salg af varer og tjenesteydelser samt ikke-fakturerede
indteegter vedrerende uafsluttede igangveerende leverancer indregnes 1 resultatopgerelsen, nar
salget er gennemfort.

Dette anses at vaere tilfaeldet, nar:

- levering har fundet sted inden regnskabsérets udlab,

- der foreligger en forpligtende salgsaftale,

- salgsprisen er fastlagt, og

- indbetaling er modtaget eller med rimelig sikkerhed kan forventes modtaget.

Nettoomsatningen indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.
Igangveerende arbejder for fremmed regning indregnes 1 takt med, at produktionen udferes, hvorved
nettoomseetningen svarer til salgsverdien af arets udferte arbejder (produktionsmetoden). Denne
metode anvendes, nar de samlede indtagter og omkostninger pa leverancen og feerdiggerelses-
graden pa balancedagen kan opgeres palideligt, og det er sandsynligt, at de wkonomiske fordele,
herunder betalinger, vil tilga selskabet.

PRODUKTIONSOMKOSTNINGER

Produktionsomkostninger indeholder direkte og indirekte omkostninger vedrerende produktionen,
herunder af- og nedskrivninger og gager, der er atholdt for at opna arets nettoomseaetning.

ANDRE EKSTERNE OMKOSTNINGER

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til produktion, salg, lokaler, administra-
tion og tab pé debitorer.

FINANSIELLE POSTER
Finansielle indteegter og omkostninger indregnes 1 resultatopgerelsen med de beleb, der ved-

rorer regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger og finansielle
omkostninger ved finansiel leasing.

-fortsattes-



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

-fortsat-
SKAT AF ARETS RESULTAT

Arets skat, der bestar af rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgerelsen med den del, der kan henfores til &rets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den
del, der kan henfares til posteringer direkte pd egenkapitalen. Den andel af skatten, der indregnes i
resultatopgerelsen, som knytter sig til arets ekstraordinere resultat henfores hertil, mens den
resterende del henfores til drets ordinaere resultat.

Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. 1
tilknytning hertil modtager virksomheder med skattemessigt underskud sambeskatningsbidrag fra
virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsattelse af eget skattemaessige
overskud. Moderselskabet fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen
saledes, at moderselskabet forestér afregning af skatter m.v. til de danske skattemyndigheder.

BALANCEN
MATERIELLE ANLAGSAKTIVER

Materielle anlaegsaktiver er optaget til anskaffelsessum med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Anlegsaktiver afskrives lineart over den forventede levetid pé folgende made:

Driftsmateriel 0g INVENtar ......ocviveviiiiee e 5-10 &r
Indretning lejede lokaler/sarlige installationer ........ccoceeeecevicvenrieninien 10 ar

Fortjeneste eller tab ved afthaendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtegter eller andre drifts-
omkostninger.

VARELAGER

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. I tilfeelde, hvor nettorealisationsvaerdien
er lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Kostpris for ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjemtagelses-
omkostninger.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af feerdiggerelses-
omkostninger og omkostninger, der atholdes for at effektuere salget, og fastsattes under hensyn-

tagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.
-fortsaettes-



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

-fortsat-
TILGODEHAVENDER
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation p4, at et tilgodehavende er veerdiforringet.

IGANGVARENDE ARBEJDER FOR FREMMED REGNING

Igangveerende arbejder for fremmed regning maéles til salgsvaerdien af det udferte arbejde.
Salgsvaerdien méales pa baggrund af feerdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede
forventede indteegter pa det enkelte igangvarende arbejde.

Nér salgsverdien pa et igangvarende arbejde ikke kan opgeres palideligt, males salgsveerdien
til de direkte medgéede omkostninger eller nettorealisationsvaerdien, safremt denne er lavere.

Den enkelte kontrakt indregnes i balancen under tilgodehavender eller gaeldsforpligtelser.
Nettoaktiver udgeres af summen af de kontrakter, hvor salgsverdien af det udferte arbejde
overstiger acontofaktureringer. Nettoforpligtelser udgeres af summen af de kontrakter, hvor
acontofaktureringer overstiger salgsvardien.

Ombkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnéelse af kontrakter indregnes i resultat-
opgorelsen, 1 takt med at de atholdes.

PERIODEAFGRANSNINGSPOSTER

Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende
efterfplgende periode.

SKYLDIG SKAT OG UDSKUDT SKAT

Altuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere rs skattepligtige indkomster samt
for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfelde, f.eks. vedrerende
aktiver, hvor opggrelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méales
udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

-fortsacttes-



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

-fortsat-
SKYLDIG SKAT OG UDSKUDT SKAT (fortsat)

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver méles til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lov-
givning vil veere gaeldende, ndr den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Aindring i udskudt skat som felge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.
For indeverende &r er anvendt en skattesats pa 22,0 %.

GALDSFORPLIGTELSER

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder males de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente

sdledes, at forskellen mellem provenuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopgerelsen
over laneperioden.

Geld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.

PENGESTROMSOPGORELSEN

Pengestromsopgerelsen viser selskabets pengestremme for dret fordelt pa driftsaktivitet, investe-
ringsaktivitet og finansieringsaktivitet, drets forskydning i likvider samt likvider ved érets begyndelse
og slutning.

PENGESTROM FRA DRIFTSAKTIVITET

Pengestrom fra driftsaktivitet opgares som &rets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
endringer i driftskapital samt betalt selskabsskat.

PENGESTROM FRA INVESTERINGSAKTIVITET

Pengestrom fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksom-
heder og aktiviteter samt keb og salg af anlegsaktiver.

-fortseettes-

10.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

-fortsat-

PENGESTROM FRA FINANSIERINGSAKTIVITET

Pengestrom fra finansieringsaktivitet omfatter optagelse af 1an, afdrag pé rentebeerende gaeld samt
betaling til og fra sclskabsdeltagere.

LIKVIDER

Likvider omfatter likvide beholdninger og fratrukket kassekreditter.

11.



RESULTATOPGORELSE FOR REGNSKABSARET

No- 2015/16 2014/15
ter Kr. Kr.
2 BRUTTORESULTAT ....cuaemsnsssssscssssssesissssssisosssisinsiass 4.922.796 5.770.891
3 PersonaleomKOSININZEL ....ccceerririeeeiereerseerressesssesaesseesessmessesssessasns -6.982.588 -6.983.322
RESULTAT FOR AFSKRIVNINGER OG RENTER ............... -2.059.791 -1.212.432
4 ALSKIIVIINGET cuivmivenmvinwansissassnamssssimssnssssansssnstsssssssesiio iassbisssinsezans -75.269 -68.264
RESULTAT AF PRIMAER DRIFT .........cccoiiiiiiiiiniiiciiciiicns -2.135.060 -1.280.696
5 Finansiclle indt@gter ........ st s 75.903 71.239
6 Finansielle OMKOSININZET ....ccvvviveermeririeieraenseereeseesreressssreessaseesnes -275.089 -248.848
ARETS RESULTAT FOR SKAT .....c.coovovricreienereeensesssesseeeans -2.334.246 -1.458.305
7 Skat af Grets TeSUltal ......ccoeiiiiierieciee e 515.802 367.530
ARETS RESULTAT .....ccnnusiemsisnssissssossssssasssssssssssssssssssassisssossssss -1.818.444 -1.090.775
RESULTATDISPONERING

Overfort resultat til NEStE AT .........ueeeveemeeeerreeerrerereeeessssesseereserassrsns -1.818.444 -1.090.775




ANLAGSAKTIVER:

MATERIELLE ANLAEGSAKTIVER:
Driftsmateriel og inventar
Indretning lejede lokaler

ANLAGSAKTIVERIALT

OMSZATNINGSAKTIVER:

VAREBEHOLDNINGER:
Révarer og hjalpematerialer

TILGODEHAVENDER:
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Igangvarende arbejder for fremmed regning
Tilgodehavende hos tilknyttet virksomhed
Udskudt skatteaktiv
Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter

LIKVIDE BEHOLDNINGER

OMSATNINGSAKTIVER I ALT

AKTIVERIALT

BALANCE

AKTIVER

30/09 2016 30/09 2015
Kr. Kr.

38.719 46.324
304.096 357.760
342.815 404.084
1.814.938 1.769.466
1.623.791 764.405
382.932 583.064
0 466.050
1.727.480 1.263.416
66.563 20.493
0 104.092
3.800.767 3.201.521
4.559 3.939
5.620.264 4.974.926
5.963.079 5.379.010




BALANCE
PASSIVER
No-
ter
EGENKAPITAL:
10 Aktiekapital ............... Gswmissinsmmaimsmssssesaiiaia i
11 Overkurs ved EMISSION ....ccceveeieiiiiiiieesreesessereesseeesesssssseresereesessasrssnnns
S O 75 5 U714 8 (o1 1 L2 | ARSI
EGENKAPITAL TALT .....ooooeeoeeeeeieiresireeseeeesissesessesesssnsssssnnnesaees

KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER:

KreditinStItUIET . ceeveeeirieeeeeeeeaiee e e ssee e et e s seeeeneseeseaerenesaesessaesseesrens
Leverandarer af varer og tjenesteydelser ........coocooevueeeeveeeeecreeenne
Mellemregning med tilknyttet virksomhed .........cccociiiinieiniecnnnnen.
Anden G ld ..o

GALDSFORPLIGTELSER TALT ........cccoiiiiiiiicnccniicnnens

PASSIVER T ALT ....ccoiiiiiiiiiiiiie ittt st e snesnes e sne e

14  Sikkerhedsstillelser, garantier og eventualforpligtelser.

14.

30/09 2016 30/09 2015
Kr. Kr.
1.000.000 500.000
2.200.000 0
-4.521.995 -2.703.551
-1.321.995 -2.203.551
459.393 2.552.591
2.000.195 4.025.073
4.111.168 430.895
714.318 574.003
7.285.074 7.582.561
7.285.074 7.582.561
5.963.079 5.379.010




PENGESTROMSOPGORELSE

DRIFTSAKTIVITETER:
ATEtS TESUILAL «...oeeveevreceeresceraeieacesaeaeasssreeaseenaeseeseseseasaseessssssaessanassen
Regulering af skatter .........ccooeciviiiiiiiciiciicicse s

Af- 0g NEdSKIIVIINZET ...ccvereiiereeeere e s
Refunderet selskabsskat 1 sambeskatning .........cococevverecenieiiiecienen

ZNdring VArelager ........ccocvvviieiiiierniininiiesiss e sasssesns
Aindring i tilgodehavender suiicasmsi it
Andring i leverandergeld og anden gaeld ..o,

PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET .......................

INVESTERINGSAKTIVITETER:
Kob af materielle anlaegsaktiver ..........ccvveeeveereesnneenessneesneesseeeneees

PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET ........

FINANSIERINGSAKTIVITETER:

Afdrag pa langfristet g®ld .........cocoooiiiiiiiiininiine e,
Kontant kapitalforh@jelse ........c...cocerviiviviniinnnenne e
Optagelse af geld hos tilknyttede virksomheder ...........ccccuvnneneee.

PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET ......

SAMLET LIKVIDITETSVIRKNING ........ccocooiiiniiiiiiiiicnne

UIMO HKVIAILEL ......cciiinciiivivmmmmeanemsiarivssssarssnsossesssosnsiasssissssrnssnssrnrense
Primo LKVIAItEL . ....mssmeememinsissisisissssssssisripsmnmimmmviiimimmiamissia

2015/16 2014/15
Kr. Kr.

-1.818.444 -1.090.775
-515.802 -367.530
75.269 68.264
51.738 460.282
-2.207.239 -929.759
-45.471 29.691
-601.232 1.373.014
-1.884.563 55.190
-4.738.506 528.136
-14.000 -22.690
-14.000 -22.690
0 -86.250
2.700.000 0
4.146.324 275.078
6.846.324 188.828
2.093.818 694.274
-454.834 -2.548.652
-2.548.652 -3.242.926
2.093.818 694.274

Likviditeten er defineret som summen af likvide beholdninger fratrukket treek pa kassekredit.



16.
NOTER
FINANSIELLE RISICI OG USIKKERHEDER VED INDREGNING OG MALING

Selskabets fortsatte drift er athangig af en yderligere kapitaltilfersel fra ejeren, enten i form af
kontante kapitalindskud eller lan.

Der er fra selskabets ejer afgivet erklaering om, at ville sikre det kommende ars drift ved at forpligte
sig til pa anfordring af én eller flere gange at tilfore selskabet den likviditet, som métte vaere ned-
vendig for at selskabet kan indfri sine forpligtelser i takt med, at de forfalder.

Det er ledelsens vurdering, at selskabet jf. ovenstdende er sikret det fornadne kapitalgrundlag
til gennemferelse af det kommende ars drift.

Selskabet har et indregnet skatteaktiv pa 1.727 t.kr. pr. balancedagen, der fortrinsvis kan
henfores til fremforbare skattemassige underskud. Udnyttelsen af skatteaktivet er betinget af],

at selskabets egen eller andre sambeskattede selskabers fremtidige drift bliver overskuds-
givende. Der forventes en positiv udvikling 1 koncernens skonomiske forhold som helhed i det
kommende &r med positive driftsresultater til folge. Med baggrund i denne vurdering opretholdes
den bogfoerte vardi af skatteaktivet pr. 30. september 2016.

BRUTTORESULTAT:

Selskabets ledelse har med henvisning til rsregnskabslovens § 32 valgt at sammendrage
posterne omsztning, vareforbrug samt andre eksterne omkostninger i posten bruttoresultat.

PERSONALEOMKOSTNINGER: 2015/16 2014/15
Kr. Kr.
ArbejdSIonninger .......ccoeivvieeee e 4.740.369 4.731.779
L€ T o 11 R e 1.224.465 1.306.126
PenSioner siisimsismvnnmaanmmisamnisaanmiinin e s 793.850 782.984
Div. udgifter til social SIKING .....ccoveeciricriiiiiieciiiiieciie s ceve e 223.904 162.432
6.982.588 6.983.322

AFSKRIVNINGER PA ANLAGSAKTIVER:

Driftsmateriel 0g INVENTAT ........ocueecveieiiieeiieiiieiee e ere e e censeeenns 21.605 14.600
Indretning lejede LoKaler ......c.ueeieiiiieieiicriis e e 53.664 53.664

75.269 68.264




NOTER
2015/16 2014/15
Kr. Kr.
5 FINANSIELLE INDTZAGTER:
Renter koncernforbundne selskaber ..........cccocoeiiiieiiiniiciinicceeenaee. 20.460 17.684
@vrige finansielle Indtae@ter ........ccoeciiciiiiiiiicccieecce e 55.443 53.555
75.903 71.239
FINANSIELLE OMKOSTNINGER:
Renter koncernforbundne selskaber .........ccccveeeevreeirereecreeseeeene 78.050 7.665
@vrige finansielle oMKOStIINEET ....vceevviiiieiiieeeereeereeee e 197.039 240.864
275.089 248.529
SKAT AF ARETS RESULTAT:
Den beregnede skat er sammensat sdledes:
Skat af arets skattepligtige indkomst .........cccvveeeriieenienneeiriinesinneins -3.303 0
Regulering af udskudt skat .........ccooveeoeeeieeeieeeeeeeeeeeceeee e -512.499 -367.530
-515.802 -367.530
MATERIELLE ANLAGSAKTIVER:
Driftsmateriel Indretning
og inventar lejede lokaler
AnskaffelSessum Primo .......ccceevereeeieneriereeeee e s 2.213.924 536.640
ATEtS tIIZANE ...ovovevveeeresrssssnnssssssesesnsssssesnsesssssnesssssssssrassesseseserans 14.000 0
Anskaffelsessum ultimo ... 2.227.924 536.640
ALSKIIVIINGET PIIMO .veecirieierieiesiieeiiieeeeecaeesseeiasassnesessesssesesnsesssranenes 2.167.600 178.880
Arets AfSKIIVINNEET .....eeeeeeveveeeseeeeeteseesesecerassesessssesssesessenessesssnsasnes 21.605 53.664
Afskriviinger ultimo ..o s 2.189.205 232.544
Bogfort vaerdi ultimo .............ccccoeciiiiiiciiireccecceeccee e 38.719 304.096

17.



10

11

12

13

14

18.

NOTER
IGANGVARENDE ARBEJDE: 2015/16 2014/15
Kr. Kr.
Salgsvaerdi af udfort arbejde ......oociviiiieciiiiiiicresccee e 382.932 637.064
Acontofaktureringer ..............coummiimisss i smiimsims 0 -54.000
382.932 583.064
AKTIEKAPITAL:
Aktiekapitalen bestér af 50 stk. aktier a 10.000 kr., som ikke er opdelt i aktieklasser.
OVERKURS VED EMISSION:
Saldo PrimO ...c.eociereerteeeee et et s e s 0 0
Kapitaludviddelse aumiziismiimms s esestases 2.200.000 0
Saldo UMiMO uisssasisummsenssseeasosmsimsimismsisis istiisavatis asmesassios 2.200.000 0
OVERFORT RESULTAT:
SaldO PIIMO ...ouviriiuiiiarieieeier st st s s s s be e a e nenes -2.703.551 -1.612.776
ATELS TESUIAL -...eeveereeeeeeescee s cnssecasens e s saense s e s -1.818.444 -1.090.775
Saldo URIMO i -4.521.995 -2.703.551
UDSKUDT SKATTEAKTIV:

Udskudt skatteaktiv pahviler skattemassige merafskrivninger pa anlagsaktiver og nedskrivning
af igangvaerende arbejder for fremmed regning til kostpriser fratrukket hensettelse til imede-

gaelse af tab pd debitorer samt fremforselsberettiget underskud.

SIKKERHEDSSTILLELSER, GARANTIER OG EVENTUALFORPLIGTELSER:

Selskabet er sambeskattet med de gvrige selskaber i koncernen. Som datter- og sasterselskab
haefter Marstal Vearft A/S ubegranset og solidarisk med evrige virksomheder inden for sam-

beskatningskredsen for danske selskabsskatter samt dansk kildeskat pa renter, royalities og

udbytte for alle tilknyttede selskaber 1 koncemen. Eventuelle senere korrektioner af den skatte-
pligtige sambeskatningsindkomst eller kildeskatter vil kunne medfere, at selskabets haeftelser udger

et storre beleb.



