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L edelsespategning

Jeg har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsdret 01.01.2015 - 31.12.2015 for Jakob
Muff Holding ApS.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.
Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af koncernens og selskabets

aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015.

L edel sesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Esbjerg, den 27.05.2016

Direktion

Jakob Muff Bech
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalgjernei Jakob Muff Holding ApS

Pategning pa koncer nregnskabet og ar sregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Jakob Muff Holding ApS for regnskabsaret 01.01.2015 -
31.12.2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter for sdvel
koncernen som selskabet samt pengestremsopgarel se. K oncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabs-
loven.

L edelsens ansvar for koncer nregnskabet og ar sregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmel se med arsregnskabsioven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngd-
vendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og &rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har
udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisor-
lovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udfarer revisionen for at opna hgj grad af sik-
kerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revison omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for belgb og oplysninger i
koncernregnskabet og arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.
Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et koncernregn-
skab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formdlet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passen-
de efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledel sens regnskabsmaes-
sige skan er rimelige samt den samlede prassentation af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selskabets
aktiver, passiver og finansielle tilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og
koncernens pengestremme for regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015 i overensstemmelse med arsregnskabsl oven.
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesber etningen
Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
lag til den udfarte revision af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet.

Esbjerg, den 27.05.2016

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Jorn Jepsen Leon Vad Christensen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor

CVR-nr. 33963556
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L edel sesberetning

2015 2014 2013 2012 2011
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hoved- og nggletal
Hovedtal
Bruttofortjeneste 28.309 25.640 22.925 24.289 21.046
Driftsresultat 4.766 2.930 2.641 3.337 7.978
Resultat af finansielle
poster (690) (410) (829) (844) (1.241)
Arets resultat 2.759 1.608 1.351 1.818 5.104
Samlede aktiver 71.445 47.651 40.517 45.133 41.401
Investeringer i materi-
elle anlamysaktiver 12.126 4111 150 1.104 3.092
Egenkapital 15.761 13.102 11.770 10.302 8.722
Gns. investeret kapital
inklusive goodwill 47.003 26.956 19.518 20.535 23.282
Nettorentebagende
gadd 28.890 12.812 6.704 8.898 13.748
Pengestramme fra
driftsaktivitet (2.589) (2.316) 2.393 5.177 6.475
Pengestramme frain-
vesteringsaktivitet (11.956) (5.151) 88 (457) (1.802)
Pengestrgmme fra fi-
nansi eringsaktivitet 10.311 2.952 (2.694) (2.610) 9
Gennemsnitligt antal
medarbejdere (stk.) 55 53 50 52 32
Nagletal
Afkast af investeret
kapita inklusive
goodwill (%) 10,3 11,0 13,8 16,5 34,4
Finansiel gearing 18 10 0,6 0,9 16
Egenkapitalens for-
rentning (%) 191 12,9 12,2 19,1 58,5
Soliditetsgrad (%) 22,1 275 29,0 22,8 21,1
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L edel sesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet har i regnskabsdret bestaet i dels at vaare holdingselskab for Muffbyg A/S, dels inve-
stering i andre selskaber og vaadipapirer.

Koncernens hovedaktivitet bestar i at udfare tamrer- og snedkerarbejde i fagentreprise samt hoved- og totalen-
trepriser indenfor byggeri. Herudover er der flere sel skaber som udlgjer fast gendom.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat udger et overskud pa 2.759 t.kr. efter skat, hvilket er tilfredsstillende.

Selskabet har i 2015 afdluttet byggeopgaverne i overensstemmelse med de lagte planer og har ved arets udgang
en god ordrebehol dning.

Forventet udvikling
Ordrebehol dningen samt udviklingen i bade lokalomradet og forretningsomradet indikerer en positiv udvikling
til 2016 med en fortsat styrkelse af selskabets position pa forretningsomradet.

Gennem en kontrolleret vakststrategi og en fortsat styrkelse af organisationen skal selskabets indtjening og
soliditet styrkes.

Begivenheder efter balancedagen
Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmel se med &rsregnskabs ovens bestemmel ser for regnskabsklasse C.

K oncernregnskabet og arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, n&r det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige eko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtel se, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens vaardi kan males pdlideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerel sen indregnes indtasgter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de be-
| @b, der vedrarer regnskabsaret.

K oncer nregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden og de virksomheder (dattervirksomheder), som kontrolleres
af modervirksomheden. Modervirksomheden anses for at have kontrol, nar den direkte eller indirekte gjer mere
end 50% af stemmerettighederne eller pa anden made kan udeve eller faktisk udaver bestemmende indflydel se.
Virksomheder, hvori koncernen direkte eller indirekte besidder mellem 20% og 50% af stemmerettighederne
og udgver betydelig, men ikke bestemmende indflydel se, betragtes som associerede virksomheder.

Konsolideringsprincipper

K oncernregnskabet udarbejdes pa grundlag af regnskaber for modervirksomheden og dens dattervirksomheder.
Udarbejdelse af koncernregnskabet sker ved sammenlaggning af regnskabsposter af ensartet karakter. Ved kon-
solideringen foretages eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, interne mellemvaarender og
udbytter samt fortjenester og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder. De regnskaber, der
anvendes til brug for konsolideringen, udarbejdesi overensstemmel se med koncernens regnskabspraksis.

| koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes for-
holdsmaessige andel af resultatet og nettoaktiverne praesenteres som saaskilte poster i henholdsvis resultatop-
gerelsen og balancen.
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Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes netto-
aktiver pa overtagel sestidspunktet opgjort til dagsvaardi.

Virksomhedssammenslutninger

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra henholdsvis overtagel sestids-
punktet og stiftel sestidspunktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatop-
gerelse frem til henholdsvis af stael sestidspunktet og afviklingstidspunktet.

Ved kab af nye virksomheder anvendes overtagel sesmetoden, hvorefter de nytilkabte virksomheders identifi-
cerbare aktiver og forpligtelser males til dagsveardi pa overtagelsestidspunktet. Der hensates til dakning af
omkostninger ved besluttede og offentliggjorte omstruktureringer i den erhvervede virksomhed i forbindelse
med overtagel sen. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.

Positive forskelshelgb (goodwill) mellem kostprisen for den erhvervede kapitalandel og dagsveardien af de
overtagne aktiver og forpligtelser indregnes under immaterielle anlasgsaktiver og afskrives systematisk over
resultatopgerel sen efter en individuel vurdering af brugstiden.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af kapitalandele

Fortjeneste eller tab ved afhamdelse eler afvikling af dattervirksomheder opgares som forskellen mellem
salgssummen eller afviklingssummen og den regnskabsmasssige vaardi af nettoaktiverne pa henholdsvis af-
haandelses- og afviklingstidspunktet, inklusive ikke afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg
eler afvikling.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
gaddsforpligtelser og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omreg-
nes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen
pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerel sen som finansielle poster.

Afledtefinansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter males ved farste indregning i balancen til kostpris og efterf@lgende til dags-
vaadi. Afledte finansielle instrumenter indregnes under henhol dsvis andre tilgodehavender og anden gadd.

Aendringer i dagsvaadien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne
for sikring af dagsveardien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopgerelsen
sammen med andringer i vaardien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtel se.
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Anvendt regnskabspraksis

AEndringer i dagsvaadien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne
for sikring af fremtidige transaktioner, indregnes direkte pa egenkapitalen. Nar de sikrede transaktioner realise-
res, indregnes de akkumul erede aandringer som en del af kostprisen for de pagad dende regnskabsposter.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsinstrumenter,
indregnes aandringer | dagsvaardi |gbendei resultatopgerelsen som finansielle poster.

AEndringer i dagsveardien af afledte finansielle instrumenter, som anvendes til sikring af nettoinvesteringer i
selvstaandige udenlandske datter- eller associerede selskaber, indregnes direkte pa egenkapitalen.

Resultatopger else

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsagning, andre driftsindtasgter, omkostninger til révarer og hjed-
pematerialer, andre eksterne omkostninger og €y endomsomkostninger.

Nettoomsagtning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faardigvarer indregnesi resultatopgerel sen, nar levering og risiko-
overgang til keber har fundet sted. Nettoomsadning ved salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopgarel sen
nar levering til keber har fundet sted. Nettoomsaening indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i for-
bindelse med salget og malestil salgsvaardien af det fastsatte vederlag.

Igangvazrende arbejder for fremmed regning indregnesi nettoomsadningen, i takt med at produktionen udfares,
sdledes at nettoomsagtningen svarer til salgsvaadien af det i regnskabsdret udfarte arbejde (produktionsmeto-
den).

Andredriftsindtaegter
Andre driftsindtesgter omfatter indtaegter af sekundaa karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet,
herunder |gjeindtaggter.

Omkostninger til ravarer og hjadpematerialer

Omkostninger til rvarer og hjadpematerialer omfatter regnskabsdrets forbrug af ravarer og hjadpematerialer
efter regulering for forskydning i beholdninger af disse varer mv. fraprimo til ultimo. | posten indgér eventuelt
svind og saadvanlige nedskrivninger af de paged dende |agerbeholdninger.

Andre ekster ne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer virksomhedens primagre aktiviteter, herun-
der lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar endvi-
dere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsagtningsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Ejendomsomkostninger

Ejendomsomkostninger omfatter omkostninger, der er medgaet til drift af virksomhedens ejendomsportefalje i
regnskabsdret, herunder reparations- og vedligehol del sesomkostninger, € endomsskatter og el, vand og varme,
der ikke er opkraavet direkte hoslgerne.

Per sonaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter |an og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for virk-
somhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlasgsaktiver bestdr af regnskabsarets af- og nedskrivnin-
ger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restvaardier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemferte ned-
skrivningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle og immaterielle anlagysaktiver.

Andredriftsomkostninger
Andre driftsomkostninger omfatter omkostninger af sekundaa karakter set i forhold til virksomhedens hoved-
aktivitet, herunder omkostninger vedrarende udle ningsaktiviteter.

Indteegter af kapitalandelei associerede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte asso-
cierede virksomheders resultat efter eliminering af interne avancer og tab.

Andrefinansielleindtaegter

Andre finansielle indtasgter bestar af renteindtaagter, herunder renteindtasgter fra tilgodehavender hos tilknytte-
de virksomheder, nettokursgevinster vedrarende gadd og transaktioner i fremmed valuta, samt godtgarel ser
under acontoskatteordningen mv.

Andrefinansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gedd til tilknyt-
tede virksomheder, nettokurstab vedregrende gadd og transaktioner i fremmed valuta, samt tillasg under aconto-
skatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestér af arets aktuelle skat og andring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfares il rets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferestil posteringer
direkte pa egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Modervirksomheden er sambeskattet med ale danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske sel skabsskat
fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling
med refusion vedrarende skattemasssige underskud).

Balance

Goodwill

Goodwill afskrives linesat over den vurderede brugstid, der fastlasgges p& baggrund af ledelsens erfaringer
inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udger saedvanligvis 5-7 ar.

Goodwill nedskrives til genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaadi.

M aterielle anlaggsaktiver

Grunde og bygninger (domicil g endomme), produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlagy, driftsmateriel
og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grun-
de.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
gering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For finansielt |easede aktiver
udgar kostprisen den laveste vaardi af dagsvaardien af aktivet og nutidsveardien af de fremtidige leasingydel ser.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaadi efter afduttet brugstid. Der foretages
lineaare af skrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 30 &
Andre anlagy, driftsmateriel og inventar 5ar

Materielle anlasgsaktiver nedskrives til genindvindingsveardi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige
vaadi.

I nvesteringsegl endomme
Investeringsejendomme males ved farste indregning til kostpris, der bestar af ejendommenes kabspris tillagt
eventuelle direkte tilknyttede anskaffel sesomkostninger.

Investeringsejendomme males efterfalgende til dagsvaardi, der reprassenterer det belgb, som den enkelte gjen-
dom vurderes at ville kunne sadges for pa balancedagen til en uafhaangig kaber. Dagsvaardien opgares ved
anvendelse af den afkastbaserede model som den beregnede kapitalvaardi af de forventede pengestramme fra
de enkelte g endomme.
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Anvendt regnskabspraksis

De forventede pengestramme tager udgangspunkt i den budgetterede nettoindtjening for det kommende ar, der
tilpasses til en forventet normalindtjening. Der foretages reguleringer for forhold, som ikke af spejles i normal -
indtjeningen, eksempelvis starre renoveringsarbejder, forventet tomgang etc.

Ved beregningen af kapitalvaardien anvendes et afkastkrav, som fastsadtes for de enkelte endomme pa grund-
lag af geddende markedsforhold pa balancedagen for den pagad dende gjendomstype, e endommenes beliggen-
hed, Igjernes bonitet etc., sdledes at afkastkravet vurderes at afspejle markedets aktuelle afkastkrav pa tilsva-
rende gjendomme.

Regnskabsarets regulering af gjendommenes dagsvaardi indregnesi resultatopgarel sen.

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males i modervirksomheden efter den indre veadis me-
tode (equity-metoden). Dette indebager, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhe-
dernes regnskabsmaessige indre vaadi med tillagy eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ
goodwill og med fradrag eller tillesg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmasssig indre vaardi males til O kr., og et eventuelt tilgodeha-
vende hos disse virksomheder nedskrives med modersel skabets andel af den negative indre vaadi, hvis det
vurderes uerholdeligt. Hvis den regnskabsmasssige negative indre vaardi overstiger tilgodehavendet, indregnes
det resterende bel@b under hensatte forpligtel ser, hvis modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtel-
setil at daskke den paged dende virksomheds forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfaresi forbindel se med resultatdi sponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode under egenkapital en.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaadi.

Kapitalandele i associer ede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og méales efter den indre vaardis metode (equity-metoden).
Dette indebaaer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskalosmaessi -
ge indre vaadi med tillagg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ goodwill og med fradrag
eller tillagy af urealiserede, forholdsmaessige interne fortjenester og tab.



Jakob Muff Holding ApS 13

Anvendt regnskabspraksis

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaardi malestil 0 kr., og et eventuelt tilgodeha-
vende hos disse virksomheder nedskrives med andelen af den negative indre vaadi, hvis det vurderes uerholde-
ligt. Hvis den regnskabsmaessige, negative indre vaadi overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser, hvis der er en retlig eller faktisk forpligtelse til at daskke den pagaddende
associ erede virksomheds forpligtel ser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfares i forbindelse med resultatdisponerin-
gen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i associerede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaadi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imadegéel se af forventede tab.

Var ebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaardi, hvor denne er
lavere.

Varer under fremstilling omfatter grunde og byggeprojekter for egen regning. Kostprisen for grunde og byg-
ninger til videresalg omfatter anskaffel sesprisen herunder omkostninger til grunde, tilslutning, materialer samt
direkte [an.

Nettorealisationsveardi for varebeholdninger opgares som forventet salgspris med fradrag af faardiggerel ses-
omkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

I gangveer ende ar bejder for fremmed regning
|gangvaarende arbejder for fremmed regning malestil salgsvaardien af det pa bal ancedagen udferte arbejde.

Salgsvaadien males pa& baggrund af feardiggerelsesgraden og de samlede forventede indtaegter pa det enkelte
igangvaaende arbegjde. Faardiggarel sesgraden beregnes normalt som forholdet mellem det faktiske ressource-
forbrug og det total e budgetterede ressourceforbrug.

Hvis salgsvaadien af en et igangvaaende arbejde ikke kan opgeres pdlideligt, males salgsvaadien til de med-
gaede omkostninger eller til nettorealisationsvaardien, hvis denne er lavere.



Jakob Muff Holding ApS 14

Anvendt regnskabspraksis

Det enkelte igangvearende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller geddsforpligtelser, af-
hangigt af om nettovaardien, opgjort som salgsvaardien med fradrag af modtagne forudbetalinger, er positiv
eller negativ.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opndelse af kontrakter samt finansieringsomkostninger ind-
regnesi resultatopgerel sen, ndr de afholdes.

Periodeaf gr sansningsposter
Periodeaf gramsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfalgende
regnskabsdr. Periodeafgramsningsposter malestil kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestéender.

Udbytte
Udbytte indregnes som en gaddsforpligtel se pa tidspunktet for vedtagel se pa generalforsamlingen. Det foresl&
ede udbytte for regnskabsaret vises som en saaskilt post i egenkapitalen.

Minoritetsinter esser
Minoritetsinteresser omfatter minoritetsinteressers andel af dattervirksomhedernes egenkapital, hvor denne
ikke er gjet 100% af modervirksomheden.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmasssige og skattemaessige vaadier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veardi af aktiverne opgares med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettigede, skattemaessige underskud, indregnes
i balancen med den vaadi, aktivet forventes at kunne realiserestil, enten ved modregning i udskudte skattefor-
pligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Udskudt skat vedragrende genbeskatning af tidligere fratrukne underskud i udenlandske dattervirksomheder
indregnes ud fra en konkret vurdering af hensigten med den enkelte dattervirksomhed.

Andre hensatteforpligtelser
Garantiforpligtel ser omfatter forpligtelser til udbedring af fejl og mangler inden for garantiperioden.
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Anvendt regnskabspraksis

Garantiforpligtelser indregnes og males som det bedste skegn over de omkostninger, der er ngdvendige for pa
balancedagen at afvikle forpligtelserne. Hensatte forpligtel ser med forventet forfaldstid ud over et & fra balan-
cedagen malestil tilbagediskonteret vaardi.

Né&r det er sandsynligt, at de samlede omkostninger vil overstige de samlede indtaggter pa et igangvaarende
arbegjde for fremmed regning, hensadtes til daskning af det samlede tab, der paregnes ved det pagad dende ar-
bejde.

Gadd til realkreditinstitutter

Gadd til realkreditingtitutter i form af prioritetsgadd males pa tidspunktet for 1anoptagel se til kostpris, der sva-
rer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfelgende males priori-
tetsgadd til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved |anoptagelsen og den no-
minelle vaardi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopgerelsen over |aneperioden som en finansiel om-
kostning ved anvendel se af den effektive rentes metode.

Leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser vedrarende finansielt |easede aktiver indregnes i balancen som gaddsforpligtelser og ma-
les pa tidspunktet for indgaelse af kontrakten til nutidsveardien af de fremtidige leasingydelser. Efter farste
indregning males leasingforpligtelserne til amortiseret kostpris. Forskellen mellem nutidsvaardien og den no-
minelle vaardi af leasingydelserne indregnes i resultatopgarelsen over kontrakternes lgbetid som en finansiel
omkostning.

Leasingydelser vedrerende operationelle leasingaftaler indregnes lineaat i resultatopgerel sen over |easingperi-
oden.

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sasdvanligvis svarer til nominel vaadi.

M odtagne forudbetalinger fra kunder
Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter belgb modtaget fra kunder forud for tidspunktet for levering af
den aftalte vare eller faardiggerel se af den aftalte tjenesteydel se.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Pengestr amsopger el sen
Pengestramsopgarelsen viser pengestramme vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt likviderne
ved arets begyndel se og slutning.
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Anvendt regnskabspraksis

Pengestramme vedrarende driftsaktiviteter prassenteres efter den indirekte metode og opgeres som driftsresul-
tatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, andring i driftskapital og betalt sel skabsskat.

Pengestramme vedrgrende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med kab og salg af virk-
somheder, aktiviteter og finansielle anlaggsaktiver samt kab, udvikling, forbedring og salg mv. af immaterielle
og materielle anlagsaktiver, herunder anskaffelse af finansielt leasede aktiver.

Pengestramme vedrarende finansieringsaktiviteter omfatter aandringer i starrelse eller sammensagning af virk-
somhedskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 1an, indgaelse af finansielle |easingafta-
ler, afdrag pa rentebagrende gadd og betaling af udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet bankgadd.

Hoved- og nggletal
Hoved- og nggletd er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanaytikerforenings
“Anbefalinger & Nggletal 2010”.

Nagletal Beregningsfor mel Nggletal udtrykker

Afkast af investeret kapital s QWH il Det afkast, som virksomheden
inklusive goodwill (%) 115, INVESIere: kapital fid. goodw genererer af investorernes midler.

Finansiel gearing Nettorentebesrende gedd Virksomhedens finansielle gea-
Egenkapital inkl. minoriteter ri ng
Egenkapitalens forrentning Aéets f&w'tst eﬁi'&n;i(?orite‘ef_ txet 100 Virksomhedens forrentning af den
(%) 1. egeniap - inorteter kapital, som gjerne har investeret i
virksomheden.
Soliditetsgrad (%) Egenkapital ekskl. minoriteter x 100 Virksomhedens finansielle styrke.
Samlede aktiver

EBITA (Earnings Before Interest, Tax and Amortisation) er defineret som driftsresultat tillagt arets af- og ned-
skrivninger paimmaterielle anlaagsaktiver inklusive goodwill.

Nettorentebagende gadd er defineret som rentebaaende forpligtelser, herunder skyldig sel skabsskat, fratrukket
rentebaaende aktiver, herunder likvide beholdninger og tilgodehavende sel skabsskat.
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Koncernensresultatopger else for 2015
2015 2014
Note Kr. Kr.
Bruttofortjeneste 28.308.766 25.639.925
Dagsvaadiregulering af investeringsejendomme 669.579 60.093
Personaleomkostninger 1 (23.280.138) (21.577.469)
Af- og nedskrivninger 2 (911.782) (1.171.608)
Andre driftsomkostninger (20.179) (21.151)
Driftsresultat 4.766.246 2.929.790
Indtasgter af kapitalandele i associerede virksomheder 94.057 201.277
Andre finansielle indtasgter 3 40.777 75.886
Andre finansielle omkostninger 4 (824.487) (686.961)
Resultat af ordinaer e aktiviteter far skat 4.076.593 2.519.992
Skat af ordinaat resultat 5 (1.230.851) (825.941)
Koncernensresultat 2.845.742 1.694.051
Minoritetsinteressers andel af resultatet (86.532) (86.144)
Aretsresultat 2.759.210 1.607.907
Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabsaret indregnet under egenkapitalen 101.200 99.800
Overfert resultat 2.658.010 1.508.107
2.759.210 1.607.907
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Koncernens balance pr. 31.12.2015

Goodwill
Immaterielle anlaggsaktiver

Grunde og bygninger
Investeringsejendomme

Andre anlagy, driftsmateriel og inventar
M aterielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder
Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Finansielle anlasgsaktiver

Anlaggsaktiver

Ravarer og hjedpemateriaer
Varer under fremstilling
Var ebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydel ser
|gangvearende arbejder for fremmed regning
Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Andre tilgodehavender

Periodeaf gramsningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsaningsaktiver

Aktiver

2015 2014

Note kr. kr.
4.167 60.238

6 4,167 60.238
15.219.624 15.651.637
13.027.272 1.027.272
1.568.922 1.429.330

7 29.815.818 18.108.239
788.315 512.318

812.144 750.000

8 1.600.459 1.262.318
31.420.444 19.430.795

346.299 328.633

8.353.980 3.128.483

8.700.279 3.457.116
18.658.933 14.304.884

11 9.606.900 8.217.067
1.838 1.289.478

712.481 381.028

124.177 302.720

29.104.329 24.495.177
2.220.350 267.518
40.024.958 28.219.811
71.445.402 47.650.606
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Koncernens balance pr. 31.12.2015

2015 2014
Note Kr. Kr.
Virksomhedskapital 125.000 125.000
Overfert overskud eller underskud 15.534.790 12.876.780
Fordag til udbytte for regnskabsaret 101.200 99.800
Egenkapital 15.760.990 13.101.580
Minoritetsinter esser 12 147.782 147.394
Udskudt skat 2.746.900 1.218.360
Andre hensatte forpligtel ser 13 250.000 250.000
Hensatte forpligtel ser 2.996.900 1.468.360
Gadd til realkreditinstitutter 18.682.467 8.839.854
Finansielle leasingforpligtel ser 646.942 508.452
Deposita 385.140 296.236
Langfristede gaddsfor pligtelser 14 19.714.549 9.644.542
Kortfristet del af langfristede gaddsforpligtel ser 14 1.145.172 702.163
Bankgadd 10.379.415 4.192.060
M odtagne forudbetalinger fra kunder 4.685 0
Igangveaarende arbejder for fremmed regning 998.000 793.937
Leveranderer af varer og tjenesteydel ser 14.582.275 11.757.713
Gadd til virksomhedsdeltagere og ledelse 522.854 0
Skyldig sel skabsskat 157.722 579.873
Anden gedd 15 5.035.058 5.262.984
Kortfristede gaddsforpligtelser 32.825.181 23.288.730
Gaddsfor pligtel ser 52.539.730 32.933.272
Passiver 71.445.402 47.650.606
Dattervirksomheder 9
Eventualforpligtel ser 17

Pantsagninger og sikkerhedsstillel ser 18
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Koncer nens egenkapitalopger else for 2015
Overfort Forslag til
Virksomheds-  overskud eller udbyttefor
kapital underskud  regnskabsar et | alt
Kr. Kr. Kr. Kr.
Egenkapital primo 125.000 12.876.780 99.800 13.101.580
Udbetalt ordinaat udbytte 0 0 (99.800) (99.800)
Arets resultat 0 2.658.010 101.200 2.759.210
Egenkapital ultimo 125.000 15.534.790 101.200 15.760.990
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Koncer nens pengestr emsopger el se for 2015
2015 2014

Note Kr. Kr.
Driftsresultat 4.766.246 2.929.790
Af- og nedskrivninger 911.782 1.171.608
AEndringer i arbejdskapital 16 (6.689.517) (5.762.912)
@vrige reguleringer (669.579) (60.093)
Pengestr amme vedr grende primaar drift (1.681.068) (1.721.607)
M odtagne finansielle indteegter 40.777 75.886
Betalte finansielle omkostninger (824.487) (670.258)
Refunderet/(betalt) sel skabsskat (124.462) 0
Pengestr gmme vedr arende drift (2.589.240) (2.315.979)
Kgb mv. af materielle anlaaysaktiver (12.125.711) (4.110.844)
Salg af materielle anlagysaktiver 232.000 0
Kgab af finansielle anlagysaktiver 0 (290.000)
Udlan (62.144) (750.000)
Pengestr amme vedr ar ende investeringer (11.955.855) (5.150.844)
Optagelse af 1an 10.496.516 3.137.681
Udbetalt udbytte (99.800) (98.400)
Andre pengestramme vedrgrende finansiering (86.144) (86.894)
Pengestr gmme vedr grende finansiering 10.310.572 2.952.387
Andringi likvider (4.234.523) (4.514.436)
Likvider primo (3.924.542) 589.894
Likvider ultimo (8.159.065) (3.924.542)
Likvider ultimo sammensadter Sig af:
Likvide beholdninger 2.220.350 267.518
Kortfristet gedd til banker (10.379.415) (4.192.060)
Likvider ultimo (8.159.065) (3.924.542)
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Koncernens noter

1. Per sonaleomkostninger
Gager og lgnninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostni nger

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere

2. Af- og nedskrivninger

Afskrivninger paimmaterielle anlasgsaktiver

Afskrivninger pa materielle anlaagsaktiver

Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anlaagsaktiver

3. Andrefinansielleindtaegter
Renteindtagyter i avrigt

4. Andrefinansielle omkostninger
Renteomkostninger i avrigt

Renteudgifter vedrarende betalte acontoskatter
@vrige finansielle omkostninger

5. Skat af ordinaert resultat
Aktuel skat

AEndring af udskudt skat

Effekt af aandrede skattesatser

2015 2014

kr. kr.
20.627.771 19.062.270
1.650.372 1.567.401
714.899 720.461
287.096 227.337
23.280.138 21.577.469
55 53

2015 2014

kr. kr.
56.071 48572
1.087.711 1.123.036
(232.000) 0
911.782 1.171.608
2015 2014

kr. kr.
40.777 75.886
40.777 75.886
2015 2014

kr. kr.
816.032 633.848
1.305 0
7.150 3.113
824.487 686.961
2015 2014

kr. kr.
525.411 363.361
802.550 439.186
(97.110) 23.394
1.230.851 825.941
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Koncernens noter
Goodwill
Kr.
6. Immaterielle anlasgsaktiver
Kostpris primo 250.000
Kostprisultimo 250.000
Af- og nedskrivninger primo (189.762)
Arets afskrivninger (56.071)
Af- og nedskrivninger ultimo (245.833)
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 4.167
Andreanlagg,
Grundeog Investerings- driftsmateriel
bygninger g endomme og inventar
kr. kr. kr.
7. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 19.058.470 967.179 5.366.949
Tilgange 125.000 11.330.421 670.290
Afgange 0 0 (742.130)
Kostprisultimo 19.183.470 12.297.600 5.295.109
Opskrivninger primo 0 60.093 0
Arets opskrivninger 0 669.579 0
Opskrivninger ultimo 0 729.672 0
Af- og nedskrivninger primo (3.406.833) 0 (3.937.619)
Arets afskrivninger (557.013) 0 (530.698)
Tilbagefarsel ved afgange 0 0 742.130
Af- og nedskrivninger ultimo (3.963.846) 0 (3.726.187)
Regnskabsmaessig veer di ultimo 15.219.624 13.027.272 1.568.922

Investeringsejendomme er, jf. beskrivelsen af anvendt regnskabspraksis, malt til dagsveardi ved anvendelse af
den afkastbaserede model. Afkastkravet for selskabets beboel sesgiendomme i Esbjerg udger imellem 5% og
5,5% pr. 31.12.2015. En for@gel se af afkastkravet med 0,5%-point vil reducere dagsvaardien med 1.177 t.kr.

Der har ikke vaaret anvendt ekstern vurderingsmand ved fastsadtel sen af dagsvaadierne.
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Koncernens noter
Tilgodehaven-
Kapitalandele der hos associ-
i associerede eredevirk-
virksomheder somheder
kr. Kr.
8. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 355.000 750.000
Tilgange 0 62.144
Kostprisultimo 355.000 812.144
Opskrivninger primo 157.318 0
Andel af arets resultat 94.057 0
Kapitalandele med negativ indre vaadi nedskrevet over tilgodehaven-
der 181.940 0
Opskrivninger ultimo 433.315 0
Regnskabsmaessig veer di ultimo 788.315 812.144
Ejer-
Rets- andel
Hjemsted form %
9. Dattervirksomheder
Muffbyg A/S Esbjerg A/lS 100,0
Muff & Bech ApS Esbjerg ApS 100,0
Muff Ejendomme ApS Eshjerg ApS 100,0
Outrup Byg ApS Esbjerg ApS 51,0
@lgod Construction ApS Esbjerg ApS 100,0
Ejendomssel skabet Sallingsundvej ApS Esbjerg ApS 100,0
Ejendomsaktieselskabet af 1/11 1988 Esbjerg Esbjerg AlS 100,0
Ejer-
andel
Hjemsted %
10. Associer ede virksomheder
Vestgruppen ApS ApS 50,0
Grandeparken P/S P/S 50,0
Komplementarsel skabet Grandeparken ApS ApS 50,0
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Koncernens noter

2015 2014
kr. kr.
11. Igangveerende arbeder for fremmed regning
Igangvaarende arbejder for fremmed regning 59.537.443 57.036.134
Foretagne acontof aktureringer (50.928.543) (49.613.004)
Overfart til gaddsforpligtelser 998.000 793.937
9.606.900 8.217.067

12. Minoritetsinter esser
Regnskabsarets bevaagel ser bestar af andel af arets resultat pa 86.532 kr. og udbetaling af udbytte pa 86.144 kr.

13. Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser bestdr af hensatte garantiforpligtelser til dakning af generelle garantireparationer

indenfor almindelige byggegarantier.

Forfald inden Forfald inden
for 12 mane- for 12 mane- Forfald efter
der der 12 méaneder Restgedd
2015 2014 2015 efter 5ar
kr. kr. kr. kr.
14. Langfristede gadds-
forpligtelser
Gadd til realkreditinstitutter 924.000 475.458 18.682.467 15.182.234
Finansielle leasingforpligtel -
ser 221.172 226.705 646.942 0
Deposita 0 0 385.140 0
1.145.172 702.163 19.714.549 15.182.234
2015 2014
kr. kr.
15. Anden gadd
Moms og afgifter 2.108.602 2.948.098
Skyldig lgn, A-skat, sociae bidrag m.m. 1.611.431 1.446.002
Feriepengeforpligtel ser 486.480 525.328
Andre skyldige omkostninger 828.545 343.556
5.035.058 5.262.984
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Koncernens noter
2015 2014
kr. kr.
16. ZEndringi arbejdskapital
Andring i varebehol dninger (5.243.163) 162.045
AEndring i tilgodehavender (4.791.092) (5.666.013)
Andring i leverandgrgadd mv. 3.344.738 (258.944)
(6.689.517) (5.762.912)
2015 2014
kr. kr.
17. Eventualfor pligtel ser
Kautions- og garantiforpligtel ser 6.235.024 2.079.432
Eventualforpligtel ser 6.235.024 2.079.432

Koncernen har gennem pengeinstitut stillet arbejdsgarantier for 1.635 t.kr.

Koncernen har derudover stillet en bankgaranti pa 4.600 t.kr. overfor kreditforening i forbindelse med lanesag

i ombygningsperiode.

Et datterselskab er blevet steevnet af enlger for i alt 1.329 t.kr. vedrarende myndighedernes krav om brandsik-
ring af lagerhal. Da forpligtel ser vedr. myndighedsgodkendelse af bygningerne pahviler Igjer i henhold til ind-

gaede |gjekontrakter, er det ledelsens vurdering, at sagen ikke vil medfeare tab for sel skabet.
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Koncernens noter

18. Pantseetninger og sikker hedsstillelser
Prioritetsgedd er sikret ved pant i ggendomme. Den regnskabsmaessige vaadi af pantsatte g endomme udger
15.200 t.kr. og pantsatte i nvesteringsejendomme udger 12.000 t.kr.

Til sikkerhed for bankmellemvaaende er deponeret gjerpantebrev nom. 2.000 t.kr. i ggendom. Den regnskabs-
maeessige vaadi af pantsat jendom udger 14.356 t.kr.

Til skkerhed for bankgadd er deponeret g erpantebrev nom. 725 t.kr. i investeringsejendom.
Den regnskabsmaessige vaardi af pantsat investeringsejendom udger 1.027 t.kr.

Til sikkerhed for bankgadd er deponeret gerpantebreve pa 2.475 t.kr. og 1.232 t.kr. i varer under fremstilling
(byggeprojekter). Den regnskabsmasssige vaardi af pantsatte byggeprojekter udger 5.239 t.kr.

Til sikkerhed for bankgadd er stillet sikkerhed i tilgodevender hos associeret virksomhed. Den regnskabsmaes-
sige vaadi af pantsat tilgodehavende udger 750 t.kr.

Bankindestdende pa 1.047 t.kr. er placeret pa deponeringskonto i pengeinstitut.

Visse produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlagy mv. er finansieret ved finansiel leasing. Den regn-
skabsmaessige vaadi af finansielt |easede aktiver udgaer 904 t.kr.
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M oder virksomhedensresultatopger else for 2015
2015 2014

Note kr. kr.
Bruttotab (34.675) (27.096)
Indteegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder 2.589.646 1.296.384
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 94.057 201.277
Andre finansielle indtasggter 1 305.741 269.962
Andre finansielle omkostninger 2 (72.724) (16.703)
Resultat af ordineere aktiviteter far skat 2.882.045 1.723.824
Skat af ordinaat resultat 3 (122.835) (115.917)
Aretsresultat 2.759.210 1.607.907
Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabsaret indregnet under egenkapitalen 101.200 99.800
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaardis metode (2.871.295) (167.823)
Overfert resultat 5.529.305 1.675.930

2.759.210 1.607.907
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M oder virksomhedens balance pr. 31.12.2015

2015 2014

Note Kr. Kr.

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder 15.788.342 12.196.759
Kapitalandele i associerede virksomheder 788.315 512.318
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 812.144 750.000
Finansielle anlasgsaktiver 4 17.388.801 13.459.077
Anlaggsaktiver 17.388.801 13.459.077
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 7.070.630 3.819.040
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 1.838 1.289.478
Tilgodehavende sel skabsskat 398.638 183.977
Tilgodehavender 7.471.106 5.292.495
Likvide beholdninger 0 73
Omsaningsaktiver 7.471.106 5.292.568
Aktiver 24.859.907 18.751.645
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M oder virksomhedens balance pr. 31.12.2015

2015 2014
Note kr. kr.
Virksomhedskapital 5 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaardis metode 655.312 3.526.607
Overfart overskud eller underskud 14.879.478 9.350.173
Fordag til udbytte for regnskabsaret 101.200 99.800
Egenkapital 15.760.990 13.101.580
Bankgedd 2.199.567 0
Gadd til tilknyttede virksomheder 6.651.023 5.066.073
Gadd til virksomhedsdeltagere og ledelse 72.854 0
Skyldig sel skabsskat 165.473 573.992
Anden gadd 10.000 10.000
Kortfristede gaddsforpligtelser 9.098.917 5.650.065
Gaddsforpligtelser 9.098.917 5.650.065
Passiver 24.859.907 18.751.645
Eventualforpligtel ser 6

Pantsagninger og sikkerhedsstillel ser 7
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M odervirksomhedens egenkapitalopger else for 2015
Reservefor
nettoopskriv-
ning efter Overfart Fordag til
Virksom- indreveerdis  overskud eller udbyttefor
hedskapital metode underskud  regnskabsaret
kr. Kr. Kr. Kr.
Egenkapital primo 125.000 3.526.607 9.350.173 99.800
Udbetalt ordinaat udbytte 0 0 0 (99.800)
Arets resultat 0 (2.871.295) 5.529.305 101.200
Egenkapital ultimo 125.000 655.312 14.879.478 101.200
| alt
kr.
Egenkapital primo 13.101.580
Udbetalt ordinaat udbytte (99.800)
Aretsresultat 2.759.210

Egenkapital ultimo

15.760.990
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M odervirksomhedens noter

1. Andrefinansielle indtasgter
Finansielle indtegter fratilknyttede virksomheder
Renteindteegter i avrigt

2. Andrefinansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fratilknyttede virksomheder
Renteomkostninger i avrigt

3. Skat af ordinaert resultat
Aktuel skat

2015 2014
kr. kr.
264.964 195.727
40.777 74.235
305.741 269.962
2015 2014
kr. kr.
6.200 0
66.524 16.703
72.724 16.703
2015 2014
kr. kr.
122.835 115.917
122.835 115.917
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M odervirksomhedens noter
Tilgodehaven-
Kapitalandele Kapitalandele der hos associ-
i tilknyttede i associerede eredevirk-
virksomheder  virksomheder somheder
kr. Kr. Kr.
4. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 8.827.470 355.000 750.000
Tilgange 6.781.466 0 62.144
Kostprisultimo 15.608.936 355.000 812.144
Opskrivninger primo 3.369.289 157.318 0
Afskrivninger pa goodwill (1.492.310) 0 0
Andel of drets resultat 4.025.889 94.057 0
Regulering interne avancer 56.068 0 0
Udbytte (5.779.530) 0 0
Kapitalandele med negativ indre vaardi nedskrevet
over tilgodehavender 0 181.940 0
Opskrivninger ultimo 179.406 433.315 0
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 15.788.342 788.315 812.144
Ejer-
Rets- andel
Hjemsted form %
Kapitalandele i associerede virksomheder omfatter:
Vestgruppen ApS Esbjerg ApS 50,0
Grandeparken P/S Esbjerg P/S 50,0

Komplementarsel skabet Grandeparken ApS Esbjerg ApS 50,0
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M odervirksomhedens noter

Palydende Nominel
vaar di vaar di
Antal Kr. Kr.
5. Virksomhedskapital
Ordinage anparter 125 1.000 125.000
125 125.000
2015 2014 2013 2012 2011
kr. Kr. Kr. Kr. Kr.
Bevaegelser i virk-
somhedskapitalen
Virksomhedskapital
primo 125.000 125.000 125.000 125.000 125.000
Virksomhedskapital
ultimo 125.000 125.000 125.000 125.000 125.000

6. Eventualforpligtelser
Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet hadfter derfor i henhold til selskabs-

skattelovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013 for indkomstskatter mv. for de sambeskattede sel-
skaber og fraog med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, roy-
aties og udbytter for disse selskaber.

7. Pantsaetninger og sikker hedsstillelser
Til sikkerhed for bankgadd er stillet sikkerhed i tilgodevender hos associeret virksomhed. Den regnskabsmaes-
sige vaadi af pantsat tilgodehavende udger 750 t.kr.

Sikkerhedsstillelser over for dattervirksomheder og tilknyttede virksomheder

M odersel skabet har kautioneret for dattervirksomhedernes bankmellemvaaende. Kautionen er ulimiteret.
Bankgadden i dattervirksomhederne udger 4.409 t.kr. Garantier afgivet via banken i dattervirksomhederne
udger 765 t.kr.

Moderselskabet har kautionereret for prioritetsgadd i dattervirksomhed. Prioritetsgedd i dattervirksomhed ud-
ger 501 t.kr.

Moderselskabet har kautioneret for leasingkontrakter i dattervirksomheder. Indregnet leasinggedd i dattervirk-
somhederne udger 868 t.kr.



