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PMG lnvest ApS

Ars.apport 2017

Ledelsespetegning

Direktionen har daqs dato behandlet og godkendt ersrapporten for PMG lnvest Aps for regnskabs6ret l.
ianuar - 31, december 2017.

Arsrappo.ten aflagges i overensstemmelse med ersreqnskabsloveh'

Det er min oprattelse, at Srsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver' passiver 0q

fi;ansielle siilling pr. 31. december 20ti samt af resultatet al selskabets aktivlteter for regnskabsAret

1. januar - 31. december 2017.

Det er endvidere min oofattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegorelse for de

f orhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Veile, den 18. maj 2018
Direktion:

Peter
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Den uaf hangige revisors revisionspitegning

Til kapitalejerne iPMG lnvest ApS

Konklusion

vi har revideret arsregnskabet for PMG lnvest ApS for regnskabs8ret 1. ianuar - 31. december 2017,
der omfatter resultatopgorelse, balance, egenkapitalopgorelse og noter, herunder anvendt regnskabs
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter Srsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at Srsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilting pr.31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabseret

1. januar - 31. december 2017 ioverensstemmelse med Srsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfort vores revision ioverensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-

gere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er narmere beskre-

vet i revisionspategningens afsnit',Revisors ansvar for revisionen af Srsregnskabet". Det er vores opfat-

telse, at det opneede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhangighed

vi er uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer

(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er g:eldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores

ovrige etiske forpligtelser ihenhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar f or Srsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et Srsregnskab, der giver et retvisende billede ioverens-

stemmelse med 5 rsreg nskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol. som ledel-

sen anser for nodvendig for at udarbejde et Srsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om

denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af Srsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsette
driften; at oplyse om forhold vedrorende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ersregn-

ikaOet pE qiunOtag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at

likvldere s;lskabei indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette'

Revisors ansvar for revisionen af ersregnskabet

Vores m:l er at opn8 hoj grad af sikkerhed for, om Srsregnskabet som helhed er uden viesentlig fejlinfor-

mition, uanset om denniskyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionsp6tegning med en kon-

Itusion. Hoj grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,

der udfores ioverensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er

geldende iDanmark, altid vil afdekke vesentlig fejlinformation, n5r sedan findes. Fejlinformationer kan

opst6 som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan

forventes, at de enkeltvii eller samlet har indflydelse pA de okonomiske beslutninger, som regnskabsbru-

gerne traeffer pi grundlag af Srsregnskabet.

som led ien revision, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de

yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-

nel skepsis under revisionen. Herudover:

ldentificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation iersregnskabet, uanset om denne

skyldes besvig;lser eller fejl, udformer og udforer revisionshandlinger som reaktion pA disse risici

iamt opnSr revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.

Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forersaget af besvigelser er hojere end ved

vasenUig fejlinformationforSrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvergelser, doku-

mentfalsi, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsides.ettelse af intern kontrol.

opn6r vi forsteelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-

onshandlinger. der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-

sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende' samt om de

regnskabsmessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet' er rimelige'
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Den uaf hengige revisors revisionspEtegning

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af Arsregnskabet pA grundlag af regnskabsprincippet om

fortsat drift er passende, samt om der pe grundlag af det opnAede revisionsbevis er vesentlig usik-

kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne

til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi ivores revisi-

onspitegning gore opmarksom pE oplysninger herom iersregnskabet eller, hvis sedanne oplysnin-
ger ikke er tilstrakkelige, modificere vores konklusion. Vores konktusion er baseret pA det revisions-
bevis, der er opneet frem til datoen for vores revisionspetegning. Fremtidige begivenheder eller for-

hold kan dog medfore, at selskabet ikke lengere kan fortsette driften.

Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af:rsregnskabet, herunder note-

oplysninqerne, samt om Srsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pB en s8dan m3de, at der gives et retvisende billede heraf.

vi kommunikerer med den overste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmessige placering

af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler

iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

vores konklusion om Srsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for

konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

Itilknytning til vores revision af ersregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og iden

forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med Srsregnskabet eller vores

viden opneet ved revisionen eller p5 anden mEde synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

vores ansvar er derudover at overveie, om ledelsesberetningen indeholder krevede oplysninger i hen-

hold til ;rsregnskabsloven.

Baseret pe det udf6rte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er ioverensstemmelse

med Srsieqnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med Srsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-

det vasentlig feilinformation i ledelsesberetningen.

Vejle, den 18. maj 2018
ERNsr & YoUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.30 70 02 28
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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

N avn
Adresse, postnr., by

CV R'nr.
Stiftet
Hjemstedskommune
RegnskabsSr

pS

8, 7120 Vejle ost
PMG lnvest A
Jeppes Kilde

D irekt ion

Rev is ion

27 52 20 76
28. juni 2004
Vejle
1. januar-31. december

Peter Martin Gorrissen

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Lysholt Al16 10, 7100 Vejle

HandelsbankenBankforbindelse
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets aktivitet bestAr iat drive handel og investering.

Udvikling iaktiviteter o9 okonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgorelse for 2017 udviser et overskud pE 3.810.325 kr. mod et overskud pa

567.591 kr. sidste er, oq virksomhedens balance pr. 31. december 2017 udviser en egenkapital pE

28.165.930 kr. Ledelsen anser resultatet for tilfredsstillende.

Begivenheder efter balancedagen

Der er efter balancedagen udloddet 70O t.kr. iekstraordinert udbytte. Der er ikke indtruflet yderligere

begivenheder efter balancedagen, der vasentligt vil kunne pavirke vurderingen aI selskabets finansielle

stilling.
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20t6

Resultatopgorelse

Note kr. 2017

Bruttotab
lndtegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle indtegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat
2 Skat af Srets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisPonering
ForeslSet udbytte indregnet under egenkapitalen
Overfort resultat

-20.893
2.403.727
1.505.987

-6.396

-17.130
313.136
742.539

-370.954

3.882.479
-72.O94

667.59L
0

3.810.325 667.597

0
3.810.325

103.400
564.191

3.810.325 667.591
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20t6

Balance

Note kr. 20L7

AKTIVER
Anlegsaktiver

3 Finansielleanlagsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre verdipapirer og kapitalandele

Anlagsaktiver ialt

Omsatningsaktiver
Tilgodehavender
Tilgodehavende selskabsskat
Andre tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

AKTIVER I ALT

0
28.439.854

4.576.279
79.827.832

28.439.854 24.338.t17

28.439.854 24.338.777

23.666
20.467

46.842
49.021

44.733 95.863

1.94.792 36.280

238.325 732.743

28.678.t79 24.470.254
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20L6

Balance

Note kr. 20t7

PASSIVER
Egenkapital
Anpartsskapital
Overfort resultat
ForeslSet udbytte for regnskabs5ret

Egenkapital i alt
Galdsforpligtelser
Kortf ristede galdsf orpligtelser
Gald til selskabsdeltagere og ledelse
Anden geld

Galdsforpligtelser i alt

PASSIVER I ALT

1 AnvendtregnskabsPraksis

125.000
28.040.930

0

125.000
24.230.605

103.400

28.165.930 24.459.005

1.000
577.249

0
11,.249

572.249 1,7.249

5t2.249 17.249

28.678.t79 24.470.254

9



EY

Arsregnskab 1. januar - 31. december

ForeslSet
udbytte for

regnskabsiret

PMG lnvest ApS

Arsrapport 2017

I alt

Egenkapitalopgorelse

kr.

Egenkapital 1. januar 2016
Overfort via resultatdisponering
Udloddet udbytte

Egenkapital 1. januar 2017
Overfort via resultatdisponering
Udloddet udbytte

Egenkapital
31. december 2OL7

Anpartsskapital Overfort resultat

.000
0
0

t25 23.666.414
564.t9L

0

101.200
103.400

-101.200

23.892.674
667.591

-101.200

000
0
0

25.1 24.230.605
3.810.325

0

103.400
0

-103.400

24.459.O05
3.810.32s

-103.400

125.000 28.040.930

Der er efter balancedagen udloddet 700 t.kr. i ekstraordinart udbytte.

0 28.16s.930
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for pMG lnvest ApS for 2017 er aflagt i overensstemmelse med ersregnskabslovens be-

stemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Arsregnskabet er aflagt elter samme regnskabspraksis som sidste 6r.

Presentationsvaluta

Arsregnskabet er aflagt idanske kroner (kr.).

Valutaomregning

Transaktioner ifremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-

differencer, der opstSr mellem transaktionsdagens kurs og kursen p5 betalingsdagen, indregnes i resul-

tatopgorelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetere poster ifremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-

kuis. Forskellen mellem balancedagens kurs o9 kursen pe tidspunktet for tilgodehavendets eller gelds-

forpligtelsens opstSen eller indregning iseneste ersregnskab indregnes iresultatopgorelsen under finan-

sielle indtagter og omkostninger.

Resultatopgorelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration, revisor mv

lndtagter at kapitalandele i associerede virksomheder

Efter den indre vardis metode indregnes en forholdsmassig andel af resultat efter skat ide underliggen'

de virksomheder i resultatopg6relsen. Resultatandele efter skat iassocierede virksomheder prasente-

res i resultatopgorelsen som serskilte linjer. For kapitalandele iassocierede virksomheder foretages

alene forholdsmessig eliminering af koncerninterne avancer/tab.

Finansielle indtegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgOrelsen med de belOb. der vedrOrer

regnskabsEret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, deklarerede aktie-

udbytter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrorende vaerdipapirer.

11

Skat

Skat af Srets resultat omfatter aktuel skat af Srets forventede skattepligtige indkomst og Srets regule-

ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgOrelsen med den del, der kan henfOres til Srets

resultat, og iegenkapitalen med den del, som kan henfOres til transaktioner indregnet iegenkapitalen.
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Arsregnskab f. ianuar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (f ortsat)

Ba lancen

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele iassocierede virksomheder meles ved forste indregning til kostpris og efterfolgende til
den forholdsmessige andel af virksomhedernes indre v;erdi opgjort efter modervirksomhedens regn-
skabspraksis med fradrag eller tilleg af resterende verdi af positiv eller negativ goodwill opgiort efter
overtagelsesmetoden. Associerede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre vaerdi mSles til 0
kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel

af den negative indre vardi, idet omfang det vurderes som uerholdeligt. Hvis den regnskabsmaessige

negative indre verdi overstiger t ilgodehavender, indregnes det resterende belob under hensatte forplig-
telser, idet omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dekke dattervirk-
somhedens underbatance. Nettoopskrivning af kapitalandele iassocierede virksomheder overfores til
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter indre vardis metode, idet omfang den regnskabs-

massige vardi overstiger anskaffelsesverdien.

Ved forste indregning mAles kapitalandele iassocierede virksomheder til kostpris, dvs. med tillag af
transaktionsomkostninger. Kostprisen allokeres ioverensstemmelse med overtagelsesmetoden, jf.
anvendt reqnskabspraksis for virksom hedssa mmenslut ninger.

Konstaterede mervardier og eventuel goodwill iforhold til den underliggende virksomheds
regnskabsmessige indre verdi amortiseres ioverensstemmelse med anvendt regnskabspraksis for de

aktiver og forpligtelser, som de kan henfores til. Negativ goodwill indregnes i resultatopgorelsen.

Modtaget udbytte fradrages den regnskabsmassige vardi.

Kapitalandele iassocierede virksomheder, der mAles til regnskabsmassig indre vardi, er underlagt krav

om nedskrivn ingstest, hvis der foreligger indikationer pe verdiforringelse.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af dattervirksomheder og associerede virksomheder opgores som

forskellen mellem afhendelsessummen og den regnskabsmessige verdi af nettoaktiver p5 salgstids-
punktet inkl. ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopgorelsen under finansielle poster.

Andre verdipapirer og kapitalandele

Vardipapirer og kapitalandele, der bester af borsnoterede aktier og obligationer, meles til dagsverdi
(borskurs) pA balancedagen (niveau 1). Kapitalandele, der ikke er optaget til handel pe et aktivt marked

mAles til dagsvaerdi pe balancedagen (niveau 3).

Tilgodehavender

Tilgodehavender mAles til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imodegAelse af tab, hvor der vurderes at vere indtruffet en objektiv indi-

kation p5, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er vardiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation p6, at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet, foretages nedskrivning
pe individuelt niveau.

Nedskrivninger opgores som forskellen mellem den regnskabsmassige verdi af tilgodehavender og

nutidsvardien af de forventede pengestromme, herunder realisationsvardi af eventuelle modtaqne sik'
kerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefolje.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger.

72



EY PMG lnvest ApS

Arsrapport 2017

1

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (f ortsat)

Egenkapital

Fores6et udbytte

ForeslSet udbytte indregnes som en forpligtelse pe tidspunktet for vedtagelse pA den ordinere general-

forsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for 3ret, vises som en s&rskilt
post under egenkapitalen.

Andre galdsf orpligtelser

Andre galdsforpligtelser miles til nettorealisationsverdien.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indreqnes I balancen som beregnet skat af

erets skatteptigtige indkomst, reguleret for skat af tidligere 5rs skattepligtige indkomster samt betalte

acontoskatter.

Udskudt skat meles efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem

regnskabsmassig og skattemassig verdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt

skat af midlertidige forskelle vedrorende skattem.essigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor--
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle bortset fra virksomhedsovertagelser er opst8-

et pi anskaffelsestidspunktet uden at have indvirkning pe resultat eller skattepligtig indkomst. lde tilfel-
de, hvor opgOrelse af skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, meles udskudt

skat pe grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtel-
sen.

udskudt skat mSles p3 grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning

vil vare geldende. nAr den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-

regnes med den vardi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning iskat af fremtidig
indtjening eller ved modregning iudskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. ,4ndring i

udskudt skat som folge af andringer iskattesatser indregnes i resultatopgorelsen.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

I Anvendtregnskabspraksis(fortsat)

Dagsv€erdi

Dagsverdiansettelsen tager udgangspunkt idet primere marked. Hvis et primert marked ikke eksiste-
rer, taqes udqanqspunkt i det mest fordelagtige marked, som er det marked, som maksimerer prisen pi
aktivet eller forpligtelsen fratrukket transaktions- og/eller transportomkostninger.

Alle aktiver og forpligtelser, som meles til dagsvardi, eller hvor dagsverdien oplyses, er kategoriseret
efter dagsverdihierarkiet, som er beskrevet nedenfor:

Niveau 1: Verdi opgjort ud fra dagsvardien pA tilsvarende aktiver/forpligtelser pE et velfungerende
marked.

Niveau 2: Verdi opgjort ud fra anerkendte vardiansettelsesmetoder pA baggrund af observerbare mar-
kedsinformationer.

Niveau 3: Verdi opgjort ud fra anerkendte verdiansettelsesmetoder og rimelige skon foretages pi bag-
grund af ikke-observerbare markedsinformationer.
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20L6

Noter

kr.

2 Skat af irets resultat
Beregnet skat af 6rets skattepligtige indkomst

3 Finansielleanlagsaktiver
Andre vardipapirer og kapitalandele

20L7

72.O94 0

72.O94 0

Den regnskabsmessige verdi af andre verdipapirer og kapitalandele er sammensat sSledes:

Borsnotede kapitalandele, 3.736.264 kr.

Unoterede kapitalandele, 25.303.592 kr.

Unoterede kapitalandele best6r primert af 8,4 % ejerandele i Ejendomsselskabet Vejle A/S, samt mindre
andele i ovrige unoterede ejendomsselskaber, samt vind- og solcelleselskaber.

Unoterede kapitalandele (niveau 3 i dagsverdihierakiet) vardiansattes 6rligt pE baggrund af
6rsrapporter/perioderapporter, hvor ejendommene optages til dagsvardi.
Der er hovedsagligt tale om erhvervsejendomme, som er opgjort til dagsvaerdi efter anerkendte
vardiansattelsesmodeller, med et af kastkrav pE mellem 4,75 Yo og 9 0k , alt efter ejendommenes
beliggenhed og stand.
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