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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséaret 1. september
2016 - 31. august 2017 for Happydays A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. august 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2016/17.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Frederikshavn, den 24. november 2017

Direktion

Seren Idun Hansen

Bestyrelse

Knud Nielsen Seren Idun Hansen Claus Back Nielsen
formand

Henrik Risvig
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Happydays A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. august 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. september
2016 - 31. august 2017 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Happydays A/S for regnskabséret 1. september 2016 - 31. august 2017,
der omfatter resultatopgorelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis ("regnskabet™).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naeermere beskrevet i re-
visionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uathengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnéet
ved revisionen eller pd anden méade synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet va-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et regnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-
ser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa

_
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Den uafhangige revisors revisionspategning

grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opné hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspédtegning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som brugerne treffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinfor-
mation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste ude-
ladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

e Opniér vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere
opmerksom péa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at
selskabet ikke laengere kan fortseette driften.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan
made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Aalborg, den 24. november 2017
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Marianne Fog Jorgensen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Happydays A/S
Nordvej 12, Vangen
9900 Frederikshavn

CVR-nr.: 27 51 87 61

Regnskabsperiode: 1. september - 31. august
Stiftet: 12. marts 2004

Regnskabsar: 13. regnskabsar
Hjemstedskommune: Frederikshavn

Bestyrelse Knud Nielsen, formand
Sgren Idun Hansen
Claus Back Nielsen
Henrik Risvig

Direktion Segren Idun Hansen

Revision PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Skelagervej 1A
9000 Aalborg

Advokat Advokatfirmaet Espersen ApS
Tordenskjoldsgade 6
9900 Frederikshavn

Pengeinstitut Nordjyske Bank A/S
Sendergade 157
9900 Frederikshavn

Nordea A/S
Prinsensgade 15
9000 Aalborg
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Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktiviteter er salg af kar-selv-rejser direkte til slutkunden primeert via webshop og
permission marketing samt indirekte via samarbejdsaftaler med eksterne medie- og trafikpartnere.

Udvikling i dret

Selskabets resultatopgerelse for 2016/17 udviser et overskud pa DKK 1.519.216, og selskabets balance pr.
31. august 2017 udviser en egenkapital pa DKK 5.529.216.

Regnskabets resultat anses ikke som verende tilfredsstillende.
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Ledelsesberetning

Mailszetninger og forventninger for det kommende ar

Regnskabsaret 2016-17 har veret turbulent pa en lang rackke parametre, og resultatet er da ogsa direkte at
lzese pa bundlinjen, der er en del under det forventede.

I lgbet af dret er der brugt rigtig mange ressourcer pa udviklingen af vores nye mobiloptimerede webshop.
Det har veret et yderst kompliceret projekt, der er blevet forsinket af flere omgange, hvilket er en vaesentlig
arsag til den manglende performance. I skrivende stund er webshoppen i luften, men projektet er stadig
ikke fuldstendig afsluttet og optimeret, men webshoppen forventes at veere 100% i gear omkring arsskiftet.
Dette forventes at have en betydelig effekt.

En anden hurdle i 2016-17 har varet kursudviklingen pa den svenske krone. Selskabet prissetter
produktpaletten pa det svenske salgsmarked tidligt, og annonceringsaktiviteten vanskeligger
priseendringer i seesonen, nir man stadig gnsker en hgj troverdighed som selskab og markedets bedste
kundeservice. Resultatet af den politik &eder direkte pa bundlinjen. Det forventes dog, at kursen retter sig
fremadrettet.

Selskabet gnsker at udvide sin produktpalet betydeligt — bAde med hensyn til bredde og volumen — med
det formal at tage markedsandele og deekke et bredere kundebehov. Efter lidt traeghed i starten af
regnskabsaret 2016-17 sluttede aret af med en betydelig produktmeessig udvidelse, der lover godt for
regnskabsaret 2017-18. Dette fokus pa flere produktmaessige strenge at spille pa vil fortsaette.

I gjeblikket har selskabet en verserende sag kerende ved Landsskatteretten. Det er selskabets opfattelse, at
man igennem en arraekke har betalt moms ud fra nogle forkerte og yderst konkurrenceforvridende
forudsaetninger, og at man folgelig har et anseeligt belgb til gode, som selskabet fejlagtigt har betalt.
Udsigterne for en afgorelse males ikke i maneder, men i ar, og det kan vare svert at vaere optimistisk nok
til at forestille sig sagsbehandlingstiden blive zndret til den gode side de kommende &r. En problematik
vedrgrende uvisheden handler naturligvis om belgbet, som vi mener at have til gode, noget andet handler
om, at virksomheden befinder sig i et limbo, da afgerelsen ogsa vil veere retningspil for selskabets
kommerecielle fokus fremadrettet. Sagen h&emmer derfor selskabets udvikling i det daglige.

Der tales i disse ar rigtig meget om disruption og digital omstilling, men ikke sd meget om det store digitale
brandsnylteri, som er eksploderet pd samme tid. Helt konkret handler det om, at konkurrerende
virksomheder “stjeler” digital trafik fra hinanden ved at lave eksempelvis adwordsannoncer direkte pé
modpartens brand. Og ikke blot som sggeord, men helt op til at bruge konkurrentens navn — i vores
tilfeelde Happydays i et ord — i selve annoncens header. Se nedenstaende eksempel:
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Ledelsesberetning

Happydays Nordtyskland - Hotel fra 220kr, op til -78% - trivago.dk
www.trivago.dk/Hotel/Nordtyskland »

trivago™ Sammenlign 4095 Hoteller & Find de Bedste Tilbud fra 200+ Bookingsiderl
Types: Hotels, B&Bs, Hostels, Guesthouses

Amenities: WiFi, Spa, Breakfast, Parking, Pet-Friendly

4-5tjernede Hoteller Last Minute-Hoteller
Hoteller op til -78% De Bedste Hoteller

Kunden googler specifikt pa virksomheden Happydays’ nordtyske produkter og ender uforvarende pa en
anden konkurrents hjemmeside. Kunne man forestille sig, at folk der sggte pa Carlsberg fik en annonce op,
hvor Heineken brugte Tuborgs brand i annoncens header? Happydays er et registreret varemaerke, og
Legoland er et registreret varemaerke, men der er nok ingen tvivl om, at Legoland har haft lettere (lees
tungere juridisk gennemslagskraft) ved at overbevise Google om, at det end ikke skal vere teknisk muligt
at bruge Legoland som sggeord for andre end netop Legoland. For nogle ar siden vandt Happydays en sag
ved domstolene, hvor en konkurrent efterlignede selskabets navn i deres markedsfering af hotelophold i
béde offline- og onlineregi, sé juraen burde vaere abenlys. 13 forskellige “sager” har vi liggende — heldigvis
bliver de fleste lgst ved skriftlig henvendelse.

Nogen vil maske sige, at vi overreagerer, nar vi fremturer med bal og brand. Men langt hen ad vejen, sa er
man ogsa nadt til at erkende, at den gamle metafor "TID er penge” pa det flygtige, digitaliserede marked
afloses af metaforen "TRAFIK er penge”. Og det ved konkurrenterne godt! Vi hilser digitaliseringen
velkommen, men der mangler regulering og spilleregler. Det er blevet et Wild West, hvor store
internationale brands snylter pa sma brands — altsd hvor de store dyr, snylter pd de sma — og det er jo lidt
blevet den omvendte verden.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af &rs-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. september - 31. august

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver

Resultat for finansielle poster

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte for regnskabsaret
@Jvrige lovpligtige reserver
Overfort resultat

pwe

Note 2016/17 2015/16
DKK DKK
17.163.968 19.231.528
1 -14.123.661 -14.444.535
2 -986.206 -923.291
2.054.101 3.863.702
65.318 47.692
-173.546 -79.917
1.945.873 3.831.477
3 -426.657 -841.106
1.519.216 2.990.371
1.519.216 2.990.371
1.604.815 342.022
-1.604.815 -342.022
1.519.216 2.990.371




Balance 31. august

Aktiver
Note 2017 2016
DKK DKK

Feerdiggjorte udviklingsprojekter 2.025.580 218.637
Udviklingsomkostninger 0 342.022
Immaterielle anleegsaktiver 4 2.025.580 560.659
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 2.314.448 2.390.305
Indretning af lejede lokaler 0 0
Materielle anlagsaktiver 5 2.314.448 2.390.305
Anlaegsaktiver 4.340.028 2.950.964
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.875.572 2.229.019
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 941.934 956.265
Andre tilgodehavender 8.649 140.714
Periodeafgreensningsposter 12.000 149.391
Tilgodehavender 2.838.155 3.475.389
Veaerdipapirer 5.924.791 20.052.795
Likvide beholdninger 7.049.620 6.858.768
Omsatningsaktiver 15.812.566 30.386.952
Aktiver 20.152.594 33.337.916
58
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Balance 31. august

Passiver

Note 2017 2016

DKK DKK

Selskabskapital 1.010.000 1.010.000
@vrige lovpligtige reserver 1.784.600 342.022
Overfort resultat 1.215.400 2.657.978
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 1.519.216 2.990.371
Egenkapital 6 5.529.216 7.000.371
Henseettelse til udskudt skat 462.594 132.935
Hensatte forpligtelser 462.594 132.935
Kreditinstitutter 0 10.007.049
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 7.735.451 8.701.235
Geeld til tilknyttede virksomheder vedr. selskabsskat 811.518 1.398.199
Anden gaeld 5.613.815 6.098.127
Kortfristede gaeldsforpligtelser 14.160.784 26.204.610
Galdsforpligtelser 14.160.784 26.204.610
Passiver 20.152.594 33.337.916
Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser 7
Neertstaende parter 8
Anvendt regnskabspraksis 9
|5
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Noter til arsregnskabet
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Personaleomkostninger
Lgnninger
Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Heraf aktiverede udviklingsomkostninger

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlzaegsaktiver

Afskrivninger af immaterielle anlaegsaktiver
Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

2016/17 2015/16
DKK DKK

13.071.536 12.536.494
1.638.181 1.503.918
272.939 263.153
741.320 482.992
15.723.976 14.786.557
-1.600.315 -342.022
14.123.661 14.444.535
37 35
336.994 237.081
649.212 686.210
986.206 923.291
96.998 725.934
329.659 115172
426.657 841.106
12



Noter til arsregnskabet
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Immaterielle anlzegsaktiver

Kostpris 1. september
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. august

Ned- og afskrivninger 1. september
Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 31. august

Regnskabsmaessig vaerdi 31. august

Feerdiggjorte
udviklings- Udviklings-
projekter omkostninger

DKK DKK
2.724.018 342.022
2.143.937 1.604.815
0 -1.946.837
4.867.955 0
2.505.381 0
336.994 0
2.842.375 0
2.025.580 0

Udviklingsomkostningerne vedrgrer udvikling af ny hjemmeside. Projektet er feerdiggjort ultimo regnskabsaret

2016/17, og forventes at tilfgje ekstra vaerdi til virksomheden i form af datatrafik og gget salg.

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. september
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. august

Ned- og afskrivninger 1. september
Arets afskrivninger
Arets ned- og afskrivninger pa afhandede aktiver

Ned- og afskrivninger 31. august

Regnskabsmaessig vaerdi 31. august

Andre anleeg,
driftsmateriel og

Indretning af

inventar lejede lokaler
DKK DKK
3.853.177 120.518
734.445 0
-579.500 0
4.008.122 120.518
1.462.872 120.518
649.212 0
-418.410 0
1.693.674 120.518
2.314.448 0

13



Noter til arsregnskabet

6 Egenkapital

pwc

Qvrige Foreslaet
Selskabs- lovpligtige Overfort udbytte for
kapital reserver resultat regnskabsaret | alt
DKK DKK DKK DKK DKK
Egenkapital 1. september 1.010.000 342.022 2.657.978 2.990.371 7.000.371
Betalt ordinaert udbytte 0 0 0 -2.990.371 -2.990.371
Overfarsler, reserver 0 -162.237 162.237 0 0
Arets resultat 0 1.604.815 -1.604.815 1.519.216 1.519.216
Egenkapital 31. august 1.010.000 1.784.600 1.215.400 1.519.216 5.529.216

Der har ikke veeret eendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Eventualforpligtelser

Selskabet har stillet en garanti pa TDKK 300 over for Rejsegarantifonden.

Neaertstaende parter

Folgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%
af selskabskapitalen:

HappyHolding ApS, Frederikshavn
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Noter til arsregnskabet

9 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Happydays A/S for 2016/17 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2016/17 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er aftholdt for at opné arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestramme, indregnes vardiregule-
ringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for til-
godehavendets eller geldens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og omkost-
ninger.
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Noter til arsregnskabet

9 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Resultatopgoerelsen

Bruttofortjeneste

Med henvisning til drsregnskabslovens §32 er nettoomsatningen ikke oplyst i arsrapporten.

Nettoomsatning

Indteegter medtages i nettoomsaetningen pa faktureringstidspunktet og indregnes eksklusive moms, med
tilleeg af marginmoms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget. Omkostninger, der direkte kan
henfores til salget, indregnes i takt med, at salget indregnes.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pé debitorer mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnafthengige omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsindtaegter/-omkostninger

Andre driftsindteegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundaer karakter i for-
hold til selskabets hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegs-
aktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regn-
skabséret.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestéar af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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Noter til arsregnskabet

9 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
Selskabet er sambeskattet med moderselskabet, der fungerer som administrationsselskab. Den danske sel-

skabsskat fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige ind-
komster.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Immaterielle anlaegsaktiver omfatter omkostninger, der direkte eller indirekte kan henfores til selskabets
udviklingsaktiviteter, som opfylder kriterierne for indregning.

Immaterielle anlaegsaktiver maéles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezert over
aktivernes forventede brugstid, der udgor:

Feerdiggjorte udviklingsprojekter 3 ar

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlagsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er Klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezert over
aktivernes forventede brugstid, der udgor:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar
Indretning af lejede lokaler 5 ar

Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af immaterielle og materielle anlegsaktiver gennemgas arligt for at afgore,
om der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

pwc 17



Noter til arsregnskabet

9 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi, hvilket
her svarer til palydende vaerdi med fradrag af nedskrivning til imadegéelse af tab.

Veardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer
og aktier, der méles til dagsvaerdien pd balancedagen. Dagsveerdien opgeres pa grundlag af den senest note-
rede salgskurs.

I veerdipapirer indgér der repoforretninger. Dette er en kontrakt om udlén af obligationer, som skal
afleveres tilbage til en pa forhand aftalt pris og tidspunkt. Repoforretningen fungerer saledes reelt som et
lan af likviditet. Repoforretningerne er indregnet i arsrapporten som geeld til kreditinstitutter, og de
udlénte obligationer indgar i beholdningen af obligationer under omsatningsaktiver.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter opfort som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger vedrerende
husleje, forsikringspraemier, abonnementer og renter.
Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséret, vises som en szrskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud, méles
til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil

vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat, som
folge af 2endringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen.
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Noter til arsregnskabet
9 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle poster.

Finansielle gaeldsforpligtelser

@vrige gaeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vardi.
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