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Ledelsespåtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt årsrapporten for regnskabsåret 1. oktober 2018 - 30. september
2019 for Multicut A/S.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmæssig, og efter vores opfattelse giver årsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2019 samt af re-sul
tatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. oktober 2018 - 30. september 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vildbjerg, den 18. februar 2020

Direktion

Lars Bredahl Rasmussen
Direktør

Bestyrelse

N. E. Nielsen Lars Bredahl Rasmussen Louise Himmer Rasmussen
Formand

Johannes Huus Bogh Gorm Himmer

1

Pe
nn

eo
 d

ok
um

en
tn

øg
le

: I
Q

EU
E-

TU
6M

O
-7

JB
3W

-L
M

AM
4-

V2
Y8

L-
E0

U
BT



Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejeren i Multicut A/S

Konklusion

Vi har revideret årsregnskabet for Multicut A/S for regnskabsåret 1. oktober 2018 - 30. september 2019,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter. Årsregn-
skabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 30. september 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. oktober
2018 - 30. september 2019 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion
Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere

krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i revi-
sionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet”. Vi er uafhængige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grund-

lag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nød-
vendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte drif-
ten; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde årsregnskabet
på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklusion.
Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udføres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gældende i Dan-
mark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan opstå som følge
af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de en-
keltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne træffer på

grundlag af årsregnskabet.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

· Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici
samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved
væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

· Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

· Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

· Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne oplysnin-
ger ikke er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på det revisi-
onsbevis, der er opnået frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medføre, at selskabet ikke længere kan fortsætte driften.

· Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder på
en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i

intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den for-
bindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller vores viden op-
nået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold til
årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med års-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet væsentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

København, den 18. februar 2020

Christensen Kjærulff
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 15 91 56 41

René Jakobsen
statsautoriseret revisor
mne10023
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Selskabsoplysninger

Selskabet Multicut A/S

Estlandsvej 2

7480 Vildbjerg

Telefon: 97 13 23 88

Hjemmeside: www.multicut.dk

CVR-nr.: 27 51 32 04

Hjemsted: Herning

Regnskabsår: 1. oktober - 30. september

Bestyrelse N. E. Nielsen, Formand

Lars Bredahl Rasmussen

Louise Himmer Rasmussen

Johannes Huus Bogh

Gorm Himmer

Direktion Lars Bredahl Rasmussen, Direktør

Revision Christensen Kjærulff

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Store Kongensgade 68

1264 København K

Modervirksomhed Multicut Holding ApS

Estlandsvej 2, 7480 Vildbjerg

Dattervirksomhed Multicut North America Inc., USA
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Hovedtal og nøgletal

2018/19 2017/18 2016/17 2015/16 2014/15
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Resultatopgørelse:

Nettoomsætning 403.691 365.818 475.376 549.229 422.421
Bruttoresultat 27.362 -8.858 52.206 52.399 28.819
Resultat af ordinær primær drift 8.289 -30.786 28.095 26.217 18.227
Resultat før skat 1.369 -38.031 21.882 19.356 9.289
Årets resultat -4.797 -29.966 16.990 14.959 7.416

Balance:

Balancesum 386.812 384.055 436.497 480.129 377.894
Egenkapital 66.086 70.882 100.844 83.882 69.543

Medarbejdere:

Gennemsnitligt antal heltidsansatte
medarbejdere 201 187 190 189 145

Nøgletal i %:

Bruttomargin 6,8 -2,4 11,0 9,5 6,8
Overskudsgrad (EBIT-margin) 2,1 -8,4 5,9 4,8 4,3
Likviditetsgrad 76,9 85,6 93,6 87,3 91,6
Soliditetsgrad 17,1 18,5 23,1 17,5 18,4
Egenkapitalforrentning -7,0 -34,9 18,4 19,5 11,3

De i hoved- og nøgletalsoversigten anførte nøgletal er beregnet således:

Bruttomargin
Bruttoresultat x 100

Nettoomsætning

Overskudsgrad (EBIT-margin)
Resultat af primær drift (EBIT) x 100

Nettoomsætning

Likviditetsgrad
    Omsætningsaktiver x 100
Kortfristede gældsforpligtelser

Soliditetsgrad
Egenkapital ultimo x 100

Aktiver i alt ultimo

Egenkapitalforrentning
      Årets resultat x 100
Gennemsnitlig egenkapital
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Ledelsesberetning

Selskabets væsentligste aktiviteter
Virksomhedens aktivitet har i lighed med tidligere år bestået af produktion og salg af halvfabrikata med
særligt fokus på energisektoren, forsvarsindustrien og højt specialiseret industriproduktion.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold

Årets nettoomsætning udgør 403.691 t.kr. mod 365.818 t.kr. sidste år. Det ordinære resultat før skat udgør
1.369 t.kr. mod -38.031 t.kr. sidste år.

Året er forløbet tilfredsstillende og i overensstemmelse med de lagte planer, der skulle sikre Multicut
profitabel drift og en stærk fremtid.

På koncernplan har Multicut ligeledes leveret et resultat i overensstemmelse med det planlagte og har i
løbet af regnskabsåret afviklet og endeligt lukket alle ikke-rentable dele af koncernen. Afviklingen er
ligeledes forløbet som forventet inden for de planlagte økonomiske rammer.

Udviklingen i Multicuts omsætning har været tilfredsstillende, således at der fortsat kommer mere balance
inden for de forretningsområder, som Multicut har besluttet at fokusere på. Hermed er skabt en større
uafhængighed af enkeltbrancher og samtidig en dybere forståelse af de relevante kunders behov.

Den fortsatte fokusering af virksomheden skaber en bedre kapacitetsudnyttelse og højere effektivitet.
Samtidig får Multicut udnyttet sit stærkt specialiserede produktionsapparat bedst muligst, uden at det har
været nødvendigt med væsentlige nyinvesteringer. Fokuseringen medfører også en specialisering af
veluddannede og kompetente medarbejdere, der understøtter virksomhedens innovative tilgang til løsning af
komplekse opgaver og tilsvarende produktion.

Forventninger 2019/20

Ved indgangen til 2019/20 står Multicut således godt rustet til de kommende år: En avanceret maskinpark,
gode medarbejdere, en velfungerende ledergruppe, kontrakter på de kommende års produktion og ét
fokuseret driftssted i Vildbjerg. Virksomhedens fokus vil fortsat være på driftsoptimering, et godt
driftsmæssigt cash flow og udvikling af stærke relationer til de udvalgte brancher.

Multicut forventer for regnskabsåret en omsætning i niveauet DKK 410-430 mio., et EBITDA i niveauet
DKK 70-75 mio. og et positivt resultat før skat. Samtidig vil virksomhedens cash flow fra driften blive
tilsvarende forbedret.

På koncernplan forventer virksomheden en omsætning og resultatdannelse på samme niveau.

Kapitalberedskab:

Multicut og koncernen har de nødvendige kreditfaciliteter til at gennemføre den planlagte drift på et
forsvarligt grundlag. Ledelsen vurderer således, at kapitalberedskabet er forsvarligt til driften i 2019/20.
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Ledelsesberetning

Begivenheder efter regnskabsårets udløb
Efter regnskabsårets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets
finansielle stilling væsentligt.

Særlige risici

Driftsmæssige risici

Selskabets væsentligste driftsrisici er knyttet til evnen til at være stærkt positioneret på de markeder og i de
brancher, som har behov for højt specialiserede metalforarbejdede produkter, og hvor virksomhedens
kompetencer kan sælges. Samtidig er virksomheden afhængig af udviklingen i de brancher, hvori selskabet
opererer, hvorfor virksomheden skal følge markedsudviklingen tæt. Desuden er det væsentligt for selskabet
hele tiden at være på forkant med den teknologiske udvikling inden for selskabets aktivitetsområder.

Finansielle risici

Selskabet er som følge af sin drift, investeringer og finansiering eksponeret over for ændringer i USD-
kurser og renteniveau. Det er selskabets politik ikke at spekulere i finansielle produkter.

Valutarisici

Aktiviteter udført af danske virksomheder påvirkes af valutakursændringer, idet en væsentlig del af
omsætningen genererer udenlandsk valuta, mens omkostninger, herunder lønninger, afholdes i danske
kroner.

Renterisici

Den rentebærende gæld består af leasingkontrakter med primært fast rente samt ordinær gæld til
kreditinstitutter, hvor der ikke sker renteafdækning.

Miljøforhold

Miljø og klima er højt på dagsordenen overalt i verden i disse år, og også i Multicut. Virksomheden søger
at begrænse sit eget energi forbrug bedst muligt, uden at dette skal få negativ indvirkning på virksomhedens
produktion og lønsomhed. Virksomheden forventer i de kommende år i et tæt samarbejde med dets kunder
at arbejde for en positiv udvikling inden for miljø og klima området.

Det er virksomhedens erklærede politik at drive en redelig, ansvarlig og sund virksomhed, der overholder
gældende love og bestemmelser.

Videnressourcer

Selskabets produktion omfatter brug af højteknologiske maskiner samt robotteknologi, der stiller høje krav
til vidensressourcer inden for produktionsteknik og IT hos de enkelte medarbejdere. Selskabets fastholdelse
og rekruttering af medarbejdere med disse faglige kompetencer er afgørende for den fortsatte vækst og
udvikling.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Selskabet vil fortsætte den iværksatte produktudvikling og -optimering, herunder de nødvendige
tilpasninger i maskiner samt uddannelse af medarbejdere og kontinuerligt følge op herpå.
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Ledelsesberetning

Aktiviteter i udlandet

Selskabet har følgende datterselskaber i udlandet:

· Multicut North America Inc., USA

Datterselskabet er ikke sambeksattet med Multicut A/S.

Redegørelse for samfundsansvar

Selskabet har ikke udarbejdet særskilte politikker for samfundsansvar. Selskabet ønsker naturligt at udvikle
sine primære forretningsområder i overensstemmelse med den valgte strategi på en økonomisk og
samfundsmæssigt forsvarlig måde. Virksomheden vil derfor leve op til lovgivningen i de lande og
lokalsamfund, hvor virksomheden opererer, samt støtte op omkring indsatser af samfundsmæssig karakter.
Selskabet har alle relevante godkendelser for sin produktion og øvrige aktiviteter.

Måltal og politikker for det underrepræsenterede køn

Selskabet har et mål om at være branchens bedste arbejdsplads. Det mål betyder, at vi giver lige vilkår,
rammer og muligheder for alle uanset religion, etnisk oprindelse eller køn. Ved ansættelser eller
udnævnelser tages køn med i betragtning i udvælgelsesprocessen. Selskabets har i sin politik herom et
internt måltal, at intet køn skal være repræsenteret med mindre end 25% i alle niveauer af selskabets
ledelse.

Måltal for selskabets øverste ledelse

Den kønsmæssige fordeling blandt selskabets øverste ledelse udgjorde i 2018/19 1 kvinde og 4 mænd.
Selskabet har fastlagt en strategi, for at måltallet for det underrepræsenterede køn i bestyrelsen kan nås, og
kvindelige bestyrelsesmedlemmer bliver forøget med 1 til 2. Selskabet tilstræber at nå måltallet inden
udgangen af regnskabsåret 2021/22.

Politik for selskabets øvrige ledelsesniveauer

Den kønsmæssige fordeling blandt selskabets øvrige ledelsesniveauer udgjorde i 2018/19 0 kvinder og 3
mænd. Selskabet har fastlagt en strategi, for at måltallet for det underrepræsenterede køn i de øvrige
ledelsesniveauer kan nås, og kvindelige ledelsesmedlemmer bliver forøget med 1. Selskabet tilstræber at nå
måltallet inden udgangen af regnskabsåret 2021/22.
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Resultatopgørelse 1. oktober - 30. september

Note 2018/19 2017/18

1 Nettoomsætning 403.691.407 365.817.921
Produktionsomkostninger -376.329.905 -374.675.711

Bruttoresultat 27.361.502 -8.857.790

Distributionsomkostninger -7.222.354 -8.118.576
Administrationsomkostninger -10.975.047 -12.622.851
Andre driftsomkostninger -875.047 -1.186.587

Resultat før finansielle poster 8.289.054 -30.785.804

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -1.894.457 -1.074.417
Andre finansielle indtægter fra tilknyttede virksomheder 2.805.999 2.136.821
Andre finansielle indtægter 1.811.917 1.403.864

4 Øvrige finansielle omkostninger -9.643.164 -9.711.466

Resultat før skat 1.369.349 -38.031.002

5 Skat af årets resultat -6.166.269 8.064.941

6 Årets resultat -4.796.920 -29.966.061
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Balance 30. september

Aktiver

Note 2019 2018

Anlægsaktiver

7 Produktionsanlæg og maskiner 174.973.443 174.709.307
8 Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 0 12.561.886
9 Materielle anlægsaktiver under udførelse og forudbetalinger for

materielle anlægsaktiver 3.180.322 11.997.334

Materielle anlægsaktiver i alt 178.153.765 199.268.527

10 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 0
11 Deposita 2.587.836 2.233.413

Finansielle anlægsaktiver i alt 2.587.836 2.233.413

Anlægsaktiver i alt 180.741.601 201.501.940

Omsætningsaktiver

Råvarer og hjælpematerialer 25.119.331 17.564.861
Varer under fremstilling 33.188.944 41.392.292
Fremstillede varer og handelsvarer 13.619.830 5.988.205

Varebeholdninger i alt 71.928.105 64.945.358

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 43.665.639 33.892.777
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 86.494.519 78.088.076
Tilgodehavende skat hos tilknyttede virksomheder 0 27.680
Andre tilgodehavender 3.238.436 5.490.760

12 Periodeafgrænsningsposter 732.058 108.879

Tilgodehavender i alt 134.130.652 117.608.172

Likvide beholdninger 11.189 0

Omsætningsaktiver i alt 206.069.946 182.553.530

Aktiver i alt 386.811.547 384.055.470
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Balance 30. september

Passiver

Note 2019 2018

Egenkapital

13 Virksomhedskapital 500.000 500.000
14 Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 0 0
15 Overført resultat 65.585.535 70.382.455

Egenkapital i alt 66.085.535 70.882.455

Hensatte forpligtelser

16 Hensættelser til udskudt skat 13.546.564 7.380.295

Hensatte forpligtelser i alt 13.546.564 7.380.295

Gældsforpligtelser

17 Kreditinstitutter i øvrigt 39.342.769 92.609.371

Langfristede gældsforpligtelser i alt 39.342.769 92.609.371

Kortfristet del af langfristet gæld 21.593.110 9.369.695
Gæld til pengeinstitutter 182.298.528 138.807.297
Leverandører af varer og tjenesteydelser 38.697.517 46.099.784
Gæld til tilknyttede virksomheder 2.510.626 2.253.653
Selskabsskat 2.724.466 2.752.146
Anden gæld 20.012.432 13.900.774

Kortfristede gældsforpligtelser i alt 267.836.679 213.183.349

Gældsforpligtelser i alt 307.179.448 305.792.720

Passiver i alt 386.811.547 384.055.470

2 Medarbejderforhold

3 Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor

18 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

19 Eventualposter

20 Nærtstående parter
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Egenkapitalopgørelse

Virksomhedskapital

Reserve for nettoop-
skrivning efter den

indre værdis metode Overført resultat I alt

Egenkapital 1. oktober 2017 500.000 37.912 100.306.468 100.844.380

Resultatandel 0 -42.046 -29.924.013 -29.966.059

Valutakursreguleringer 0 4.134 0 4.134

Egenkapital 1. oktober 2018 500.000 0 70.382.455 70.882.455

Resultatandel 0 0 -4.796.920 -4.796.920

500.000 0 65.585.535 66.085.535
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Noter

2018/19 2017/18

1. Nettoomsætning

Varesalg, Danmark 208.215.021 213.734.985
Varesalg, EU 61.442.294 83.799.271
Varesalg uden for EU 101.913.062 38.300.418
Koncernintern omsætning 32.121.030 29.983.247

403.691.407 365.817.921

2. Medarbejderforhold

Lønninger og gager 95.040.148 88.680.061
Pensioner 12.462.690 11.886.918
Andre omkostninger til social sikring 1.653.710 1.142.095
Personaleomkostninger i øvrigt 3.324.384 3.806.118

112.480.932 105.515.192

Direktion og bestyrelse 3.434.290 2.814.000
Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere 201 187

3. Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor

Samlet honorar til generalforsamlingsvalgt revisor 456.140 666.986

Honorar vedrørende lovpligtig revision 135.000 135.000
Skattemæssig rådgivning 40.000 40.000
Andre ydelser 281.140 491.986

456.140 666.986
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Noter

2018/19 2017/18

4. Øvrige finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 62.983 1.546
Andre finansielle omkostninger 9.580.181 9.709.920

9.643.164 9.711.466

5. Skat af årets resultat

Skat af årets resultat 0 -27.680
Årets regulering af udskudt skat 6.166.269 -8.037.261

6.166.269 -8.064.941

6. Forslag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 0 -42.046
Disponeret fra overført resultat -4.796.920 -29.924.015

Disponeret i alt -4.796.920 -29.966.061

7. Produktionsanlæg og maskiner

Kostpris 1. oktober 2018 336.358.735 335.075.190
Korrektion primo 0 -3.692
Tilgang i årets løb 2.033.598 12.983.424
Afgang i årets løb -7.710.740 -11.696.187
Overførsler 26.031.287 0

Kostpris 30. september 2019 356.712.880 336.358.735

Afskrivninger 1. oktober 2018 -161.649.428 -139.844.263
Korrektion primo 0 3.696
Årets afskrivninger -21.963.950 -24.024.834
Årets af- og nedskrivninger på afhændede og udrangerede
aktiver 1.873.941 2.215.973

Afskrivninger 30. september 2019 -181.739.437 -161.649.428

Regnskabsmæssig værdi 30. september 2019 174.973.443 174.709.307

Leasede aktiver indgår med en regnskabsmæssig værdi på 118.805.156 139.248.132
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Noter

30/9 2019 30/9 2018

8. Andre anlæg, driftsmateriel og inventar

Kostpris 1. oktober 2018 12.561.886 11.887.756
Tilgang i årets løb 0 674.130
Overførsler -12.561.886 0

Kostpris 30. september 2019 0 12.561.886

Regnskabsmæssig værdi 30. september 2019 0 12.561.886

9. Materielle anlægsaktiver under udførelse og forudbetalinger
for materielle anlægsaktiver

Kostpris 1. oktober 2018 11.997.334 10.891.232
Tilgang i årets løb 4.652.389 17.297.334
Afgang i årets løb 0 -16.191.232
Overførsler -13.469.401 0

Kostpris 30. september 2019 3.180.322 11.997.334

Regnskabsmæssig værdi 30. september 2019 3.180.322 11.997.334

10. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. oktober 2018 152.610 152.610

Kostpris 30. september 2019 152.610 152.610

Opskrivninger 1. oktober 2018 -1.119.541 37.912
Omregning til valutakurs 0 4.134
Årets resultat -1.894.457 -1.074.417
Intern avance på varebeholdninger -93.671 -87.170

Opskrivninger 30. september 2019 -3.107.669 -1.119.541

Modregnet i tilgodehavender 2.955.059 966.931

Modregnet i tilgodehavender og hensatte forpligtelser 2.955.059 966.931

Regnskabsmæssig værdi 30. september 2019 0 0

Tilknyttede virksomheder:

Hjemsted Ejerandel

Multicut North America Inc. USA 100,00 %
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Noter

30/9 2019 30/9 2018

11. Deposita

Kostpris 1. oktober 2018 2.233.413 2.233.413
Tilgang i årets løb 354.423 0

Kostpris 30. september 2019 2.587.836 2.233.413

Regnskabsmæssig værdi 30. september 2019 2.587.836 2.233.413

12. Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter 732.058 108.879

732.058 108.879

13. Virksomhedskapital

Virksomhedskapital 1. oktober 2018 500.000 500.000

500.000 500.000

Aktiekapitalen består af 500 aktier a 1.000 kr. og multipla heraf.

14. Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode

Reserve for opskrivninger 1. oktober 2018 0 37.912
Resultatandel 0 -42.046
Valutakursreguleringer 0 4.134

0 0

15. Overført resultat

Overført resultat 1. oktober 2018 70.382.455 100.306.468
Årets overførte overskud eller underskud -4.796.920 -29.924.013

65.585.535 70.382.455
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Noter

30/9 2019 30/9 2018

16. Hensættelser til udskudt skat

Hensættelser til udskudt skat 1. oktober 2018 7.380.295 15.417.556
Udskudt skat af årets resultat 6.166.269 -8.037.261

13.546.564 7.380.295

Udskudt skat påhviler følgende poster:

Materielle anlægsaktiver 19.903.383 15.350.892
Gældsforpligtelser -128.330 -128.330
Fremført underskud fra tidligere år -6.228.489 -7.842.267

13.546.564 7.380.295

17. Kreditinstitutter i øvrigt

Kreditinstitutter i øvrigt i alt 60.935.879 101.979.066

Heraf forfalder inden for 1 år -21.593.110 -9.369.695

39.342.769 92.609.371

Andel af gæld, der forfalder efter 5 år 299.690 2.520.782

18. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har deponeret ejerpantebreve på i alt 600 t.kr. til sikkerhed for bankgæld. Ejerpante-
brevene giver pant i materielle anlægsaktiver.

Til sikkerhed for gæld til pengeinstitut, har selskabet stillet  virksomhedspant (skadeløsbrev) på
nominelt 130.000 t.kr. Virksomhedspantet omfatter følgende aktiver, hvis regnskabsmæssige værdi
på balancedagen udgør:

Varebeholdninger 71.928 t.kr.

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 43.666 t.kr.

Materielle anlægsaktiver 59.348 t.kr.

Produktionsanlæg og maskiner hvor den regnskabsmæssige værdi pr. 30. september 2019 udgør
118.805 t.kr. er finansieret ved finansiel leasing.
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Noter

19. Eventualposter

Eventualforpligtelser

Kautionsforpligtelser:

Selskabet har kautioneret for tilknyttede virksomheders gæld til kreditinstitutter. De tilknyttede

virksomheders gæld til kreditinstitutter udgør pr. 30. september 2019 i alt 152.632 t.kr.

Huslejeforpligtelser:

Huslejeforpligtelser udgør pr. 30. september 2019 i alt 8.804  t.kr.

Sambeskatning

Selskabet indgår i den nationale sambeskatning med LBR Holding Vildbjerg ApS, CVR-nr.
28114672 som administrationsselskab og hæfter ubegrænset og solidarisk med de øvrige sambeskat-
tede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hæfter ubegrænset og solidarisk med de øvrige sambeskattede selskaber for eventuelle for-
pligtelser til at indeholde kildeskat på renter, royalties og udbytter.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medføre, at selska-
bets hæftelse udgør et andet beløb.

20. Nærtstående parter

Bestemmende indflydelse

Multicut Holding ApS Hovedaktionær
Estlandsvej 2
7480 Vildbjerg
Danmark

Øvrige nærtstående parter

Desuden omfatter selskabets nærtstående parter dattervirksomheder, hvor Multicut A/S har
bestemmende eller betydelig inflydelse. En oversigt over selskabets datterselskaber findes i
selskabsoplysningerne.

Transaktioner

Alle transaktioner med nærtstående parter er foretaget på markedsmæssige vilkår.

Koncernregnskab

Selskabet indgår i koncernregnskabet for LBR Holding Vildbjerg ApS Vildbjerg, CVR nr.
28114672.
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Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Multicut A/S er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser for en
stor klasse C-virksomhed.

Årsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år og aflægges i danske kroner.

I henhold til årsregnskabslovens § 112, stk.1 er der ikke udarbejdet koncernregnskab. Årsregnskabet for

Multicut A/S og tilknyttede virksomheder indgår i koncernregnskabet for LBR Holding Vildbjerg ApS,
Vildbjerg, CVR nr. 28114672.

I henhold til årsregnskabslovens § 86, stk. 4 er der ikke udarbejdet pengestrømsopgørelse for virksomhe-

den, idet denne er indeholdt i pengestrømsopgørelsen i koncernregnskabet for LBR Holding Vildbjerg ApS,
Vildbjerg, CVR-nummer: 28114672.

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes værdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede regnskabs-
mæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå selska-
bet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser
som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuel-
le afdrag samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt
beløb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens løbetid.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden årsrapporten
aflægges, og som vedrører forhold, der eksisterede på balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstår
mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultatopgørelsen som en finan-
siel post.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valutakurs.
Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for tilgodehavendets eller gældsforpligtel-
sens opståen eller indregning i seneste årsregnskab indregnes i resultatopgørelsen under finansielle indtæg-
ter og omkostninger.

Anlægsaktiver og andre ikke-monetære aktiver, der er købt i fremmed valuta og som ikke anses for at være
investeringsaktiver måles til kursen på transaktionsdagen.

Opfylder de udenlandske tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder kriterierne for selvstændige
enheder, omregnes resultatopgørelserne til en gennemsnitlig valutakurs for perioden, og balanceposterne
omregnes til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, som er opstået ved omregning af udenlandske
tilknyttede virksomheders egenkapital ved årets begyndelse til balancedagens valutakurser, indregnes direk-
te på egenkapitalen. Dette gælder også kursdifferencer, som er opstået ved omregning af resultatopgørelser
fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser.

Ved indregning af udenlandske tilknyttede virksomheder, der er integrerede enheder, omregnes monetære
poster til balancedagens kurs. Ikke-monetære poster omregnes til kursen på anskaffelsestidspunktet el-ler på
tidspunktet for efterfølgende op- eller nedskrivning af aktivet. Resultatopgørelsens poster omregnes til
transaktionsdagens kurs, idet poster afledt af ikke-monetære poster dog omregnes til historiske kur-ser for
den ikke-monetære post.

Kursregulering af mellemværender med udenlandske tilknyttede virksomheder, der anses for en del af den
samlede investering i tilknyttede virksomheder, indregnes direkte i egenkapitalen. Tilsvarende indregnes va-
lutakursgevinster og valutakurstab på lån og afledte finansielle instrumenter, som er indgået til kurssikring
af selvstændige udenlandske tilknyttede virksomheder, direkte i egenkapitalen.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes første gang i balancen til kostpris og måles efterfølgende til dags-
værdi. Positive og negative dagsværdier af afledte finansielle instrumenter indgår i andre tilgodehavender
henholdsvis anden gæld.

Ændringer i dagsværdien af afledte finansielle instrumenter, der er beregnet til sikring af dagsværdien af et
indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopgørelsen sammen med eventuelle æn
dringer i dagsværdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

Ændringer i dagsværdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingel-
serne for sikring af fremtidige pengestrømme, indregnes i andre tilgodehavender eller anden gæld og i egen-
kapitalen.

Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, overføres beløb, som tidlige-
re er indregnet i egenkapitalen til kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den frem-
tidige transaktion i indtægter eller omkostninger, overføres beløb, som løbende er indregnet i egenkapitalen,
til resultatopgørelsen i den periode, hvor det sikrede påvirker resultatopgørelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsinstrumen-
ter, indregnes ændringer i dagsværdi løbende i resultatopgørelsen.

Ændring i dagsværdien af afledte finansielle instrumenter, som anvendes til sikring af nettoinvesteringer i
selvstændige udenlandske tilknyttede virksomheder eller associerede virksomheder, indregnes direkte i
egenkapitalen.

Segmentoplysninger

Der gives oplysninger geografiske markeder på omsætning. Segmentoplysningerne følger selskabets regn-
skabspraksis og interne økonomistyring.

Resultatopgørelsen

Nettoomsætning

Nettoomsætning indregnes i resultatopgørelsen, såfremt levering og risikoovergang til køber har fundet sted

inden årets udgang, og såfremt indtægten kan opgøres pålideligt og forventes modtaget. Nettoomsætningen
indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, herunder lønninger og gager samt afskrivninger, der af-

holdes for at opnå årets nettoomsætning. Handelsvirksomhederne indregner vareforbrug og de produceren-
de virksomheder produktionsomkostninger svarende til årets omsætning. Herunder indgår direkte og indi-
rekte omkostninger til råvarer og hjælpematerialer, løn og gager, leje og leasing samt afskrivninger på pro-
duktionsanlæg.

Under produktionsomkostninger indregnes tillige forskningsomkostninger, udviklingsomkostninger, der ikke
opfylder kriterierne for aktivering, samt afskrivning på aktiverede udviklingsomkostninger.

Distributionsomkostninger

I distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til distribution af varer solgt i året samt
til årets gennemførte salgskampagner. Herunder indregnes omkostninger til salgspersonale, reklame- og ud
stillingsomkostninger samt afskrivninger.

Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i året til ledelse og administration,
herunder omkostninger til det administrative personale, ledelsen, kontorlokaler, kontoromkostninger samt
afskrivninger.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlægsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurs-
tab vedrørende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt
tillæg og godtgørelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i

resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regnskabsåret.

Renteomkostninger og øvrige omkostninger på lån til finansiering af fremstilling af immaterielle og materi-
elle anlægsaktiver, og som vedrører fremstillingsperioden, indregnes ikke i kostprisen for anlægsaktivet.

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resultat
efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning på goodwill og tillæg af
negativ goodwill.

Skat af årets resultat

Årets skat, der består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatopgørel-
sen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henføres
til posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder med
skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud
(fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restværdi efter afsluttet brugstid. Af-
skrivningsperioden og restværdien fastsættes på anskaffelsestidspunktet og revurderes årligt. Overstiger
restværdien aktivets regnskabsmæssige værdi, ophører afskrivningen.

Ved ændring i afskrivningsperioden eller restværdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en ændring i regnskabsmæssigt skøn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.
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Anvendt regnskabspraksis

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restværdier:

Brugstid Restværdi
Produktionsanlæg og maskiner 3-11 år 0-20 %

Småaktiver med en forventet levetid under 1 år indregnes i anskaffelsesåret som omkostninger i resultatop
gørelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgørelsen under andre driftsindtægter eller andre driftsomkostninger.

For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte omkostninger til materialer, komponenter, underle
verandører og løn samt låneomkostninger fra specifik og generel låntagning, der direkte vedrører opførelsen
af det enkelte aktiv.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrørende materielle anlægsaktiver, hvor selskabet har alle væsentlige risici og fordele
forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), måles ved første indregning i balancen til laveste værdi af
dagsværdi og nutidsværdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsværdien anvendes lea-
singaftalens interne rentefod eller alternativt virksomhedens lånerente som diskonteringsfaktor. Finansielt
leasede aktiver behandles herefter som øvrige tilsvarende materielle anlægsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gældsforpligtelse, og leasingydelsens
rentedel indregnes over kontraktens løbetid i resultatopgørelsen.

Alle øvrige leasingkontrakter behandles som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel lea-
sing og øvrige lejeaftaler indregnes i resultatopgørelsen over kontraktens løbetid. Selskabets samlede for-
pligtelse vedrørende operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.

Nedskrivning på anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af såvel immaterielle som materielle anlægsaktiver samt kapitalandele i
dattervirksomheder og associerede virksomheder vurderes årligt for indikationer på værdiforringelse, ud
over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholds-
vis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien, såfremt denne er lavere end
den regnskabsmæssige værdi.

Som genindvindingsværdi anvendes den højeste værdi af nettosalgspris og kapitalværdi. Kapitalværdien op
gøres som nutidsværdien af de forventede nettopengestrømme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-gruppen.
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Anvendt regnskabspraksis

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbageføres, når betingelsen for nedskrivningen ikke længere består.
Nedskrivninger på goodwill tilbageføres ikke.

Finansielle anlægsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmæssige andel af virksomhe-
dens regnskabsmæssige indre værdi. Denne opgøres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med fra-
drag eller tillæg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillæg eller fradrag af resterende
værdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmæssig indre værdi indregnes uden værdi, og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre
værdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Såfremt den regnskabsmæssige negative in-
dre værdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende beløb under hensatte forpligtelser i det om-

fang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dække disse virksomheders underba-
lance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overføres under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre værdis metode i det omfang, den regnskabsmæssige værdi overstiger kost-

prisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af nærværende
årsrapport, bindes ikke på opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevægelser i

tilknyttede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i årsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte el-
ler afviklede virksomheder indregnes frem til afståelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af tilknyttede virksomheder opgøres som forskellen mellem afståelses-
summen og den regnskabsmæssige værdi af nettoaktiver på salgstidspunktet inklusive resterende koncern-
goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab indregnes i resultatopgø-
relsen under finansielle poster.

Ved køb af nye tilknyttede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkøbte virksomhe-
ders aktiver og forpligtelser måles til dagsværdi på erhvervelsestidspunktet. Der indregnes en hensat for-
pligtelse til dækning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i de erhvervede virksomheder i for-
bindelse med købet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.
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Anvendt regnskabspraksis

Positive forskelsbeløb (goodwill) mellem kostpris og dagsværdi af identificerbare overtagne aktiver og for-

pligtelser, inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i tilknyttede
virksomheder og afskrives over den vurderede økonomiske brugstid, der fastlægges på baggrund af ledel-
sens erfaringer inden for de enkelte forretningsområder. Afskrivningsperioden udgør maksimalt 20 år og er
længst for strategisk erhvervede virksomheder med en stærk markedsposition og lang indtjeningsprofil. Den
regnskabsmæssige værdi af goodwill vurderes løbende og nedskrives over resultatopgørelsen i de tilfælde,
hvor den regnskabsmæssige værdi overstiger de forventede fremtidige nettoindtægter fra den virksomhed el-
ler aktivitet, som goodwill er knyttet til. Negative forskelsbeløb (negativ goodwill) indregnes som en ind-
tægt i resultatopgørelsen på overtagelsestidspunktet, når de almindelige betingelser for indregning af en ind-
tægt er til stede.

Deposita

Deposita måles til amortiseret kostpris og udgøres af huslejedeposita mv.

Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsværdien af varebeholdninger
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere værdi.

Kostpris for handelsvarer samt råvarer og hjælpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillæg af hjemta-
gelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede færdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for råvarer, hjælpemate-
rialer, direkte løn og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger indeholder in-
direkte materialer og løn samt vedligeholdelse af og afskrivning på maskiner, fabriksbygninger og udstyr,
der benyttes i produktionsprocessen, samt omkostninger til fabriksadministration og fabriksledelse. Låne-
omkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Nettorealisationsværdien for varebeholdninger opgøres som salgssum med fradrag af såvel færdiggørelses-
omkostninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsværdien fastsættes
under hensyntagen til omsættelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi. Der nedskri-
ves til nettorealisationsværdien med henblik på at imødegå forventede tab.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrørende ef

terfølgende regnskabsår.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indeståender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i datter-
og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller ændring i regnskabsmæssige
skøn.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt beløb.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for året, vises som en særskilt post under egenkapitalen. Foreslået udbytte
indregnes som en forpligtelse på tidspunktet for vedtagelse på den ordinære generalforsamling (deklara-

tionstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beløb, der kan beregnes på
grundlag af årets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkom-
ster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser præsenteres modregnet i det om-
fang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hæfter Multicut A/S solidarisk og ubegrænset over for skattemyndighederne
for selskabsskatter og kildeskatter på renter, royalties og udbytter opstået inden for sambeskatningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af
aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud, måles til
den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle ud-
skudte nettoskatteaktiver måles til nettorealisationsværdi.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat.

Gældsforpligtelser

Finansielle gældsforpligtelser indregnes ved lånoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amortiseret kost-
pris svarende til den kapitaliserede værdi ved anvendelse af den effektive rente, således at forskellen mellem
provenuet og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen over låneperioden.

27

Pe
nn

eo
 d

ok
um

en
tn

øg
le

: I
Q

EU
E-

TU
6M

O
-7

JB
3W

-L
M

AM
4-

V2
Y8

L-
E0

U
BT



Anvendt regnskabspraksis

Gæld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er således målt til amortiseret kostpris, der for kontantlån sva-
rer til lånets restgæld. For obligationslån svarer amortiseret kostpris til en restgæld beregnet som lånets un-
derliggende kontantværdi på låneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskriv-
ning af lånets kursregulering på optagelsestidspunktet.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse på finansielle leasing-
kontrakter.

Andre gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.
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  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgNi4xOyBXT1c2NDsgVHJpZGVudC83LjA7IFNMQ0MyOyAuTkVUIENMUiAyLjAuNTA3Mjc7IC5ORVQ0LjBDOyAuTkVUNC4wRTsgLk5FVCBDTFIgMy41LjMwNzI5OyAuTkVUIENMUiAzLjAuMzA3Mjk7IHJ2OjExLjApIGxpa2UgR2Vja28=
  signingRequestId NTI3MzUzNg==
  document_digests W3sia2V5IjoiSVFFVUUtVFU2TU8tN0pCM1ctTE1BTTQtVjJZOEwtRTBVQlQiLCJkaWdlc3QiOiJkYzgzYWQ1NjI0ZDBhMDE5NjliNGYxYjE2NjJjNDIzYmU0NDFlY2ViNmZjMWE0MWE0NzYzYmMyNTBkZGRjOTMxIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9LHsia2V5IjoiREZDVk0tUTdFWTEtMFpRODItWkVIS1YtVDNYME4tWEFVTEsiLCJkaWdlc3QiOiJkMDgzNzU5MDliM2ZiYWVhOWNiMjRjNTdkN2UwZjRhYTg3ODBiMjhmYzhiNzMyNjgzYjY5NWYzYjA5NDVkYzc1IiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge UUJQMkYtQ1M0UTgtODYzRUotM1dLVUItUU5LWVQtTUtDMVA=
  TimeStamp MjAyMC0wMi0xOSAwNzozODo1MSswMDAw

            


  
 
 
 
 
 
 kH6Jh3wLDheQoqM68NPYMK6QPYKI+3kDiVgdNNoTA2o=


 
O6SwdnUleri7nlSpsgi2EB/g9I8dD2IBTNqeE1bBCeX4u+IkUZ1MaoOGK1yhjgrnXpJdnisykybW
01bXMZH/9ZpIc/hbciN3VytYbFLzUv6POcA80G6EDp9NstC5YwP9EOuMmBVpfwOMRxGbd9/s54GX
q1v2CIVe38b9lfi/v9o+GxF6Stl25JX8VabJe836Am0QFjsQBUtyZ3fcohkvTa0u9P0r/1LUdfIC
84JKxYodLc4Hh58TI02HHw4wJ6XBav04QTxd6FesjryC2B6J1Xy9CT4anvov5EnI1LCtosMOruvL
on7mOAmvCjVsZWbHs2ih+dhObgElVf9HNSfkug==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzc5LjAuMzk0NS4xMzAgU2FmYXJpLzUzNy4zNg==
  signingRequestId NTI3MzU0NQ==
  document_digests W3sia2V5IjoiSVFFVUUtVFU2TU8tN0pCM1ctTE1BTTQtVjJZOEwtRTBVQlQiLCJkaWdlc3QiOiJkYzgzYWQ1NjI0ZDBhMDE5NjliNGYxYjE2NjJjNDIzYmU0NDFlY2ViNmZjMWE0MWE0NzYzYmMyNTBkZGRjOTMxIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9LHsia2V5IjoiREZDVk0tUTdFWTEtMFpRODItWkVIS1YtVDNYME4tWEFVTEsiLCJkaWdlc3QiOiJkMDgzNzU5MDliM2ZiYWVhOWNiMjRjNTdkN2UwZjRhYTg3ODBiMjhmYzhiNzMyNjgzYjY5NWYzYjA5NDVkYzc1IiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge UFpLSTUtSllFODAtWUVBV0ktN0IyVjAtRVNDQVYtWVZNSkQ=
  TimeStamp MjAyMC0wMi0xOSAwOTo1NToyMSswMDAw

            


  
 
 
 
 
 
 UX5imaj3Zaf5OSkL5U6/OccJWYzKxP+Ti1VOIm22v58=


 
d0YoFydtHxxQuKc2TWa+VDbIA+NLmk4pPKjVCgT7zXdZOR9tKXuuPwXmv+m8UxcSdMnbvd5oNhCC
ETQYYJp0hDnjL/1Hj4gf0IY4drFr61pm5lSSACWT5d9csVvJy+VMsBviLzNapiP5mGrRrV1naU+A
iYWNzIr0xIjf701xU85yNxV3H1JSktNmIbrvYB0KLM0ah5oWGcrIMcDtSXavsjE5IMFN+bqYXbyO
yDT7X2EFV2nJbTXAcuTQg0qnm3q70vJoqhvCHYK6/Dh/PMpmHhO5JZZgfQyOUzIn3tALBafgLC5r
JbKW5dt1H9PaNxCebRLVBPEvdvDl/e4r4feNLg==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzcwLjAuMzUzOC4xMDIgU2FmYXJpLzUzNy4zNiBFZGdlLzE4LjE4MzYz
  signingRequestId NTI3MzUzMA==
  document_digests W3sia2V5IjoiSVFFVUUtVFU2TU8tN0pCM1ctTE1BTTQtVjJZOEwtRTBVQlQiLCJkaWdlc3QiOiJkYzgzYWQ1NjI0ZDBhMDE5NjliNGYxYjE2NjJjNDIzYmU0NDFlY2ViNmZjMWE0MWE0NzYzYmMyNTBkZGRjOTMxIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9LHsia2V5IjoiREZDVk0tUTdFWTEtMFpRODItWkVIS1YtVDNYME4tWEFVTEsiLCJkaWdlc3QiOiJkMDgzNzU5MDliM2ZiYWVhOWNiMjRjNTdkN2UwZjRhYTg3ODBiMjhmYzhiNzMyNjgzYjY5NWYzYjA5NDVkYzc1IiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge S1RUWUktWFBTRE8tM1RaUUEtMlA1NUItTE9LV0otVTRFSVk=
  TimeStamp MjAyMC0wMi0xOSAyMDo0Mjo1MCswMDAw

            


  
 
 
 
 
 
 EErh9zkBDfX2dBaBDOpBy7nBTYo9TY04/l6MBQ9xgDg=


 
R61hde5JJfqwDW/3MPoeqCK+SaaM0HpnXP1RJCAE4rxtQL+Xgc57mU3pc0YARZcrsJnopI6vC/n0
KeVtMxqAM3CwEvwNb+vIZUvd+gBxV2GfqubkYwInFGFqZqhB3itPF64KE5DVBNqxvPZkBpcUehpZ
K045qnOLMle+i7nNs/eb9VoxXKiWSEkq0pd7rKZLoFjLxplzu6M0raz4bH+G0xEcFOzt3omzs6hY
gWJCOFxVZbJ1tOhqCToHd7KmE4R9W6As2kmEStyHQyJKiVtolaOW5/sd+V+4J986hAwyLUZbxxU1
x7oyO6i7l5c/Osa5Z7Xb2sH20tHSxwsVmUMDfA==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV09XNjQ7IFRyaWRlbnQvNy4wOyBUb3VjaDsgLk5FVDQuMEM7IC5ORVQ0LjBFOyBUYWJsZXQgUEMgMi4wOyBydjoxMS4wKSBsaWtlIEdlY2tv
  signingRequestId NTI3MzU0Mw==
  document_digests W3sia2V5IjoiSVFFVUUtVFU2TU8tN0pCM1ctTE1BTTQtVjJZOEwtRTBVQlQiLCJkaWdlc3QiOiJkYzgzYWQ1NjI0ZDBhMDE5NjliNGYxYjE2NjJjNDIzYmU0NDFlY2ViNmZjMWE0MWE0NzYzYmMyNTBkZGRjOTMxIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9LHsia2V5IjoiREZDVk0tUTdFWTEtMFpRODItWkVIS1YtVDNYME4tWEFVTEsiLCJkaWdlc3QiOiJkMDgzNzU5MDliM2ZiYWVhOWNiMjRjNTdkN2UwZjRhYTg3ODBiMjhmYzhiNzMyNjgzYjY5NWYzYjA5NDVkYzc1IiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge N0FPVVgtNjgyQTAtUUwyQ0ItTTNQVkEtWUpXVDctU0VFVTQ=
  TimeStamp MjAyMC0wMi0yMCAxMjoyMzoxMCswMDAw

            


  
 
 
 
 
 
 t9Dbrhs1ZpxHZiuNHrBVXTqtIDZy1ayFnZ6evv6Ef8M=


 
KawauXVKqjm/o59RiUU4NbDobwR9spFAe+Sc1Cl6IrgJpetUcwzwjlJd5jrrWh8e7ppQp7w1OPJk
Gs+vzxQHIuK2kd24dkQ1LMrzjwQskVJLDwuOPyWbz96TAB52DdvE4cfG40JYmfqQ0VyGZYuMG0aC
ZJV1DBGgmAOUJa+duIfGHu+S5kPAys/Kz3tmIWh8VCpgyaH3qg6UMJGi2dm+VjB6iW8NWMbEKGxS
HEgTk2bOBAVr3dNc6eec92w3IhQGakWjE07EQBH2TlkJzSQii5GEwCnCn5UiT4e/jXeliE1hBDnj
rMxzrBqsMwyOrHHDBrnfqAVJP/nFuyT6abOmtA==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  host VUdWdWJtVnZMbU52YlE9PQ==
  openoces_opensign_layout_size_height NTgw
  openoces_opensign_layout_size_width MTEzNg==
  openoces_opensign_layout_color_background MjM4LDIzOCwyMzg=
  signingRequestId TlRJM016VTBOZz09
  action c2lnbg==
  openoces_opensign_environment_applet_version MS4xMC4w
  openoces_opensign_environment_os_name V2luZG93cyAxMA==
  openoces_opensign_layout_signtext_fontsize MTI=
  openoces_opensign_environment_java_version MS44LjBfMTkx
  openoces_opensign_layout_signtext_fontname RGlhbG9nLnBsYWlu
  openoces_opensign_environment_applet_digest dG9kbzogaW1wbGVtZW50
  _challenge VVRGQlJGQXRSakZKUlZZdE0wdEdWa2d0UzFneFUxUXRNazVXUkZvdFVWUktVRVU9
  openoces_opensign_environment_locale ZGFfREs=
  openoces_opensign_environment_local_time VGh1IEZlYiAyMCAxMzo1NDo0MyBDRVQgMjAyMA==
  openoces_opensign_environment_java_vendor T3JhY2xlIENvcnBvcmF0aW9u
  document_digests 

            


  
 
 
 
 
 
 pFsQXaPD+snGB3DoaXAXMps69F5UFe8WQX6+CCxUAtw=


 
h/uvcL7K4OMNun1jcpO53yaj1sSJOjmUNUnJjhoeHWuexTkgee3vfnD4d6BO5xcM3gk4EYmY8qiH
B3nnkyusjOQdzO1L+AaCRSCLhTskFOSvWRJ2NbWAPNdRRB+dXZH8dsWtrDXIlB2pCE0FVzVykd52
w7py1WwgjBbvuym6B/ddDENm4KpMUAISUNS0UYZIWn+3syQ0pUcOvRpN04SRjJY9fo8jYSPaceNe
kGfKMFVck/PNvrNPXfChnJ06pa+di47RkBbh05Ioz/pMwWo9BY5x2saaVv/54UaJJplzkVnLke3+
7xfKbHVrtp/mRboTjzrzNAMvFpbfwLdjyO9T3Q==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzcwLjAuMzUzOC4xMDIgU2FmYXJpLzUzNy4zNiBFZGdlLzE4LjE4MzYz
  signingRequestId NTI3MzUzMA==
  document_digests W3sia2V5IjoiSVFFVUUtVFU2TU8tN0pCM1ctTE1BTTQtVjJZOEwtRTBVQlQiLCJkaWdlc3QiOiJkYzgzYWQ1NjI0ZDBhMDE5NjliNGYxYjE2NjJjNDIzYmU0NDFlY2ViNmZjMWE0MWE0NzYzYmMyNTBkZGRjOTMxIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge SDAxVEstNUlWU1YtOFpNTDItMFBKUEgtWk9XRTQtQTZWQlE=
  TimeStamp MjAyMC0wMi0yMSAwOTowMzozOSswMDAw
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 ========================= ========================= ================= ================================================================================================================================================================================ 
  Time                      Name                      IP                Activity                                                                                                                                                                        
 ========================= ========================= ================= ================================================================================================================================================================================ 
  2020-02-18 18:13:17 UTC   Gitte Petersen            212.98.75.202     The document was created                                                                                                                                                        
  2020-02-18 18:13:18 UTC   Gitte Petersen            212.98.75.202     The document was viewed                                                                                                                                                         
  2020-02-18 18:19:03 UTC   Gitte Petersen                              A signing request email was sent to "Niels Erik Nielsen" at "n.e.nielsen@ne-legal.dk"                                                                                           
  2020-02-18 18:19:03 UTC   Gitte Petersen                              A signing request email was sent to "Lars Bredahl Rasmussen" at "lr@multicut.dk"                                                                                                
  2020-02-18 18:19:04 UTC   Gitte Petersen                              A signing request email was sent to "Johannes Huus Bogh" at "jbogh@contigocorp.com"                                                                                             
  2020-02-18 18:19:04 UTC   Gitte Petersen                              A signing request email was sent to "Louise Himmer Rasmussen" at "lh@multicut.dk"                                                                                               
  2020-02-18 18:19:04 UTC   Gitte Petersen                              A signing request email was sent to "Gorm Himmer" at "gh@balaw.dk"                                                                                                              
  2020-02-18 18:43:26 UTC   Lars Bredahl Rasmussen    178.157.250.211   The signing request email was opened by the signer                                                                                                                              
  2020-02-18 18:43:26 UTC   Lars Bredahl Rasmussen    178.157.250.211   The signing request email was opened by the signer                                                                                                                              
  2020-02-18 18:58:38 UTC   Johannes Huus Bogh        109.57.211.36     The signing request email was opened by the signer                                                                                                                              
  2020-02-18 18:58:45 UTC   Louise Himmer Rasmussen   178.157.250.211   The signing request email was opened by the signer                                                                                                                              
  2020-02-18 18:58:46 UTC   Louise Himmer Rasmussen   178.157.250.211   The document was viewed by the signer                                                                                                                                           
  2020-02-18 18:59:18 UTC   Penneo system             178.157.250.211   The document was viewed                                                                                                                                                         
  2020-02-18 18:59:18 UTC   Penneo system             178.157.250.211   The document was viewed                                                                                                                                                         
  2020-02-18 18:59:18 UTC   Penneo system             178.157.250.211   The document was viewed                                                                                                                                                         
  2020-02-18 18:59:19 UTC   Penneo system             178.157.250.211   The document was viewed                                                                                                                                                         
  2020-02-18 18:59:19 UTC   Penneo system             178.157.250.211   The document was viewed                                                                                                                                                         
  2020-02-18 18:59:19 UTC   Penneo system             178.157.250.211   The document was viewed                                                                                                                                                         
  2020-02-18 18:59:19 UTC   Penneo system             178.157.250.211   The document was viewed                                                                                                                                                         
  2020-02-18 18:59:19 UTC   Penneo system             178.157.250.211   The document was viewed                                                                                                                                                         
  2020-02-18 18:59:19 UTC   Penneo system             178.157.250.211   The document was viewed                                                                                                                                                         
  2020-02-18 18:59:19 UTC   Penneo system             178.157.250.211   The document was viewed                                                                                                                                                         
  2020-02-18 18:59:19 UTC   Penneo system             178.157.250.211   The document was viewed                                                                                                                                                         
  2020-02-18 18:59:19 UTC   Penneo system             178.157.250.211   The document was viewed                                                                                                                                                         
  2020-02-18 18:59:19 UTC   Penneo system             178.157.250.211   The document was viewed                                                                                                                                                         
  2020-02-18 18:59:19 UTC   Penneo system             178.157.250.211   The document was viewed                                                                                                                                                         
  2020-02-18 18:59:19 UTC   Penneo system             178.157.250.211   The document was viewed                                                                                                                                                         
  2020-02-18 18:59:19 UTC   Penneo system             178.157.250.211   The document was viewed                                                                                                                                                         
  2020-02-18 19:42:34 UTC   Gorm Himmer               77.241.134.11     The signing request email was opened by the signer                                                                                                                              
  2020-02-18 19:44:24 UTC   Gorm Himmer               77.241.134.11     The signing request email was opened by the signer                                                                                                                              
  2020-02-18 19:44:32 UTC   Gorm Himmer               77.241.134.11     The signing request email was opened by the signer                                                                                                                              
  2020-02-18 19:44:45 UTC   Gorm Himmer               77.241.134.11     The signing request email was opened by the signer                                                                                                                              
  2020-02-18 19:45:53 UTC   Gorm Himmer               77.241.134.11     The signing request email was opened by the signer                                                                                                                              
  2020-02-18 19:45:57 UTC   Gorm Himmer               77.241.134.11     The signing request email was opened by the signer                                                                                                                              
  2020-02-18 19:46:52 UTC   Gorm Himmer               77.241.134.11     The signing request email was opened by the signer                                                                                                                              
  2020-02-18 19:46:55 UTC   Gorm Himmer               77.241.134.11     The signing request email was opened by the signer                                                                                                                              
  2020-02-18 19:56:21 UTC   Gorm Himmer               77.241.134.11     The signing request email was opened by the signer                                                                                                                              
  2020-02-18 20:00:49 UTC   Gorm Himmer               77.241.134.11     The signing request email was opened by the signer                                                                                                                              
  2020-02-18 20:01:06 UTC   Gorm Himmer               77.241.134.11     The signing request email was opened by the signer                                                                                                                              
  2020-02-18 20:01:21 UTC   Gorm Himmer               77.241.134.11     The document was viewed by the signer                                                                                                                                           
  2020-02-18 20:01:24 UTC   Penneo system             77.241.134.11     The document was viewed                                                                                                                                                         
  2020-02-18 20:01:24 UTC   Penneo system             77.241.134.11     The document was viewed                                                                                                                                                         
  2020-02-18 20:01:24 UTC   Penneo system             77.241.134.11     The document was viewed                                                                                                                                                         
  2020-02-18 20:01:24 UTC   Penneo system             77.241.134.11     The document was viewed                                                                                                                                                         
  2020-02-18 20:01:24 UTC   Penneo system             77.241.134.11     The document was viewed                                                                                                                                                         
  2020-02-18 20:01:24 UTC   Penneo system             77.241.134.11     The document was viewed                                                                                                                                                         
  2020-02-18 20:01:24 UTC   Penneo system             77.241.134.11     The document was viewed                                                                                                                                                         
  2020-02-18 20:01:24 UTC   Penneo system             77.241.134.11     The document was viewed                                                                                                                                                         
  2020-02-18 20:01:24 UTC   Penneo system             77.241.134.11     The document was viewed                                                                                                                                                         
  2020-02-18 20:01:24 UTC   Penneo system             77.241.134.11     The document was viewed                                                                                                                                                         
  2020-02-18 20:01:24 UTC   Penneo system             77.241.134.11     The document was viewed                                                                                                                                                         
  2020-02-18 20:01:24 UTC   Penneo system             77.241.134.11     The document was viewed                                                                                                                                                         
  2020-02-18 20:01:24 UTC   Penneo system             77.241.134.11     The document was viewed                                                                                                                                                         
  2020-02-18 20:01:24 UTC   Penneo system             77.241.134.11     The document was viewed                                                                                                                                                         
  2020-02-18 20:01:24 UTC   Penneo system             77.241.134.11     The document was viewed                                                                                                                                                         
  2020-02-18 20:01:25 UTC   Penneo system             77.241.134.11     The document was viewed                                                                                                                                                         
  2020-02-18 20:04:05 UTC   Gorm Himmer               77.241.134.11     The signing request email was opened by the signer                                                                                                                              
  2020-02-18 20:04:10 UTC   Gorm Himmer               77.241.134.11     The signing request email was opened by the signer                                                                                                                              
  2020-02-18 20:08:28 UTC   Gorm Himmer               77.241.134.11     The signing request email was opened by the signer                                                                                                                              
  2020-02-18 20:20:48 UTC   Lars Bredahl Rasmussen    178.157.250.211   The signing request email was opened by the signer                                                                                                                              
  2020-02-18 20:20:48 UTC   Lars Bredahl Rasmussen    178.157.250.211   The signing request email was opened by the signer                                                                                                                              
  2020-02-18 20:37:42 UTC   Gorm Himmer               77.241.134.11     The signing request email was opened by the signer                                                                                                                              
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