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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015 for JF Holding, Aabenraa ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2015.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aabenraa, den 31.
Direktion:
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Den uafhangige revisors pategning pa arsregnskabet

Til kapitalejeren i JF Holding, Aabenraa ApS

Vi har revideret drsregnskabet for JF Holding, Aabenraa ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder an-
vendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfarer revisio-
nen for at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i drsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af
risici for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhe-
dens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabsprak-
sis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede prasentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Senderborg, den 31. maj 2016

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 307002 28
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Oplysninger om selskabet

Navn
Adresse, postnr., by

CVR-nr.

Hjemstedskommune
Regnskabsar

Direktion

Revision

JF Holding, Aabenraa ApS
Arsrapport 2015

JF Holding, Aabenraa ApS
Bjerggade 34, 6200 Aabenraa

27512836

Aabenraa
1. januar - 31. december

Jesper Fogtmann

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Norre Havnegade 43, 6400 Senderborg
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopggrelse

Note

kr.
Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat
Andre skatter

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Foresldet udbytte indregnet under egenkapitalen
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdi
Overfgrt resultat

JF Holding, Aabenraa ApS

Arsrapport 2015

2015 2014
-313.243 -359.924
-313.243 -359.924
-9.048.297 15.570.794
2.020.433 2.793.638
-288.841 -13.934
-7.629.948 17.990.574
-335.698 -593.611
-9.973 -3.877
-7.975.619 17.393.086
5.000.000 18.000.000
-19.048.297 15.570.794
6.072.678 -16.177.708
-7.975.619 17.393.086
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note

Kkr.

AKTIVER

Anlaegsaktiver

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder (indre vardi)
Andre tilgodehavender

Anlzaegsaktiver i alt

Omsatningsaktiver
Tilgodehavender
Andre tilgodehavender

Veerdipapirer og kapitalandele
Andre verdipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger
Omsetningsaktiver i alt
AKTIVER I ALT

JF Holding, Aabenraa ApS

Arsrapport 2015

2015 2014
323.747.247 321.185.366
3.526.276 2.961.797
327.273.523 324.147.163
327.273.523 324.147.163
28.475 123.763
28.475 123.763
22.228.307 26.385.360
22.228.307 26.385.360
911.035 61.301
23.167.817 26.570.424
350.441.340 350.717.587
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note kr.

PASSIVER

Egenkapital

Selskabskapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdi
Overfort resultat

Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital i alt

Geldsforpligtelser
Kortfristede geeldsforpligtelser
Geeld til banker

Skyldig selskabsskat

Anden geeld

Geeldsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

1 Anvendt regnskabspraksis
2 Virksomhedens vasentligste aktiviteter
5 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

JF Holding, Aabenraa ApS

Arsrapport 2015

2015 2014
1.256.900 1.256.900
57.629.457 55.067.575
286.148.413 280.075.735
5.000.000 14.000.000
350.034.770 350.400.210
207.852 85.265
168.077 201.031
30.641 31.081
406.570 317374
406.570 317.377
350.441.340 350.717.587
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopggrelse

kr.

Egenkapital 1. januar 2015

Arets resultat

Valutakursregulering

Andre vaerdireguleringer af
egenkapital

Udloddet udbytte

Egenkapital 31. december 2015

JF Holding, Aabenraa ApS

Arsrapport 2015
Reserve for

nettoopskriv- Foreslaet

ning efter indre Overfert udbytte for
Selskabskapital veerdi resultat regnskabsaret I alt
1.256.900 55.067.575 280.075.735 14.000.000 350.400.210
0 -19.048.295 6.072.678 5.000.000 -7.975.617
0 18.765.177 0 0 18.765.177
0 2.845.000 0 0 2.845.000
0 0 0 -14.000.000 -14.000.000
1.256.900 57.629.457 286.148.413 5.000.000 350.034.770
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for JF Holding, Aabenraa ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resul-
tatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller geelds-
forpligtelsens opstden eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finan-
sielle indteegter og omkostninger.

Resultatopgerelsen

Andre eksterne omkostninger

Eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Indtagter af kapitalandele i associerede virksomheder

Posten omfatter den forholdsmasssige andel af resultat efter skat i associerede virksomheder efter
eliminering af interne avancer eller tab og fratrukket af- og nedskrivning p& goodwill og andre merverdi-
er pd erhvervelsestidspunktet.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrorer regn-
skabsdret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger samt tillaag og godtgerelse un-
der acontoskatteordningen m.v.

Skat

Skat af drets resultat omfatter aktuel skat af &rets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopggrelsen med den del, der kan henfares til arets re-
sultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henferes til transaktioner indregnet i egenkapitalen.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balancen

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder males efter den indre vardis metode til den forholdsmaessigt
ejede andel af virksomhedernes egenkapital, med tillaeg af koncerngoodwill og koncerninterne tab og
fradrag af koncerninterne avancer og eventuel negativ goodwill. Kapitalandele i virksomheder med
negativ indre veaerdi males til kr. 0. Virksomhedens forholdsmaessige andel af en eventuel negativ
egenkapital modregnes i tilgodehavender hos kapitalandelen i det omfang det er uerholdeligt. Belab her-
udover indregnes under posten hensatte forpligtelser, i det omfang modervirksomheden har en retlig
eller faktisk forpligtelse til at daekke underbalancen.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i drsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solg-
te eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Ved keb af nye dattervirksomheder eller associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden,
hvorefter de nytilkebte virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsvaerdi pa erhvervelsestids-
punktet. Der indregnes en hensat forpligtelse til deekning af omkostninger ved besluttede omstrukture-
ringer i den erhvervede virksomhed i forbindelse med kebet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de fo-
retagne omvurderinger,

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning
pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt nive-
au, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for verdiforringelse. Portefeljerne baseres pri-
mart pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets risikostyringspo-
litik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefaljer, er fastsat baseret pa historiske tabserfarin-
ger.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmassige veerdi af tilgodehavender og nu-
tidsveerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne sikker-
hedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller
portefolje.

Vardipapirer og kapitalandele

Veaerdipapirer og kapitalandele méles til dagsvaerdi. Dagsvardien opgeres til kursvardien pé balanceda-
gen, séfremt vaerdipapirerne er barsnoterede, og en vardi beregnet ved hjalp af almindeligt anerkend-
te veerdiansaettelsesprincipper, safremt vardipapirerne ikke er barsnoterede.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vasrdipapirer, som uden hindring kan omsaettes til
likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for veerdiandringer.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i
datter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved underskud, realisa-
tion af kapitalandele eller &ndring i regnskabsmaessige skon. Reserven kan ikke indregnes med et negativt
belab.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat |ndregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrorende skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
e;endomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle - bortset fra virksomhedsovertagelser - er op-
staet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller skattepligtig indkomst. | de tilfael-
de, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt
skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning

vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-
regnes med den vaerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig

indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. £ndring i

udskudt skat som falge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Andre gaeldsforpligtelser

Andre galdsforpligtelser males til nettorealisationsvardien.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

JF Holding, Aabenraa ApS

Virksomhedens vasentligste aktiviteter er at besidde aktier og foretage investeringer.

kr.

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst

Finansielle anlagsaktiver

kr.

Kostpris 1. januar 2015
Tilgang

Kostpris 31. december 2015

Verdireguleringer 1. januar 2015
Valutakursregulering

Udloddet udbytte

Andel af arets resultat
Egenkapitalreguleringer hos kapitalandele

Veardireguleringer 31. december 2015

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2015

Associerede virksomheder

KOFF A/S
KOFF Investment AG

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

Arsrapport 2015
2015 2014
335.698 593.611
335.698 593.611
Kapitalandele i
associerede

virksomheder Andre
(indre vaerdi)  tilgodehavender | alt
266.117.790 2.961.797 269.079.587
0 564.479 564.479
266.117.790 3.526.276 269.644.066
55.067.576 0 55.067.576
18.765.177 0 18.765.177
-10.000.000 0 -10.000.000
-9.048.296 0 -9.048.296
2.845.000 0 2.845.000
57.629.457 0 57.629.457
323.747.247 3.526.276 327T.273.523
Retsform Ejerandel
Aabenraa 50,00 %
Schweiz 25,00 %

JF Holding, Aabenraa ApS har ydet tilsagn om investering i Merchant Equity Large Cap Europe IV
ApS samt Merchant Equity Large Cap Europe VI ApS. Restforpligtelsen pr. 31. december 2015 udger
5.368 t.kr. Herudover har selskabet stillet betalingsgaranti pa 261 t.kr. overfor Merchant Equity Large

Cap Europe VI ApS.
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