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Årsrapporten er fremlagt og godkendt på selskabets ordinære generalforsamling den 17. december 2019.
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Ledelsespåtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt årsrapporten for regnskabsåret 1. juli 2018 - 30. juni 2019 for
N. Thiesen Holding A/S.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmæssig, og efter vores opfattelse giver årsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2019 samt af resulta-tet af
selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. juli 2018 - 30. juni 2019.

Der træffes på generalforsamlingen den 17. december 2019 beslutning om, at årsregnskabet for 2019/20 og
fremover ikke skal revideres. Bestyrelse og direktion anser betingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holte, den 16. december 2019

Direktion

Niels Otto Thiesen

Bestyrelse

Niels Otto Thiesen Eva Thiesen Christian Thiesen
Formand
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejerne i N. Thiesen Holding A/S

Konklusion

Vi har revideret årsregnskabet for N. Thiesen Holding A/S for regnskabsåret 1. juli 2018 - 30. juni 2019,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance og noter. Årsregnskabet udarbejdes efter
årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 30. juni 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. juli 2018 -
30. juni 2019 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion
Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere

krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i revi-
sionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet”. Vi er uafhængige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grund-

lag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nød-
vendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte drif-
ten; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde årsregnskabet
på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklusion.
Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udføres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gældende i Dan-
mark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan opstå som følge
af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de en-
keltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne træffer på

grundlag af årsregnskabet.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

· Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici
samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved
væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

· Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

· Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

· Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne oplysnin-
ger ikke er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på det revisi-
onsbevis, der er opnået frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medføre, at selskabet ikke længere kan fortsætte driften.

· Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder på
en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i

intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den for-
bindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller vores viden op-
nået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold til
årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med års-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet væsentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

København, den 16. december 2019

Christensen Kjærulff
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 15 91 56 41

René Jakobsen
statsautoriseret revisor
mne10023
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Selskabsoplysninger

Selskabet N. Thiesen Holding A/S

c/o Niels Otto Thiesen

Malmmosevej 23

2840 Holte

CVR-nr.: 27 51 04 26

Regnskabsår: 1. juli - 30. juni

Bestyrelse Niels Otto Thiesen

Eva Thiesen

Christian Thiesen, Formand

Direktion Niels Otto Thiesen

Revision Christensen Kjærulff

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Store Kongensgade 68

1264 København K
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Ledelsesberetning

Selskabets væsentligste aktiviteter
Selskabets væsentligste aktiviteter er handel og investering og dermed beslægtet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold

Årets bruttotab udgør -647 t.kr. mod -313 t.kr. sidste år. Det ordinære resultat efter skat udgør -4.072 t.kr.
mod 28.340 t.kr. sidste år. Ledelsen anser årets resultat for tilfredsstillende.
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Resultatopgørelse 1. juli - 30. juni

Note 2018/19 2017/18

Bruttotab -646.866 -313.328

Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder 0 33.444.487
Indtægter af andre kapitalandele, værdipapirer og tilgodehaven-
der, der er anlægsaktiver -4.224.676 3.400.587

1 Andre finansielle indtægter 117.328 111.341
2 Øvrige finansielle omkostninger -377.083 -209.206

Resultat før skat -5.131.297 36.433.881

3 Skat af årets resultat 1.059.746 -8.093.680

Årets resultat -4.071.551 28.340.201

Forslag til resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 0 -7.410.185
Udbytte for regnskabsåret 108.000 2.000.000
Overføres til overført resultat 0 33.750.386
Disponeret fra overført resultat -4.179.551 0

Disponeret i alt -4.071.551 28.340.201
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Balance 30. juni

Aktiver

Note 2019 2018

Anlægsaktiver

4 Grunde og bygninger 3.240.100 2.863.956

Materielle anlægsaktiver i alt 3.240.100 2.863.956

5 Kapitalandele i associerede virksomheder 3.895.000 3.907.500
6 Andre værdipapirer og kapitalandele 24.812.758 39.571.864
7 Andre tilgodehavender 2.436.383 1.637.035

Finansielle anlægsaktiver i alt 31.144.141 45.116.399

Anlægsaktiver i alt 34.384.241 47.980.355

Omsætningsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 2.000 0
Udskudte skatteaktiver 649.172 0
Tilgodehavende selskabsskat 142.987 268.362
Andre tilgodehavender 941.242 1.298.010
Periodeafgrænsningsposter 35.426 0

Tilgodehavender i alt 1.770.827 1.566.372

Likvide beholdninger 655.220 2.606.194

Omsætningsaktiver i alt 2.426.047 4.172.566

Aktiver i alt 36.810.288 52.152.921
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Balance 30. juni

Passiver

Note 2019 2018

Egenkapital

8 Virksomhedskapital 500.000 500.000
Overført resultat 33.157.013 37.336.560

9 Foreslået udbytte for regnskabsåret 108.000 2.000.000

Egenkapital i alt 33.765.013 39.836.560

Hensatte forpligtelser

Hensættelser til udskudt skat 0 308.418

Hensatte forpligtelser i alt 0 308.418

Gældsforpligtelser

Kortfristet del af langfristet gæld 0 1.165.495
Gæld til pengeinstitutter 1.165.733 0
Leverandører af varer og tjenesteydelser 125.000 40.000
Selskabsskat 303.147 9.762.622
Anden gæld 1.439.095 1.039.826
Periodeafgrænsningsposter 12.300 0

Kortfristede gældsforpligtelser i alt 3.045.275 12.007.943

Gældsforpligtelser i alt 3.045.275 12.007.943

Passiver i alt 36.810.288 52.152.921

10 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser
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Noter

2018/19 2017/18

1. Andre finansielle indtægter

Kautionspræmie 25.710 72.958
Renteindtægt, fordringer 85.196 38.383
Provision 6.422 0

117.328 111.341

2. Øvrige finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger 377.083 209.206

377.083 209.206

3. Skat af årets resultat

Skat af årets resultat 0 9.659.274
Årets regulering af udskudt skat -957.590 -1.590.908
Regulering af tidligere års skat -102.156 25.314

-1.059.746 8.093.680

4. Grunde og bygninger

Kostpris 1. juli 2018 2.863.956 2.863.956
Tilgang i årets løb 376.144 0

Kostpris 30. juni 2019 3.240.100 2.863.956

Regnskabsmæssig værdi 30. juni 2019 3.240.100 2.863.956

5. Kapitalandele i associerede virksomheder

Kostpris 1. juli 2018 3.907.500 3.907.500
Afgang i årets løb -12.500 0

Kostpris 30. juni 2019 3.895.000 3.907.500

Regnskabsmæssig værdi 30. juni 2019 3.895.000 3.907.500
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Noter

30/6 2019 30/6 2018

6. Andre værdipapirer og kapitalandele

Kostpris 1. juli 2018 39.571.864 39.571.864
Tilbageførsel af tidligere års opskrivninger -8.000 0
Tilgang i årets løb 7.122.163 0
Afgang i årets løb -16.930.865 0

Kostpris 30. juni 2019 29.755.162 39.571.864

Årets nedskrivninger -4.942.404 0

Nedskrivninger 30. juni 2019 -4.942.404 0

Regnskabsmæssig værdi 30. juni 2019 24.812.758 39.571.864

7. Andre tilgodehavender

Kostpris 1. juli 2018 1.637.035 1.637.035
Tilgang i årets løb 799.348 0

Kostpris 30. juni 2019 2.436.383 1.637.035

Regnskabsmæssig værdi 30. juni 2019 2.436.383 1.637.035

Andre tilgodehavender 2.436.383 1.637.035

2.436.383 1.637.035

8. Virksomhedskapital

Virksomhedskapital 1. juli 2018 500.000 500.000

500.000 500.000

9. Foreslået udbytte for regnskabsåret

Udbytte for regnskabsåret 108.000 2.000.000

108.000 2.000.000

10. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for bankgæld er der stillet pant i værdipapirer.
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Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for N. Thiesen Holding A/S er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmel-
ser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at følge enkelte regler for klasse C-virk-
somheder. Årsrapporten er aflagt i danske kroner.

Ændring i anvendt regnskabspraksis
"Kapitalandele i associerede virksomheder" indregnes under finansielle anlægsaktiver til kostpris efter
reglerne for regnskabsklasse B. Hidtil er kapitalandele i associerede virksomheder blevet indregnet efter den
indre værdis metode. Ændringen indebærer en reduktion af finansielle anlægsaktiver på kr. 711.710.
Egenkapitalen pr. 30. juni 2019 reduceres med kr. 711.710.

Reserve efter den indre værdies metode nulstilles som konsekvensrettelse af ovenstående praksisændring.
Ændringen medfører ikke ændringer i resultatet eller egenkapital, eftersom der alene er tale om tilpasning
af klassifikationen i egenkapitalen, der efter ændringen vurderes at give et mere retvisende billede.
Opskrivningsreserve på kr. 38.682 overføres til frie reserver.

Regnskabsmæssige afskrivninger af grunde og bygninger tilbageføres under materielle anlægsaktiver.
Posten består af 2 udlejningsejendomme til beboelse. Hidtil er grunde og bygninger afskrevet med 2,5% pr.
år. Ændringen indebærer en positiv påvirkning af materiale anlægsaktiver på kr. 426.192. Egenkapitalen
pr. 30. juni 2019 forøges med kr. 426.192.

"Grunde og bygninger" under materielle anlægsaktiver forøges med kr. 22.660, som følge af at de
oprindelige købsomkostninger er fejlagtigt opjgort. Ændringen indebærer en forøgelse af materielle
anlægsaktiver på kr. 22.660. Egenkapitalen pr. 30. juni 2019 forøges med kr. 22.660.

Kapitalandele på kr. 3.674.750 under posten "kapitalandele i associerede virksomheder" under finansielle
anlægsaktiver reklassificeres til "andre værdipapirer og kapitalandele" under finansielle anlægsaktiver.
Ændringen medfører ikke ændringer i resultatet eller egenkapital, eftersom der alene er tale om tilpasning
af klassifikationen i balancen, der efter ændringen vurderes at give et mere retvisende billede.

Sammenligningstal er tilpasset den ændrede regnskabspraksis i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Den akkumulerede effekt primo af praksisændringerne er indregnet direkte på egenkapitalen primo, jf.
egenkapitalopgørelsen.

Den akkumulerede virkning af de indregnede praksisændringer og fejl har ingen effekt på
resultatopgørelsen. Balancesummen reduceres med kr. 262.258, mens egenkapitalen pr. 30. juni 2019
reduceres med kr. 262.258.

Bortset fra ovennævnte områder er anvendt regnskabspraksis uændret i forhold til sidste år.
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Anvendt regnskabspraksis

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes værdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede regnskabs-
mæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå selska-
bet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser
som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuel-
le afdrag samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt
beløb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens løbetid.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden årsrapporten
aflægges, og som vedrører forhold, der eksisterede på balancedagen.

Resultatopgørelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder nettoomsætning, andre driftsindtægter samt eksterne omkostninger.

Nettoomsætning indregnes i resultatopgørelsen, såfremt levering og risikoovergang til køber har fundet sted

inden årets udgang, og såfremt indtægten kan opgøres pålideligt og forventes modtaget. Nettoomsætningen
indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg og administration.

Indtægter fra kapitalandele i tilknytteede og associerede virksomheder

Indtægter fra kapitalandele omfatter modtagne udbytter fra tilknyttede og associerede virksomheder i det
omfang de ikke overstiger den akkumulerede indtjening i den tilknyttede virksomhed eller den
associerede virksomhed i ejerperioden.

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurs-
tab vedrørende finansielle aktiver. Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen

med de beløb, der vedrører regnskabsåret.
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Anvendt regnskabspraksis

Udbytte fra andre kapitalandele indtægtsføres i det regnskabsår, hvor udbyttet deklareres.

Skat af årets resultat

Årets skat, der består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatopgørel-
sen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henføres
til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restværdi efter afsluttet brugstid. Af-
skrivningsperioden og restværdien fastsættes på anskaffelsestidspunktet og revurderes årligt. Overstiger
restværdien aktivets regnskabsmæssige værdi, ophører afskrivningen.

Ved ændring i afskrivningsperioden eller restværdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en ændring i regnskabsmæssigt skøn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen på et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden på
de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restværdier:

Brugstid Restværdi
Bygninger 20-40 år 0%

Der afskrives ikke på bygninger, der er egnet til bolig.

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgørelsen under andre driftsindtægter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlægsaktiver

Andre værdipapirer og kapitalandele

Værdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlægsaktiver, omfatter børsnoterede obligationer og
aktier, der måles til dagsværdi på balancedagen. Børsnoterede værdipapirer måles til børskurs.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre værdipapirer, som ikke er børsnoterede, måles til kostpris. Der foretages nedskrivning til genindvin-
dingsværdien, såfremt denne er lavere end den regnskabsmæssige værdi.

Kapitalandele i assoscierede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder måles til kostpris. I kostprisen indgår købsvederlaget opgjort
til dagsværdi med tillæg af direkte købsomkostninger. I tilfælde, hvor kostprisen overstiger
nettorealisationsværdien, nedskrives til denne lavere værdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi. Der nedskri-
ves til nettorealisationsværdien med henblik på at imødegå forventede tab.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrørende ef

terfølgende regnskabsår.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indeståender i pengeinstitutter.

Egenkapital
Egenkapitalen omfatter virksomhedskapitalen og en række øvrige egenkapitalposter, der kan være

lovbestemte eller fastsat i vedtægterne.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for året, vises som en særskilt post under egenkapitalen. Foreslået udbytte
indregnes som en forpligtelse på tidspunktet for vedtagelse på den ordinære generalforsamling (deklara-

tionstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat
Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af
aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud, måles til
den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle ud-
skudte nettoskatteaktiver måles til nettorealisationsværdi.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat.
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Anvendt regnskabspraksis

Gældsforpligtelser

Finansielle gældsforpligtelser indregnes ved lånoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amortiseret kost-
pris svarende til den kapitaliserede værdi ved anvendelse af den effektive rente, således at forskellen mellem
provenuet og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen over låneperioden.

Gæld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er således målt til amortiseret kostpris, der for kontantlån sva-
rer til lånets restgæld. For obligationslån svarer amortiseret kostpris til en restgæld beregnet som lånets un-
derliggende kontantværdi på låneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskriv-
ning af lånets kursregulering på optagelsestidspunktet.

Andre gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Periodeafgrænsningsposter

Under periodeafgrænsningsposter indregnes modtagne betalinger vedrørende indtægter i de efterfølgende år.
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