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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabet har til formal enten selv eller via kontrollerede selskaber at erhverve fast ejendom i Euro-
pa med henblik pa udlejning af disse inden for detail markedet. Selskabet, og de af selskabet kon-
trollerede selskaber, kan som led heri salge aktier i datterselskaberne, og datterselskaberne kan fo-
retage lgbende kab og salg af ejendomme.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet solgte i august 2015 alle sine kapitalandele i datterselskaberne european retail Hyvinkaa
Holding Oy, european retail Salo Holding Oy og european retail Tampere Holding Oy.

Selskabet opnaede i 2015 et resultat pa TDKK -30.927 mod TDKK -228.608 i 2014. Arets resultat er
negativt pavirket af nedskrivninger af ejendommene i datterselskaberne i 2015.

Direktionen og bestyrelsen anser arets resultat for vaerende sardeles utilfredsstillende.

Finansiering

Ca. 61% af koncernens lan er ydet af LMN Finance Ltd. (oprindeligt ydet af FIH Erhvervsbank A/S).
Disse lan blev opsagt i 2011, men forlasnges fortsat labende, da ny finansiering ikke er opnaet. Finan-
sieringsomkostningerne er i den forbindelse steget markant.

Det er med de finansielle kreditorer indtil videre aftalt, at koncernens lgbende forpligtelser honore-
res, og at der i nadvendigt omfang vil ske oprulning af renter til de finansielle kreditorer, saledes at
koncernens labende drift og likviditet til betaling af driftskreditorer er sikret.

Finansielt beredskab

Koncernen har ikke selvstaendigt et tilstraskkeligt finansielt beredskab, men har med de finansielle
kreditorer aftalt, at koncernens lgbende forpligtelser honoreres, og at der i nadvendigt omfang vil
ske en oprulning af renter til de finansielle kreditorer, saledes at koncernens labende drift og likvidi-
tet er sikret.

Vaesentlige regnskabsmaessige skeon og felsomhed

Vaerdiansaettelse af ejendomme vil saerligt kunne pavirkes af vaesentlige andringer i sken og forud-
saetninger, der ligger til grund for beregningerne af vardierne. Ejendommene er som naevnt ovenfor
sat til salg og der er som falge heraf en vaesentlig risiko for at den endelige salgspris kan afvige vee-
sentligt fra den indregnede veaerdi.

Dagsvaerdiregulering af datterselskabernes investeringsejendomme
Den vigtigste faktor ved dagsveerdiberegningen er afkastkravet. En stigning i afkastkravet forer til et
fald i dagsveaerdien. | en periode med lav skonomisk vaekst ma der forventes faldende efterspargsel
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efter investeringsejendomme og dermed et gget markedsbetinget afkastkrav. Dette forhold kombine-
ret med den igangsatte salgsproces kan sastte vaerdierne under yderligere pres.

Forventet udvikling

Da koncernens ejendomme er sat til salg og der er naturlig usikkerhed omkring salgsveerdier og af-
handelsestidspunkt er det ikke muligt, at oplyse et forventet resultat for 2016.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Selskabet har gennemfart endeligt salg af kapitalandele i falgende datterselskaber:

e7. januar 2016 100% european retail Uppsala AB
e 2. februar 2016 100% european retail Turku Holding Oy

Selskabets datterselskab european retail Swedish Properties AB har gennemfort folgende salg af kapi-
talandele:

¢29. januar 2016 100% european retail MoraSanviken AB (endelig overdragelse 29. april 2016)
Vasentlige forhold omkring ovenstaende salg er indarbejdet i arsrapporten for 2015.

Der er ikke indtruffet yderligere begivenheder, som vasentligt vil kunne pavirke selskabets finansiel-
le stilling.
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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 2015 for european re-
tail Holding A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og for regn-
skabsaret 1. januar til 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold den
omhandler, herunder en beskrivelse af de vaesentligste risici og usikkerheder vedrgrende finansierin-
gen som selskabet star over for, idet der henvises til oplysningerne i note 1.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 31. marts 2016

__Direktion

Holger Dock

Bestyrelse

Ox

: Holger Dock

/] \.‘:—-—_.___q__h_
| - ~ (; e —————

Henrik Busch
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Den uafhangige revisors erklaringer
Til kapitalejerne i european retail Holding A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret drsregnskabet for european retail Holding A/S for regnskabsiret 1. januat — 31. december 2015, der

omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter 4rsregnskabs-

loven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med Ars-
regnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at udar-

bejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisots ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette
krever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udforer revisionen for at opné hej grad af sikkerhed for, om

drsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger i drsregn-
skabet. De valgte revisionshandlinger afthanger af revisors vurdering, herunder vurdering af tisici for vesentig fejlin-
formation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen ovetvejet revisor in-
tern kontrol, der er relevant for vitksomhedens udarbejdelse af et drsregnskab, det giver et retvisende billede. Formalet
hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidete vurdering af, om ledelsens
valg af regnskabspraksis er passende, og om ledelsens regnskabsmassige skon er rimelige, samt en vurdering af den

samlede praesentation af arsregnskabet.
Det er votes opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion
Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passivet og finansielle stilling
pr. 31. december 2015, samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsiret 1. januar — 31. december 2015 i

overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Supplerende oplysninger vedragrende forhold i regnskabet

Uden at det har pavirket vores konklusion, gor vi opmarksom pa oplysningetne i note 1 (Grundlag for regnskabets
afleggelse), hvori ledelsen redegor for, at ledelsen med de finansielle kreditorer inddl videre har aftalt, at koncernens
lobende forpligtelser honoteres, og at det i nedvendigt omfang vil ske oprulning af renter til de finansielle kreditoret,
saledes at koncernens lgpbende drift og likviditet til betaling af driftskreditorer er sikret. Dette forhold sammen med de
i note 1 pvrige nzevnte forhold indikeret, at der er en vasentig usikkethed, der kan rejse betydelig tvivl om selskabets

mulighed for at fortsztte driften.

Uden at det har pavirket vores konklusion henviser vi endvidere til oplysninger i note 1 (Vesentlige regnskabsmassige
skon og Dagsverdiregulering af investeringsejendomme), hvori ledelsen redegor for, at den endelige salgspsis af kon-

cernens ejendomme kan afvige vesentligt fra den indregnede veerdi.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget ydetligere handlinger i
tilleg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelses-

beretningen er i overensstemmelse med drsregnskabet.

Hellerup, den 31. marts 2016

PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR nr: 3377 12 31

Erik Stener Jgr

statsautoriser¢tirgvisor statsautoriseret revisor

ritt Norskov Nannestad
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for european retail Holding A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er uandret i forhold til sidste ar.

european retail Holding A/S har i henhold til arsregnskabslovens § 112, stk. 1 undladt at udarbejde
koncernregnskab. Selskabet indgar i koncernregnskabet for Foreningen european retail, Kebenhavn.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen pa det tidspunkt, hvor fordele og risici overgar til virksomheden.
Overgang af fordele og risici for investeringsejendomme finder sadvanligvis sted pa overtagel-
sesdagen.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar selskabet som fglge af en tidligere begivenhed har en
retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
virksomheden, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning
sker som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, mens omkostninger indregnes
med de belgb, der vedrerer regnskabsaret. Vaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser
indregnes i resultatopggrelsen som finansielle indtaegter eller finansielle omkostninger.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgode-
havender, galdsforpligtelser og andre monetasre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen henholdsvis balancedagens kurs, indregnes i re-
sultatopgerelsen som finansielle poster. Anlaegsaktiver, der er kegbt i fremmed valuta, omregnes til
historiske kurser. Anlaegsaktiver som males til dagsvaerdi omregnes til balancedagens kurser.

Ved indregning af udenlandske dattervirksomheder, der er selvstaendige enheder, omregnes resultat-
opgerelserne til gennemsnitlige valutakurser for manederne, som ikke afviger vaesentligt fra transak-
tionsdagens kurser.
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Balancen

Balanceposterne omregnes til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer opstaet ved omregning af
udenlandske dattervirksomheders egenkapital ved arets begyndelse til balancedagens valutakurser
samt ved omregning af resultatopgerelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser, ind-
regnes direkte pa egenkapitalen.

Opfylder de udenlandske dattervirksomheder kriterierne for selvstaendige enheder, omregnes resul-
tatopgarelserne til en gennemsnitlig valutakurs for maneden, og balanceposterne omregnes til balan-
cedagens valutakurser. Kursdifferencer, opstaet ved omregning af udenlandske dattervirksomheders
egenkapital ved arets begyndelse til balancedagens valutakurser samt ved omregning af resultatopga-
relser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser, indregnes direkte pa egenkapitalen.

Afledte finansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter indregnes forste gang i balancen til kostpris og males efterfglgende

til dagsveerdi. Positive og negative dagsvaerdier af afledte finansielle instrumenter indgar som saer-
skilte poster i balancen.

Andring i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder krite-
rierne for sikring af dagsvaerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i re-
sultatopggrelsen sammen med eventuelle a&ndringer i dagsvaerdien af det sikrede aktiv eller den sik-
rede forpligtelse.

Andring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betin-
gelserne for sikring af fremtidige aktiver og forpligtelser, indregnes pa egenkapitalen. Resulterer den
fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, overfagres belgb, som er udskudt un-
der egenkapitalen, fra egenkapitalen og indregnes i kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtel-
sen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtaegter eller omkostninger, overfagres belab, som er
udskudt under egenkapitalen, til resultatopgerelsen i den periode, hvor det sikrede pavirker resultat-
opggrelsen.

For eventuelle afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som
sikringsinstrumenter, indregnes andringer i dagsvaerdi i resultatopgarelsen lsbende som finansielle
poster.

Andring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, som anvendes til sikring af nettoinveste-
ringer i selvstaendige udenlandske datter- eller associerede selskaber, indregnes direkte pa egenkapi-
talen.



european retail Holding A/S 9

Resultatopgerelsen

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger omfatter omkostninger, der afholdes til ledelse og administration m.v.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og renteomkostninger, vaerdiregulering af visse finansiel-
le kontrakter, realiserede og urealiserede kursgevinster og - tab vedrgrende vaerdipapirer, geeldsfor-
pligtelser og transaktioner i fremmed valuta mv.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males efter den indre vardis metode (equity-
metoden). Dette indebaerer, at kapitalandelene i balancen males til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncernin-
terne fortjenester og tab.

| resultatopggrelsen indregnes selskabets andel af virksomhedernes resultat efter eliminering af urea-
liserede koncerninterne fortjenester og tab.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til nul, og et eventuelt tilgode-
havende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre vaerdi i
det omfang, det vurderes uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi oversti-
ger tilgodehavende, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, sel-
skabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den pagaeldende virksomheds forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overfgres til reserve for nettoopskrivning af
kapitalandele i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger kostprisen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel veerdi, med fra-
drag af nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.
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Egenkapital
Udbytte indregnes som en geeldsforpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.
Det foreslaede udbytte for regnskabsaret vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser indregnes til amortiseret kostpris, der sadvantigvis svarer til nominel
veerdi.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og @ndring af udskudt skat, indregnes i resultatopgarel-
sen.

Aktuelle skatteforpligtelser, henholdsvis tilgodehavende aktuel skat, indregnes i balancen opgjort
som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
veerdier af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaerdi af aktiverne opgeres med ud-
gangspunkt i den planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremferselsberettigede skattemaessige under-
skud, indregnes i balancen med den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.
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Resultatopgarelse
1. januar — 31. december
DKK 1.000
Note 2015 2014
Administrationsomkostninger -4.620 -197
Driftsresultat -4.620 -197
2 Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder efter skat -31.976 -231.177
3 Finansielle indtaegter 7.255 6.082
4 Finansielle omkostninger -1.586 -3.314
Resultat for skat -30.927 -228.606
Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat -30.927 -228.606
Forslag til resultatdisponering:
Henlagt til reserve for nettoopskrivning af kapitalandele 0 0
Overfart til naeste ar -30.927 -228.606
-30.927 -228.606
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Balance

Aktiver 31. december

DKK 1.000

Note 2015 2014
ANLAEGSAKTIVER
Finansielle anlagsaktiver

5 Kapitalandele i tilkknyttede virksomheder 16.602 22.118

Koncerninterne pante- og gaeldsbreve 33.000 33.000
Finansielle anlaegsaktiver i alt 49.602 55.118
Anlagsaktiver i alt 49.602 55.118
OMSATNINGSAKTIVER
Tilgodehavender
Tilgodehavende hos tikknyttede virksomheder 0 35.788
Andre tilgodehavender 29.496 0
Tilgodehavender i alt 29.496 35.788
Likvide beholdninger 895 556
Omsaetningsaktiver i alt 30.391 36.344
Aktiveri alt 79.993 91.462
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Balance

Passiver 31. december

DKK 1.000

Note 2015 2014
EGENKAPITAL
Selskabskapital 1.101 1.100
Overfort overskud -322.956 -321.774

6 Egenkapital i alt -321.855 -320.674

HENSATTELSER
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 344.849 342.602
Hensaettelser i alt 344.849 342.602

KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 140 125
Geeld til tilknyttede virksomheder 56.859 69.409
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 56.999 69.534
Geeldsforpligtelser i alt 56.999 69.534
Passiveri alt 79.993 91.462

1 Likviditetsberedskab og kapitalforhold
7  Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser
8 Naertstaende parter og ejerforhold
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Noter

Note
1 Grundlag for regnskabets afleggelse
Ca. 61% af koncernens ldn er ydet af LMN Finance Ltd. (ddligere FIH Erhvervsbank A/S).

Det er ikke lykkedes i lobet af 2015 at finde en alternativ finansiering, og grundet den usikre finansieringssituation, som
folge af LMN Finance Ltd.’s heje renteniveau og LMIN Finance Ltd.’s enske om at afvikle engagementet, er det tidligere
besluttet at sactte ejendommene til salg og koncernen har sammen med foreningens administrator igangsat en salgspro-
ces med bistand fra en anerkendt meagler. Salgsprocessen for Gallerierne i Hillerod foretages med bistand fra finansiel

kreditor i en malrettet proces mod relevante emner.

De senere ars regnskab er aflagt under forudsatning af, at der er indgaet en bankaftale som tilsikrer likviditet til afhan-
delse af ejendommede og herefter ultimativt Foreningen, idet restgaclden dl de finansielle keeditorer pa det tidspunkt vil
blive eftergivet. Derfor er tidligere 4rs regnskaber aflagt under forudsztning af going concetn. De eksistetende bankafta-
ler udleber i maj mined 2016, men det har - og er stadig - ledelsens forventning at alle ejendomme vil vare afhzendet
inden denne dato. Safremt det mod forventning ikke lykkes at afhande alle ejendomme inden denne dato, forventer le-
delsen, at det vil vaere muligt at forlenge den eksisterende bankaftale. Sifremt dette mod forventning ikke kan ske, vil
forudsaetningen for going concern pi det tidspunkt ikke lengere vare til stede, og bankgzlden vil pa det tidspunkt og

under denne nye forudsztning blive indregnet til fuld veerdi (amottiseret kost ) i balancen.

Ledelsen vil folge salgsprocessen meget noje samt vurdete resultatet af de lobende droftelser med de finansielle kredito-
rer. Ledelsen er siledes meget opmerksom pa, at en fortsat finansiel aftale med henblik pa at sikte den lebende drift og
likviditet til betaling af driftskreditorer er afgorende for forudsztningerne for at aflegge drstapporten med fortsat drift
for aje. Der er siledes vasentig usikkerhed, der kan rejse betydelig tvivl om Foreningens mulighed for at fortsztte drif-

ten

Den igangvcrende salgsproces vedrorende koncernens e¢jendomme har givet anledning til en nedskrivning pa ejendom-

mene samt i Arsrapporten 2015.

Vasentlige regnskabsmassige skan
For Koncernen vil szetligt malingen af ejendomme kunne pavirkes af vaesentlige 2ndtinger i skon og forudsztninger, der
ligger til grund for beregningerne af vaerdierne. Ejendommene er som navnt ovenfor sat til salg, og det er som folge

heraf en vasentlig risiko for at den endelige salgspris kan afvige vasentligt fra den indregnede vardi.

Dagsverdiregulering af investeringsejendomme
Ejendommene er pr. 31. december 2015 indregnet til en dagsveerdi pA DKK 405 mio. Den vigtigste faktor ved dagsveet-

diberegningen er afkastkravet. En stigning i afkastkravet forer til et fald i dagsvaerdien.

Eftersporgslen efter denne type investeringsejendomme er faldende og dermed oges det markedsbetingede afkastkrav.

Dette forhold kombineret med den igangsatte salgsproces kan sztte vardierne under yderligere pres.
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Noter
DKK 1.000
Note
2015 2014
2 Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder efter skat
Arets resultat fra tilknyttede virksomheder -72.378  -231.177
Gevinst ved salg af datterselskaber 6.493 0
Regulering vedrarende koncern interne mellemvaerender 33.909 0
I alt -31.976  -231.177
3 Finansielle indtaegter
Renter af tilgodehavender i tilknyttede virksomheder 6.255 6.082
Andre finansielle indtaegter 1.000 0
| alt 7.255 6.082
4 Finansielle omkostninger
Renter af geeld til tilknyttede virksomheder 1.585 2.058
@vrige finansieringsomkostninger 1 1.256
| alt 1.586 3.314
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Noter
DKK 1.000
Note
5 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Tilknyttede virksomheder pr. 31. december 2015:
Selskabs-
Navn Hjemsted kapital Ejerandel
european retail Hillerad A/S Kgbenhavn Danmark DKK 500.000 100 %
european retail Swedish Properties AB Sundsvall  Sverige SEK 100.000 100 %
european retail Uppsala AB Uppsala  Sverige SEK 100.000 100 %
european retail Turku Holding Oy Turku Finland EUR 8.000 100 %
6 Egenkapital
Selskabs- Overfort
kapital overskud | alt
Saldo 1. januar 1.100 -321.774  -320.674
Kapitalindskud 1 32.126 32.127
Valutakursregulering 0 -2.381 -2.381
Egenkapitalreguleringer i datterselskaber 0 0 0
Arets resultat 0 -30.927  -30.927
Saldo 31. december 1.101 -322.956 -321.855
Selskabskapitalen har udviklet sig saledes:
2015 2014 2013 2012 2011
Selskabskapital 1. januar 1.100 1.100 1.100 1.100 1.100
Kapitalforhgjelse 1 0 0 0 0
Selskabskapital 31, december 1,101 1.100 1.100 1.100 1.100

Aktiekapitalen bestar af 1.101 aktier af DKK 1.000.
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Noter

Note

Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser

Sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for koncernens engagement med pengeinstitutter har selskabet givet
selvskyldnerkaution samt pant i kapitalandele i tilknyttede virksomheder med regnskabsmaessig
veerdi DKK -428,7 mio.

Der er afgivet selvskyldnerkaution vedrgrende datterselskabernes langfristede gaeldsforpligtelser
til bank og kreditinstitut.

Nartstiende parter og ejerforhold

Ejerforhold

european retail Holding A/S ejes 100 % af Foreningen european retail.

european retail Holding A/S og dattervirksomheder indgar i koncernregnskabet for Foreningen
european retail, Kebenhavn.

@vrige naertstaende parter
Alle virksomheder i european retail koncernen er naertstaende.



