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PATEGNINGER

PATEGNINGER

LEDELSESPATEGNING

Bestyrelse og direktion har dags dato be-
handlet og godkendt arsrapporten for 1. no-
vember 2016 — 31. oktober 2017 for AXRU
Invest a/s.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse
med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for
hensigtsmeessig og de udgvede skan for for-
svarlige. Arsrapporten giver efter vores opfat-

Horsens, den 7. marts 2018.

Direktion

Hans Schur

Bestyrelse

telse et retvisende billede af selskabets akti-
ver, passiver og finansielle stilling pr. 31. ok-
tober 2017 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. november
2016 — 31. oktober 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores
opfattelse en retvisende redeggrelse om de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlin-
gens godkendelse.

Knud Jensen Inger Schur

Formand

Hans Schur




PATEGNINGER

DEN UAFH/ENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

TIL KAPITALEJERNE | AXRU INVEST A/S

KONKLUSION

Vi har revideret arsregnskabet for AXRU In-
vest a/s for regnskabsaret 1. november 2016
— 31. oktober 2017, der omfatter resultatop-
garelse, balance, egenkapitalopggrelse og
noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregn-
skabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet gi-
ver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. oktober
2017 samt af resultatet af selskabets aktivite-
ter for regnskabsaret 1. november 2016 — 31.
oktober 2017 i overensstemmelse med ars-
regnskabsloven.

GRUNDLAG FOR KONKLUSION

Vi har udfert vores revision i overensstem-
melse med internationale standarder om revi-
sion og de yderligere krav, der er geeldende i
Danmark. Vores ansvar ifglge disse standar-
der og krav er neermere beskrevet i revisions-
pategningens afsnit "Revisors ansvar for revi-
sionen af arsregnskabet". Det er vores opfat-
telse, at det opnaede revisionsbevis er til-
streekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

UAFHANGIGHED

Vi er uafhaengige af selskabet i overensstem-
melse med internationale etiske regler for re-
visorer (IESBA's etiske regler) og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark, lige-
som vi har opfyldt vores gvrige etiske forplig-
telser i henhold til disse regler og krav.

LEDELSENS ANSVAR FOR ARSREGNSKA-
BET

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Ledelsen har endvidere ansvaret for den in-
terne kontrol, som ledelsen anser for ngdven-
dig for at udarbejde et arsregnskab uden vae-
sentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledel-
sen ansvarlig for at vurdere selskabets evne
til at fortseette driften; at oplyse om forhold

vedrgrende fortsat drift, hvor dette er rele-
vant; samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt
at likvidere selskabet, indstille driften eller
ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.

REVISORS ANSVAR FOR REVISIONEN AF
ARSREGNSKABET

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed
for, om arsregnskabet som helhed er uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj
grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikker-
hed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfares i overensstemmelse med interna-
tionale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark, altid
vil afdaekke veesentlig fejlinformation, nar s&-
dan findes. Fejlinformationer kan opsta som
falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes
som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har ind-
flydelse pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne treeffer p& grundlag af
arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overens-
stemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er geel-
dende i Danmark, foretager vi faglige vurde-
ringer og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

- ldentificerer og vurderer vi risikoen for vee-
sentlig fejlinformation i arsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl, udformer og udfgrer revisionshandlin-
ger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og eg-
net til at danne grundlag for vores konklu-
sion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig
fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hgjere end ved veesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan om-
fatte sammensveergelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller til-
sideseettelse af intern kontrol.




PATEGNINGER

- Opnar vi forstdelse af den interne kontrol
med relevans for revisionen for at kunne
udforme revisionshandlinger, der er pas-
sende efter omsteendighederne, men ikke
for at kunne udtrykke en konklusion om ef-
fektiviteten af selskabets interne kontrol.

- Tager vi stilling til, om den regnskabsprak-
sis, som er anvendt af ledelsen, er pas-
sende, samt om de regnskabsmaessige
skan og tilknyttede oplysninger, som ledel-
sen har udarbejdet, er rimelige.

- Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse
af arsregnskabet pa grundlag af regn-
skabsprincippet om fortsat drift er pas-
sende, samt om der pa grundlag af det op-
naede revisionsbevis er vaesentlig usikker-
hed forbundet med begivenheder eller for-
hold, der kan skabe betydelig tvivl om sel-
skabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en veesentlig usik-
kerhed, skal vi i vores revisionspategning
gare opmaerksom pa oplysninger herom i
arsregnskabet eller, hvis sadanne oplys-
ninger ikke er tilstraekkelige, modificere vo-
res konklusion. Vores konklusion er base-
ret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspateg-
ning. Fremtidige begivenheder eller forhold
kan dog medfagre, at selskabet ikke leen-
gere kan fortsaette driften.

- Tager vi stilling til den samlede praesenta-
tion, struktur og indhold af arsregnskabet,
herunder noteoplysningerne, samt om ars-
regnskabet afspejler de underliggende

Aarhus, den 7. marts 2018

Ernst & Young

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.: 30 70 02 28

Claus Hammer-Pedersen
statsautoriseret revisor
MNE-nr. 21334

transaktioner og begivenheder pa en sa-
dan made, at der gives et retvisende bil-
lede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse
om bl.a. det planlagte omfang og den tids-
maessige placering af revisionen samt bety-
delige revisionsmeessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetnin-
gen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter
ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker in-
gen form for konklusion med sikkerhed om le-
delsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet
er det vores ansvar at leese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledel-
sesberetningen er veesentligt inkonsistent
med arsregnskabet eller vores viden opnaet
ved revisionen eller pa anden méade synes at
indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om le-
delsesberetningen indeholder kraevede op-
lysninger i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores
opfattelse, at ledelsesberetningen er i over-
ensstemmelse med arsregnskabet og er ud-
arbejdet i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens krav. Vi har ikke fundet veesent-
lig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Morten Friis
statsautoriseret revisor
MNE-nr. 32732
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LEDELSESBERETNING

SELSKABSOPLYSNINGER
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GENERALFORSAMLING

Ordineer generalforsamling afholdes 9. marts 2018.




LEDELSESBERETNING

BERETNING

PRAESENTATION AF VIRKSOMHEDEN BEGIVENHEDER EFTER BALANCEDAGEN

Selskabets aktivitet er finansierings- og inve- Der er ikke efter regnskabsarets afslutning

steringsvirksomhed. indtradt begivenheder, som vil pavirke vurde-
ringen af selskabets indtjening og gkonomi-

UDVIKLINGEN | ZKONOMISKE AKTIVITETER ske stilling.

OG FORHOLD

Selskabets resultatopggrelse for 2016/17 ud-
viser et resultat fgr skat pa t.kr. 464, og sel-
skabets balance pr. 31. oktober 2017 udviser
en egenkapital pa t.kr. 1.549.

Selskabet har pr. 1. november 2016 afhaen-
det samtlige aktier i det helejede dattersel-
skab Sarepta a/s.




ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

ARSREGNSKAB 1. NOVEMBER - 31. OKTOBER

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for AXRU Invest a/s for 2016/17
er aflagt i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens bestemmelser for virksomheder
i regnskabsklasse B med tilvalg af visse be-
stemmelser for klasse C.

Selskabet har med virkning fra 1. november
2016 implementeret lov nr. 738 af 1. juni
2015. Dette har ikke medfgrt sendring til ind-
regning og maling.

Bortset fra nye og eendrede praesentations-
og oplysningskrav som falge af lov nr. 738 af
1. juni 2015 er arsregnskabet aflagt efter
samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

ADMINISTRATIONSOMKOSTNINGER

| administrationsomkostninger indregnes om-
kostninger, der er afholdt i aret til administra-
tion af selskabet.

FINANSIELLE POSTER

Finansielle indteegter og omkostninger inde-
holder renter, kursgevinster og -tab vedrg-
rende veerdipapirer, geeld og transaktioner i
fremmed valuta, amortisering af finansielle
aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtga-
relse under acontoskatteordningen m.v.

RESULTAT AF KAPITALANDELE | TILKNYT-
TEDE VIRKSOMHEDER

| resultatopggrelsen indregnes dattervirksom-
heders resultat efter skat og efter fuld elimi-
nering af interne avancer og tab.

SKAT AF ARETS RESULTAT

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat
og forskydning i udskudt skat, indregnes i re-
sultatopgerelsen med den del, der kan hen-
fares til arets resultat, og direkte i egenkapi-
talen med den del, der kan henfares til bevee-
gelser direkte i egenkapitalen.

Moderselskabet og de danske dattervirksom-
heder er sambeskattede. Den danske sel-
skabsskat fordeles mellem overskuds- og un-
derskudsgivende selskaber i sambeskatnin-
gen i forhold til disses skattepligtige indkomst
(fuld fordeling).

BALANCEN

KAPITALANDELE | DATTERVIRKSOMHEDER

| balancen indregnes dattervirksomheder til
den forholdsmaessige andel af virksomheder-
nes regnskabsmaessige indre veerdi opgjort
efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tilleeg af urealiserede koncernin-
terne avancer og tab og med tillaeg eller fra-
drag af resterende veerdi af positiv eller nega-
tiv goodwill opgjort efter overtagelsesmeto-
den.

Kapitalandele i dattervirksomheder med
regnskabsmeessig negativ indre veerdi males
til 0 kr., og et eventuelt tilgodehavende hos
disse virksomheder nedskrives i det omfang,
tilgodehavendet er uerholdeligt. | det omfang
modervirksomheden har en retlig eller faktisk
forpligtelse til at deekke en underbalance, der
overstiger tilgodehavendet, indregnes det re-
sterende belgb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirk-
somheder vises som reserve for nettoopskriv-
ning efter den indre vaerdis metode i egenka-
pitalen i det omfang, den regnskabsmeessige
veerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra dat-
tervirksomheder, der forventes vedtaget in-
den godkendelsen af arsrapporten for AXRU
Invest a/s, bindes ikke pa opskrivningsreser-
ven.

VZRDIFORRINGELSE AF ANLAGSAKTIVER

Den regnskabsmaessige veerdi af kapitalan-
dele i tilknyttede virksomheder samt andre fi-
nansielle anleegsaktiver vurderes arligt for in-
dikationer pa veerdiforringelse, ud over det
som udtrykkes ved afskrivning.




ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Foreligger der indikationer pa vaerdiforrin-
gelse, foretages nedskrivningstest af hvert
enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver.
Der foretages nedskrivning til genindvin-
dingsveerdien, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hg-
jeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi.
Kapitalveerdien opggres som nutidsveerdien
af de forventede nettopengestrgmme fra an-
vendelsen af aktivet eller aktivgruppen og for-
ventede nettopengestramme ved salg af akti-
vet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

TILGODEHAVENDER

Tilgodehavender maéles til amortiseret kost-
pris, der saedvanligvis svarer til nominel
veerdi. Der nedskrives til imagdegéelse af for-
ventede tab efter en individuel vurdering af til-
godehavender.

VZRDIPAPIRER

Veerdipapirer, der bestar af barsnoterede ak-
tier, males til dagsveerdi

EGENKAPITAL

UDBYTTE

Foreslaet udbytte indregnes som en forplig-
telse pa tidspunktet for vedtagelse pa den or-
dineere generalforsamling (deklareringstids-
punktet). Udbytte, som forventes udbetalt for
aret, vises som en seerskilt post under egen-
kapitalen.

SKYLDIG SKAT OG UDSKUDT SKAT

Aktuelle skatteforpligtelser indregnes i balan-
cen som beregnet skat af arets skattepligtige
indkomst, reguleret for skat af tidligere ars
skattepligtige indkomster samt betalte acon-
toskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatnings-
bidrag indregnes i balancen som "Tilgodeha-
vende selskabsskat” eller "Skyldig selskabs-
skat”.

Udskudt skat beregnes efter den balanceori-
enterede geeldsmetode af alle midlertidige
forskelle mellem regnskabsmaessige og skat-
temaessige aktiver og forpligtelser. Der ind-
regnes dog ikke udskudt skat af midlertidige

forskelle, som opstdr pa anskaffelsestids-
punktet for aktiver og forpligtelser, og som
hverken pavirker resultat eller den skatteplig-
tige indkomst.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveer-
dien af fremfarselsberettigede skattemaes-
sige underskud, indregnes med den veerdi,
hvortil de forventes at blive anvendt, enten
ved udligning i skat af fremtidig indtjening el-
ler ved modregning i udskudte skatteforplig-
telser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males p& grundlag af de skatte-
regler og skattesatser, der med balanceda-
gens lovgivning vil vaere gaeldende, nar den
udskudte skat forventes udlgst som aktuel
skat. £Endring i udskudt skat som fglge af sen-
dringer i skattesatser indregnes i resultatop-
garelsen.

G/ELDSFORPLIGTELSER

Geeldsforpligtelser indregnes ved laneopta-
gelsen til det modtagne provenu efter fradrag
af afholdte transaktionsomkostninger. Rente-
beerende geeld males efterfglgende til amorti-
seret kostpris opgjort pa basis af den effektive
rente pa laneoptagelsestidspunktet. Anden
geeld males efterfglgende til amortiseret kost-
pris svarende til den nominelle restgeeld.




RESULTATOPG@RELSE

RESULTATOPG@RELSE
t.kr. Note 2016/17 2015/16
Administrationsomkostninger -151 -78
Resultat far finansielle poster -151 -78
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 7
Finansielle indteegter 960 1.603
Finansielle omkostninger 2 -345 -774
Resultat fgr skat 464 758
Skat af arets resultat 3 25 -11
Arets resultat 489 747
Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat 489 747
Disponeret i alt 489 747
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BALANCE

AKTIVER

t.kr. Note 2016/17 2015/16
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 4 1.336
Finansielle anlaegsaktiver 1.336
Anleegsaktiver i alt 0 1.336
Tilgodehavende skat 113 101
Tilgodehavender 113 101
Veerdipapirer 10.548 0
Likvide beholdninger 232 975
Omseetningsaktiver i alt 10.893 1.076
AKTIVER I ALT 10.893 2.412
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BALANCE

PASSIVER

t.kr. Note 2016/17 2015/16
Selskabskapital 5 561 561
Overfart resultat 988 499
Egenkapital 1.549 1.060
Geeld til tilknyttede virksomheder 9.300
Langfristede geeldsforpligtelser 9.300

Geeld til tilknyttede virksomheder 19 1.341
Anden geeld 25 11
Kortfristede geeldsforpligtelser 44 1.352
Geeldsforpligtelser i alt 9.344 1.352
PASSIVER | ALT 10.893 2.412
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v. 6

Koncernregnskab 7

11
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Selskabs- Overfort
t.kr. kapital resultat
Egenkapital 1. november 561 499
Arets resultat 0 489

Egenkapital 31. oktober 561

988
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NOTER

1. FINANSIELLE INDTAGTER

t.kr. 2016/17 2015/16
Realiserede og urealiserede kursgevinster veerdipapirer 839 1.347
Aktieudbytte 121 256

960 1.603
2. FINANSIELLE OMKOSTNINGER
t.kr. 2016/17 2015/16
Renteomkostninger tilknyttede virksomheder 83 19
Realiserede og urealiserede kurstab veerdipapirer 262 755

345 774
3. SKAT AF ARETS RESULTAT
t.kr. 2016/17 2015/16
Skat af arets resultat fremkommer sdledes:
Aktuel skat af arets resultat 25 0
Udbytteskat vedr. udenlandske aktier 0 -11
Arets skat i alt 25 -11
4. TILKNYTTEDE VIRKSOMHEDER

Kapitalandele
i tilknyttede

t.kr. virksomheder | alt
Kostpris 1.november 24.660 24.660
Afgang i &rets lgb -24.660 -24.660
Kostpris 31. oktober 0 0
Veerdireguleringer 1. november -23.324 -23.324
Tilbagefart veerdiregulering pa arets afgang 23.324 23.324
Veerdireguleringer 31. oktober 0 0
Regnskabsmeessig veerdi 31. oktober 0 0

13




NOTER

5. SELSKABSKAPITAL

t.kr. 2016/17 2015/16
5.612 A-aktier & kr. 100 561 561
561 561

6. KONTRAKTLIGE FORPLIGTELSER OG EVENTUALPOSTER M.V.

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske koncernvirksomheder. Som koncernvirksomhed heefter sel-
skabet ubegraenset og solidarisk med gvrige koncernvirksomheder for danske selskabsskatter og kildeskat-
ter pa udbytte, renter og royalties inden for sambeskatningskredsen. De sambeskattede virksomheders sam-
lede kendte nettoforpligtelse pa skyldige selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter og royalties udger
2.570 t.kr. pr. 31. oktober 2017. Eventuelle senere korrektioner af sambeskatningsindkomst og kildeskat m.v.
vil kunne medfare, at selskabets heeftelse udger et starre belgb.

7. KONCERNREGNSKAB

Selskabet indgar som dattervirksomhed i koncernregnskabet for Schur International Holding a/s. Koncern-
regnskabet kan rekvireres pa adressen:

Schur International Holding a/s
J. W. Schurs Vej 1
8700 Horsens.
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