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Bekey A/S

Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabséaret 01-01-2015 - 31-12-2015 for Bekey
A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret
01-01-2015 - 31-12-2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Taastrup, den 3. maj 2016

Direktion

Bestyrelse _—
e g 4 /‘) .
Mads Dahl Mgberg Andersen Richard Gustav Bunck Peter Rasztar




Bekey A/S

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejeren i Bekey A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Bekey A/S for regnskabsaret 01-01-2015 - 31-12-2015, der omfatter anvendt
regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter, herunder egenkapitalopgerelse. Arsregnskabet udarbejdes
efter drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at
udarbejde et drsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfgrt revisionen
i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning.
Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed
for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et
retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter
endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn
er rimelige samt den samlede prasentation af drsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31-12-2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01-01-2015 - 31-12-2015 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger
i tillaeg til den udfgrte revision af drsregnskabet. Det er p& denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i
ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

K@benhavn, den 3. maj 2016

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr.: 3396 iS 56
"

im Miicke
Statsautoriseret revisor




Bekey A/S

Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter
Selskabets formal er at udvikle, produktmodne samt markedsfgre det elektroniske ngglesystem Bekey.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabets resultatopggrelse for regnskabsaret 01-01-2015 - 31-12-2015 udviser et underskud pa 14.822 t.kr., og
selskabets balance pr. 31-12-2015 udviser en balancesum pa 30.084 t.kr., og en egenkapital pa 26.357 t.kr.

Bekey er en strategisk satsning i forbindelse med at effektivisere og forbedre distributionskvaliteten i FK
Distribution A/S. North Media A/S gnsker at fortsatte markedsfgringen af Bekey, og selskabets egenkapital er i
2015 blevet styrket med 15 mio.kr. ved en kapitalforhgjelse. Selskabets nominelle kapital udger herefter 650 t.kr.

Usikkerhed ved indregning eller maling
Der er ingen vaesentlige usikkerheder ved indregning eller maling.

Usadvanlige forhold
Der er ingen usadvanlige forhold, som har pavirket indregning eller méaling.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.

Selskabets forventede udvikling
Der forventes forsat et negativt resultat i 2016, men bedre end i 2015.




Bekey A/S

Anvendt regnskabspraksis

Generelle oplysninger om anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten for Bekey A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for
regnskabsklasse B.

Anvendt regnskabspraksis er uaendret i forhold til tidligere &r.
Arsrapport er aflagt i DKK 1.000.

Koncernregnskab
Virksomheden opfylder betingelserne, jf. drsregnskabsloven §112 for ikke at udarbejde koncernregnskab.

Indregningsmetoder og malegrundlag

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige pkonomiske
fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar selskabet som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk
forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige pkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan
males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfplgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de belgb,
der vedrgrer regnskabsaret.

Resultatopggrelsen

Bruttoresultat
Virksomheden har valgt at sammendrage visse poster i resultatopgerelsen efter bestemmelserne i
arsregnskabsloven §32.

Bruttoresultat omfatter posterne nettoomsaetning, direkte omkostninger og andre omkostninger direkte
forbundet med omszaetningen.

Nettoomsaetning ved salg af elektroniske nggler indregnes i resultatopggrelsen, nar opsatningen er gennemfort.
Nettoomseetningen opgares efter fradrag af moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget og males til
dagsveerdien af det fastsatte vederlag.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, markedsfgring, administration, lokaler, tab pa
debitorer mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ignninger og gager, herunder andel af veerdi af aktieincitamentsordning,
pensioner samt omkostninger til social sikring til selskabets personale.




Bekey A/S

Anvendt regnskabspraksis

Aktieoptionsprogram

Vaerdien af optioner tildelt i henhold til selskabets incitamentsprogrammer males til dagsvaerdien af optionerne pa
tildelingstidspunktet. Selskabets aktieoptionsprogram kan alene udnyttes via erhvervelse af aktier i Bekey A/S fra
hovedaktionzeren. Det er dermed et s&kaldt egenkapitalprogram, hvorved den opgjorde dagsvaerdi pa
tildelingstidspunktet af de tildelte aktieoptioner indregnes i resultatopgerelsen under personaleomkostninger over
den periode, hvor der optjenes endelig ret til optionerne. Modposten hertil indregnes direkte i egenkapitalen.

Finansielle poster
Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger mv.,

Skatter

Arets skat, som bestar af drets aktuelle skat og 2&ndring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfgres til &rets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud, indregnes i
balancen med den veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte

skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Selskabet indgédr i en sambeskatning. Den aktuelle selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede selskaber i
forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor
aktivet er klart til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris, hvoraf der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af
aktivernes forventede brugstider:

Driftsmateriel og inventar 5ar

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, sdfremt denne er lavere end den regnskabsmaessige
vaerdi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af vejede gennemsnitspriser eller nettorealisationsvaerdi hvis
denne er lavere.




Bekey A/S

Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der almindeligvis svarer til nominel vaerdi. Veaerdien reduceres med

nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Likvider
Selskabet indgar i cash pool med North Media A/S. Selskabets indestdende i cash pool indregnes i regnskabet som

tilgodehavende eller gzeld til tilknyttede virksomheder.

Finansielle gaeldsforpligtelser
Finansielle gaeldsforpligtelser i form af leverandgrgaeld mv. males til amortiseret kostpris, hvilket almindeligvis

svarer til nominel vaerdi.

Periodeafgraensningsposter, passiver
Periodeafgraesningsposter opfgrt som forpligtelser udggres af modtagne betalinger vedrgrende indtaegter i de

efterfglgende regnskabsar.

Eventualforpligtelser
Eventualaktiver og -forpligtelser indregnes ikke i balancen, men oplyses alene i noterne.




Bekey A/S

Resultatopggrelse

Bruttotab

Personaleomkostninger
Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver
Resultat af primaer drift

Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger
Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat

Note

2015 2014
tkr. tkr.
-3.032 -4.259
-16.107 -12.637
-237 -181
-19.376 -17.077
712 4
-630 -125
-19.293 -17.198
4,472 4,117
-14.822 -13.081
-14.822 -13.081
-14.822 -13.081

-10-




Bekey A/S

Balance 31. december 2015

Note
Aktiver
Driftsmidler og inventar 6
Materielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 7
Finansielle anlagsaktiver
Anlaegsaktiver
Varelager
Varebeholdninger 8

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 9
Andre tilgodehavender

Periodeafgraensningsposter

Udskudte skatteaktiver

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver

Aktiver

2015 2014
tkr. tkr.
762 631
762 631
624 0
624 0
1.386 631
10.712 4,968
10.712 4.968
3.699 2.823
13.907 22.261
19 116
304 389
1 5
17.930 25.594
56 0
28.698 30.562
30.084 31.193

-11-




Bekey A/S

Balance 31. december 2015

Note
Passiver
Selskabskapital 10
Overfgrt resultat 11
Egenkapital 12
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geaeld til tilknyttede virksomheder
Anden geeld
Periodeafgraensningsposter
Kortfristede gaeldsforpligtelser
Geaeldsforpligtelser
Passiver
Ejerforhold 13
Koncernforhold 14
Eventualforpligtelser 15

2015 2014
tkr. tkr.
650 640
25.707 25.289
26.357 25.929
1.577 1.840
201 194
1.947 2.261
2 969
3.727 5.264
3.727 5.264
30.084 31.193

-12-




Bekey A/S

Noter

2015 2014

1. Personaleomkostninger
Lenninger* 13.429 10.790
Pensioner 901 708
Omkostninger til social sikring 290 179
Andre personaleomkostninger 1.487 1.086
16.107 12.763
*Herunder aktiebaseret vederlaeggelse 250 250
250 250
Gennemshnitligt antal beskaeftigede 23 19

Der er pr. 1. juli 2012 tildelt aktieoptioner i Bekey A/S til to npglemedarbejdere. Aktieoptionerne giver de to
medarbejdere ret til af hovedaktionaeren at kpbe 12 % af den totale aktiekapital i Bekey A/S, til en forud fastsat kurs.
Optionskursen gges med en andel af det fremtidige underskud, hvilket p& den ene side skal sikre et incitament til en
hurtig produkt- og vaerdiudvikling af selskabet, og pa den anden side skal sikre, at der er et skonomisk incitament til
at holde drift- og udviklingsomkostninger nede. Optionerne kan udnyttes fra tildelingstidspunktet og indtil 30. april
2016. Optionerne er udlgbet uden udnyttelse og er forleenget i 2 &r til 30. april 2018.

Optionsveerdien pa tildelingstidspunktet blev fastsat som forskellen mellem strikekursen pé tildelingstidspunktet og
en skgnnet dagsvaerdi af Bekey A/S. Optionsvardien blev opgjort til 0,9 mio.kr., der driftsfgres over optionernes
Ipbetid, der skgnsmaessigt er opgjort til 3,8 &r. | 2015 er der udgiftsfert 250 t.kr. (2014: 250 t.kr.) under
personaleomkostninger.

2. Af- og nedskrivninger
Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar 237 181

237 181

3. Finansielle indtaegter
Renteindtaegter 712 4

712 4

4. Finansielle omkostninger
Andre finansielle udgifter 630 125

630 125

5. Skat af arets resultat

Skat af arets resultat -4.476 -4.108
Zndring i udskudt skat 4 -9
-4.472 -4,117

-13-



Bekey A/S

Noter

6. Anlaegsaktiver

2015 2014
Kostpris primo 1.083 585
Tilgang i arets lpb 368 498
Kostpris ultimo 1.451 1.083
Af- og nedskrivninger primo -452 =271
Arets afskrivninger -237 -181
Af- og nedskrivninger ultimo -689 -452
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 762 631
7. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Navn Hjemsted Ejeri %
Bekey International A/S Bredebjergvej 6, 100,00

2630 Taastrup

8. Varebeholdninger
Varer under fremstilling 1.552 1114
Fremstillede varer og handelsvarer 9.160 3.854
Varebeholdninger i alt 10.712 4.968

9. Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

| regnskabsposten indgdr mellemvaerende fra selskabets andel af cash pool med North Media A/S med 9.408 t.kr.
( 2014: tilgodehavende 18.012 t.kr.)

10. Selskabskapital
Selskabskapitalen bestar af 1 aktie af 650 t.kr. Aktierne er ikke opdelt i klasser.

Zndringer i kapitalen de seneste 5 regnskabsar:

Stiftet 14.01.2004 125
Kapitalforhgjelse 29.06.2010 100
Kapitalforhgjelse i forbindelse med omdannelse til aktieselskab pr. 01.01.2011 275
Kapitalforhgjelse 30.08.2012 100
Kapitalforhgjelse 14.08.2013 10
Kapitalforhgjelse 14.04.2014 10
Kapitalforhgjelse 23.09.2014 10
Kapitalforhgjelse 19.12.2014 10
Kapitalforhgjelse 06.10.2015 10

-14 -



Bekey A/S

Noter

11. Reserver

Overfgrt resultat 01.01.2015

Overf. resultat / Overkurs ved kapitaludvidelse
Overf. resultat / Optionsprogram

Overfgrt resultat

12. Egenkapital

Egenkapital 01.01.2015
Kapitalforhgjelse

Overf. resultat / Optionsprogram
Arets resultat

13. Ejerforhold
Selskabet er 100% ejet af:

- North Media A/S, Gladsaxe Mgllevej 28, 2860 Sgborg

14. Koncernforhold

650

25.289
14.990
250
-14.822

25.707

25.929
15.000
250
-14.822

26.357

Bekey A/S indgér koncernregnskabet for Baungard ApS, cvr. 30708083, 2980 Kokkedal og North Media A/S cvr.

66590119, 2860 Sgborg

15. Eventualforpligtelser

Bekey A/S indgar i en sambeskatning, hvorved selskabet ifgige selskabsskattelovens regler herom fra og med 1. juli
2012 hafter solidarisk for kildeskatter p3 renter, royalties og udbytter samt fra 1. januar 2013 for selskabsskatter

opstaet indenfor sambeskatningskredsen.
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