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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2018 for INVESTERINGSSELSKABET AF 14. JANUAR 2004 ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Direktionen anser fortsat betingelserne for at undlade revision for opfyldte.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Hellerup, den 28. maj 2019

Direktion:

Knud Jargensen



|IBDO 5

REVISORS ERKLZARING OM OPSTILLING AF FINANSIELLE OPLYSNINGER
Til kapitalejeren i INVESTERINGSSELSKABET AF 14. JANUAR 2004 ApS

Vi har opstillet arsregnskabet for INVESTERINGSSELSKABET AF 14. JANUAR 2004 ApS for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2018 pa grundlag af selskabets bogfgring og gvrige oplysninger, som ledelsen
har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter resultatopggrelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med den internationale standard, Opgaver om opstilling af
finansielle oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere ledelsen med at udarbejde og praesentere ars-
regnskabet i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i
revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedragrende
integritet, objektivitet, faglig kompetence og fornaden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldsteendigheden af de oplysninger, der er anvendt til
opstillingen af arsregnskabet, er ledelsens ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaeringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldstaendigheden af de oplysninger, ledelsen har
givet os til brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller
reviewkonklusion om, hvorvidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Kgbenhavn, den 28. maj 2019

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Dan Bagk Malmstrem
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne21330
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktivitet er finansiel virksomhed indenfor vaerdipapirer, pantebrev o.lign.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets resultat for 2018 anses for utilfredsstillende. Arets resultat er pavirket af urealiserede
kurstab pa investering i barsnoterede vaerdipapirer.

Selskabet har i aret tabt sin kapital. Det er dog ledelsens forventning, at selskabet kan reetablere
kapitalen ved fremtidig drift.

Moderselskabet PWR ApS har afgivet stgtteerklaering overfor selskabet gaeldende indtil
generalforsamlingen vedrgrende arsregnskabet 2019.

For 2019 forventer ledelsen et positivt resultat.
Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

BRUTTOTAB

DRIFTSRESU

LTAT .

Finansielle indtagter.....ccoviiiiiiiiiiiiiiic e,

Finansielle o

MKOSENINGEr .« teiiiitieiitieireerenneerenneerenaeenenes

RESULTAT FOR SKAT ...ttt

SKat af Arets reSULLAL. ...vvive it iieieeieneeneeneereeneeneeneeneeneenes

ARETS RESU

LTAT .

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Overfart resultat. ..o

Note

2

4

2018
kr.

-67.062

-67.062

1.265.180
-4.537.663

-3.339.545

142.777

-3.196.768

-3.196.768

-3.196.768

2017
kr.

-174.607

-174.607

3.301.793
-1.413.071

1.714.115

0

1.714.115

1.714.115

1.714.115



|IBDO

BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER Note

ANdre Vardipapirer. ... eeer e eiieiieteiieeeeneereneeeenaeeaanaees
Finansielle anlaegsaktiver.........cccoooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiianen,
ANLZEGSAKTIVER. ...ttt iiieeeeeeeeneeneeneenaanaas
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.......................
Andre tilgodehavender........covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Tilgodehavende selskabsskat........cooveiviiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn...
Tilgodehavender........cc.iiiiiiiiiiiiiii e eeaens
|7 [ (=) P
OMSZETNINGSAKTIVER......oitiiiiiiiiiiiiieiieeneeneeneeneeneeenes

AKTIVER. ...

PASSIVER

Anpartskapital......oeiiiiiiiiiiiiiiiii e
OVerfart OVerskuUd........oeveiiiieeiiiiiiiii e it eeeeenneeeens

EGENKAPITAL ....outitiiiiiiiiiiiiiereeneereeneeneeneeneeneeneanees 5
Kreditinstitutter. ..o
T LT 1 T PP
Langfristede geeldsforpligtelser.........c..ccooiiiiiiiiiiiiiininn... 6
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser........cccoevvvevnninennn..
Geeld til tilknyttede selskaber.......ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinans
ANden Gaeld...coinneiiii i e et e aes
Kortfristede geeldsforpligtelser............ccvviiiiiiiiiiiiin...
GZELDSFORPLIGTELSER.....ctiitiiiiiiiiiiiieeieeieeieeieeneenenen

PASSIVER. ...

Eventualposter mv. 7
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 8

Forudsatning for fortsat drift 9

2018
kr.

20.065.207
20.065.207

20.065.207
7.114.176
137.141
85.044
7.336.361
7.640.564
14.976.925

35.042.132

125.000
-3.117.682

-2.992.682
13.691.636
6.649.460
20.341.096
35.625
16.149.323
1.508.770
17.693.718
38.034.814

35.042.132

2017
kr.

22.436.968
22.436.968

22.436.968
13.859.215
338.179
118.291
14.315.685
3.365.835
17.681.520

40.118.488

125.000
79.085

204.085
13.691.636
6.363.676
20.055.312
35.625
17.067.794
2.755.672
19.859.091
39.914.403

40.118.488
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NOTER
2018 2017 Note
kr. kr.
Personaleomkostninger 1
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
1(2017: 1)
Finansielle indtaegter 2
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder....................... 524.500 659.963
Finansielle indtaegter i @vrigt.....ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiene, 740.680 2.641.830
1.265.180 3.301.793
Finansielle omkostninger 3
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder.................... 662.137 818.749
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccovviiiiiiiiiniiinnnenennnns 3.875.526 594.322
4,537.663 1.413.071
Skat af arets resultat 4
Regulering af udskudt skat........ccevvieiiiiiiniiiiiiiiiiiinenennnns -142.777 0
-142.777 0
Egenkapital 5
Overfort
Anpartskapital overskud lalt
Egenkapital 1. januar 2018......ccvviriiiiiiiiiiininiinenennn. 125.000 79.086 204.086
Forslag til resultatdisponering.........cccoovviiiiiiiiinnnnnn. -3.196.768 -3.196.768
Egenkapital 31. december 2018...........ccccevviiininnnen.. 125.000 -3.117.682 -2.992.682
Langfristede geeldsforpligtelser 6
31/12 2018 Afdrag Restgaeld 31/12 2017 Kortfristet
geld i alt naeste ar efter 5 ar geldialt del primo
Kreditinstitutter................... 13.691.636 0 13.691.636 13.691.636 0
Valutalan..........cceeveenennnnne. 6.649.460 0 6.649.460 6.363.676 0

20.341.096 020.341.096 20.055.312 0
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NOTER

Eventualposter mv.

Haeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for PWR ApS, der
er administrationsselskab for sambeskatningen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Selskabets beholdninger af pantebreve, obligationer og aktier med en samlet regnskabsmaessig
veaerdi pa 20.083 tkr. er deponeret til sikkerhed for gaeld til penge og kreditinstitutter.

Geeld til penge- og kreditinstitutter androg 20.341 tkr. pr. 31. december 2018.
Forudsatning for fortsat drift
Selskabets resultat for 2018 anses for utilfredsstillende. Arets resultat er pavirket af

urealiserede kurstab pa investering i barsnoterede vaerdipapirer.

Selskabet har i aret tabt sin kapital. Det er dog ledelsens forventning, at selskabet kan
reetablere kapitalen ved fremtidig drift.

Moderselskabet PWR ApS har afgivet stotteerklaring overfor selskabet gaeldende indtil
generalforsamlingen vedrgrende arsregnskabet 2019.

For 2019 forventer ledelsen et positivt resultat.

10

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for INVESTERINGSSELSKABET AF 14. JANUAR 2004 ApS for 2018 er aflagt i overensstem-
melse med den danske arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg
af regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes
med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Pantebrevsbeholdning omfatter pantebreve, der forventes beholdt til udlgb og males til amortiseret
kostpris.

Finansielle anlaegsaktiver omfatter desuden bgrsnoterede aktier, der ikke forventes afhandet. Disse
aktier males til dagsvaerdi (bgrskurs) pa balancedagen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser
Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



