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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december 2016 for
Investeringsselskabet af 14/1 2004 ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Direktionen anser fortsat betingelserne for at undlade revision for opfyldte.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hellerup, den 24. maj 2017

Direktion:

Knud Jgrgensen
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REVISORS ERKLZRING OM OPSTILLING AF FINANSIELLE OPLYSNINGER
Til kapitalejeren i Investeringsselskabet af 14/1 2004 ApS

Vi har opstillet arsregnskabet for Investeringsselskabet af 14/1 2004 ApS for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2016 pa grundlag af selskabets bogfaring og @vrige oplysninger, som ledelsen har
tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med den internationale standard, Opgaver om opstilling af
finansielle oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere ledelsen med at udarbejde og praesentere ars-
regnskabet i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i
revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrgrende
integritet, objektivitet, faglig kompetence og forngden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldstaendigheden af de oplysninger, der er anvendt til
opstillingen af arsregnskabet, er ledelsens ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldstaendigheden af de oplysninger, ledelsen har
givet os til brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller
reviewkonklusion om, hvorvidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Kgbenhavn, den 24. maj 2017

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Dan Bagk Malmstrem
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktivitet er finansiel virksomhed indenfor vaerdipapirer, pantebrev o.lign.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets resultat for 2016 anses for utilfredsstillende og svarer ikke til ledelsens forventninger.

Det er stadig ledelsens forventning, at den tabte kapital reetableres via egen indtjening over de
kommende 2-3 regnskabsar.

Moderselskabet PWR ApS har afgivet stotteerklaering overfor selskabet gaeldende indtil
generalforsamling vedrarende arsregnskabet 2017.

For 2017 forventer ledelsen et positivt resultat.
Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

BRUTTOTAB. ....uiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn s

DRIFTSRESULTAT ...ovviniiiiiiiiiiiiininnn e

Finansielle indtagter......ccvviviiiiiiiiiiiiiii i eereiieeeeees
Finansielle omkostninger.......ooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,

RESULTAT FOR SKAT . .cuiiiiiiii ittt iiiieeiieeeeetteeennneeeennns
SKat af Arets resULEat. ..o eeee i eieeeeeeeeieeieeeneeaneaneeanaens

ARETS RESULTAT ..couiiiniiiiiieiineeieiieeieeie e e e eaieeaneeans

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Note

w N

2016
kr.

-157.543

-157.543

2.793.880
-2.948.407

-312.070

0

-312.070

-312.070

-312.070

2015
kr.

-66.027

-66.027

2.203.976
-4.203.601

-2.065.652

0

-2.065.652

-2.065.652

-2.065.652
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

ANndre Vaerdipapirer....ceiiiiii i it i e eraas
Finansielle anlaegsaktiver..........c.cccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennn,

ANLZEGSAKTIVER ...t

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.....................
Andre tilgodehavender........ccviiiiiiiiiiiiiiiii i
Tilgodehavende selskabsskat.......cooeeeiiiiiiineiiiiiiineinnnnnnnes
Tilgodehavender..........cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eieas

Likvider.

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ottt

AKTIVER

Note

2016
kr.

16.685.542
16.685.542

16.685.542
13.199.253
283.447
151.197
13.633.897
7.862.600
21.496.497

38.182.039

2015
kr.

19.140.277
19.140.277

19.140.277
12.570.717
4.324.949

0
16.895.666
5.167.076
22.062.742

41.203.019
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER
Anpartskapital....oooiieiiiiiiiiiiiiiiiic i e
Overfart overskud........ccviiniiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i,
EGENKAPITAL ...ttt it eiieeerieniteeeeenenanenneeannes
Kreditinstitutter.....ooei i
ValULALAN, ..o e i e e eeaes
Langfristede gaeldsforpligtelser...........ccoooiiiiiiiiiiiiiiinna.
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser...........cccvvevnnnenn..
Geeld til tilknyttede selskaber........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn...
Fi\ala (S = - <1 Lo K PP
Kortfristede gaeldsforpligtelser............ccooiviiiiiiiiiiiinnn...
GZELDSFORPLIGTELSER.......ciitiiitiiiiiiiiiieiiieneeinenneennanns

PASSIVER ..ottt

Eventualposter mv.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Note

2016
kr.

125.000
-1.635.030

-1.510.030
13.691.576
6.923.354
20.614.930
22.500
16.400.242
2.654.397
19.077.139
39.692.069

38.182.039

2015
kr.

125.000
-1.322.959

-1.197.959
6.880.000
13.801.600
20.681.600
47.125
15.630.448
6.041.805
21.719.378
42.400.978

41.203.019
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NOTER

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
1(2015: 1)

Finansielle indtaegter

Tilknyttede virksomheder...........ccoeeeiiiiiinnannn.
Finansielle indtaegter i gvrigt........ccoevvevviennn..

Finansielle omkostninger

Tilknyttede virksomheder..........cccooevviviiinnn.nn.
Finansielle omkostninger i gvrigt.....................

Egenkapital

Egenkapital 1. januar 2016.........cccevviiiiieniinnnns
Forslag til arets resultatdisponering..................

Egenkapital 31. december 2016.....................

Langfristede gaeldsforpligtelser

1/1 2016

geeld i alt

Kreditinstitutter........cccovveeen... 6.880.000
Valutalan. ....oooeveeivieiineennennnenns 13.801.600
20.681.600

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser
Haeftelse i sambeskatningen

10

2016 2015 Note
kr. kr.

1

2
................ 628.536 598.606
................ 2.165.344 1.605.370
2.793.880 2,203.976

3
................ 781.473 744.307
................ 2.166.934 3.459.294
2.948.407 4.203.601

4

Overfort

Anpartskapital overskud | alt
........ 125.000 -1.322.960 -1.197.960
........ -312.070 -312.070
........ 125.000 -1.635.030 -1.510.030

5
31/12 2016 Afdrag Restgeeld
geldi alt naeste ar efter 5 ar
13.691.576 0 13.691.576
6.923.354 0 6.923.811
20.614.930 0 20.615.387

6

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de @vrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for visse
eventuelle kildeskatter som udbytteskat og royaltyskat samt for eventuel faellesregistrering af

moms.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for PWR ApS, der

er administrationsselskab for sambeskatningen.
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NOTER

Note

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 7
Selskabets beholdninger af pantebreve, obligationer og aktier med en samlet
regnskabsmaessig vaerdi pa 16.686 tkr. er deponeret til sikkerhed for gaeld til penge og
kreditinstitutter.

Geeld til penge- og kreditinstitutter androg 20.615 tkr. pr. 31. december 2016.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Investeringsselskabet af 14/1 2004 ApS for 2016 er aflagt i overensstemmelse med
den danske arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler
fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPGORELSEN

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes
med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Pantebrevsbeholdning omfatter pantebreve, der forventes beholdt til udlgb og males til amortiseret
kostpris.

Finansielle anlaegsaktiver omfatter desuden bgrsnoterede aktier, der ikke forventes afhandet. Disse
aktier males til dagsvaerdi (bgrskurs) pa balancedagen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imagdegaelse af forventede tab.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som felge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Galdsforpligtelser
Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



