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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31. december 2018 for
A.F.P. Invest ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar - 31. december
2018.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

2
Herning, den Z/ s 2019

Direktion

nk Pederse
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i A.F.P. Invest ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for A.F.P. Invest ApS for perioden 1. januar - 31. december 2018, der omfatter
resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar -
31. december 2018 i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gezldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er narmere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uafheengige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsactte driften;
at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opnd hej grad af sikkerhed for, om é&rsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er galdende
i Danmark, altid vil afdekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa
grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

 Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion p& disse risici samt opndr
revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke
at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hojere end ved vesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

* Opnar vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

» Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pd grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsatte
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere
opmarksom pd oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pi det revisionsbevis, der er opndet frem til
datoen for vores revisionspitegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet
ikke lengere kan fortsatte driften.

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af Aarsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om éarsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnéet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Baseret pd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med darsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

22
Herning, den /J/ 2019

Blicher Revision & Radgivning
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 78 33 78 18

Jan Heéesgaard

statsaut. revisor
mne6143
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Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter
Selskabet fungerer som holdingselskab for Ejendomsselskabet Orebygardvej 13 A/S og foretager herudover

investeringer 1 aktier og obligationer m.v.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat anses for utilfredsstillende.

Betydningsfulde hzendelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke

selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsregnskabet for A.F.P. Invest ApS for 2018 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler for regnskabsklasse C-selskaber.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og afleegges i danske kroner.

RESULTATOPGORELSEN

Indtzegter af kapitalandele

Selskabets primeere aktivitet er at eje kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder. Den
forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede- og associerede virksomheders resultater efter skat er i
overensstemmelse med drsregnskabsloven indregnet som nettoomsetning i resultatopgerelsen.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lenninger og evrige lenrelaterede omkostninger.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtazgter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrorer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrerende verdipapirer og geld samt tilleg og godtgerelser under
acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele indtaegtsferes i det regnskabsér, hvor udbyttet
deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henferes til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anleegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes efter den indre verdis metode, hvorfor der i balancen

medregnes den forholdsmaessige ejerandel af den regnskabsmassige indre veerdi.

Andre verdipapirer, som bestar af bersnoterede og unoterede aktier, investeringsforeningsbeviser og
obligationer, indregnes til fondsbersens salgsveerdi eller indre vaerdi pa balancedagen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel veardi. Vardien

reduceres med nedskrivning til imedegéelse af forventede tab.

Andre tilgodehavender bestar af tilgodehavende renter.
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Anvendt regnskabspraksis

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabséret indregnes som en serskilt post under egenkapitalen. Forslag til udbytte

indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efier den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemassig vaerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremferselsberettiget skattemassigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Gealdsforpligtelser
Gealdsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Resultatopgeorelse
1. januar - 31. december

2017
2018  kr. 1.000

Note
Indtagter af kapitalandele i associerede virksomheder ............ccocoociviiiniiniiiinn. 434.428 447
Andre eksterne OmKOSIINZET ......ccu.ioiiieiiiiiieieetiects et e e ee e nneas -310.167 -261
PersonaleomKOStIINZET .........octiiiiieenieiee sttt st e e sesasae s e s neeaeas -109.009 -109
DRIFTSRESULTAT .....ooooiiiiiiiiieserte ettt ras s s st sne e nnsnans 15.252 77

Indtaegter af andre kapitalandele, veerdipapirer og

tilgodehavender, derer anlEgsaltiVer ..o sssmmsms s sasivmusssinss s i s 1.514.319 3.663
Andrefinansielle indieegtera. cmpssmpnssnamsmammsamsmsmaorao 13.174 7
Andre finansielle OmKOSININEET......cccoiiiiiiiiiiciie e -3.641.123 2
RESULTAT FOR SKAT . .cicinvmmmmonsmmpommsmmsisss s s s o s -2.098.378 3.745
1 ‘Skatafiaretsiresultat.mamanmaaarmmnrss s R G 554.275 -726
ARETS RESULTAT momsnmamssom s s i s s s -1.544.103 3.019

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Forslag til udbytte for regnskabsaret...........cccoiviieiiiieinnieeeeese e 2.000.000 2.000
Arets nettoopskrivning efter den indre veerdis metode ............c.couoveeueveceecuerecrreean. -203.656 204
Overfortresultat. .. muummsmnes s s T TSR -3.340.447 815

DISPONERIET LALT . coooccommmsommss v s s s s st ermsain -1.544.103 3.019




AF.P. Invest ApS 12

Balance 31. december

AKTIVER
2017
2018  kr. 1.000

Note

2 Kapitalandele i associerede vitksombeder....cumssmassasimassmsnsvesinvessvins 5.014.696 6.081
Andre vaerdipapirer og kapitalandele.............ccccooiiioinrnnincnnese s 44.815.787 47.428
Finansielle anleegsaktiver ... o s s i messs i 49.830.483 53.509
ANLAEGSAKTIVER ..ottt s sne e 49.830.483 53.509
Tilgodehavender hos associerede virksomheder...........cccoeevineniinenicncnicscncne 0 458
T L e — 416.409 0
Andre tilgodehavender..........ccvveeiiieciiis e 101.865 102
Udskudt SKatteaKtiV.......ocviieiiiiciiicer ettt 554.275 0
FHgodeBavender.. .. i s ims i e 1.072.549 560
Likvide beholdninger.............ccooovieiiiieeiiiesieieiee ettt eae e 279.788 606
OMSATNINGSAKTIVER ..ot nans 1.352.337 1.166

ABCTIVER ovcocvssvncmvonemomsoos s nionsssusts s s S0 s vy w v VWi 51.182.820 54.675
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Balance 31. december

PASSIVER
2017
2018  kr. 1.000

Note

Virksonmhedskapital ... s s S e 200.000 200
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode ........cc.oocvvvvvvvenennne 0 204
OVEITOIt TESUIAL .......evvereviiecrecereeee et e a s se e sese et ess e 48.494.658 51.835
Forslag til udbytte for regnskabsaret..........ccooveeveevuieoeeeiicieecee e 2.000.000 2.000
3 EGENKAPITAL ..ottt ea e n 50.694.658 54.239
Leveranderer af varer 08 1 enesteVaRISEr ..o et s i i et ians 20.000 39
BelskabsBkat o smimmmmmvinssommsmmimeim ey e R R e 0 391
ANAENIBEA cocoremimmemvmmanssrs s e e S T T P R TP 8.162 6
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelSe .........ocovivvieciciieieciceccecececeeeeeee 460.000 0
Kortfristede geeldsforpliglelser.. ... uvmmmnmmmmmanimsnsn s s 488.162 436
G/ZELDSFORPLIGTELSER..........cotiiiiieeeieeeeeeeee et 488.162 436
PASSIVER: oo i i s o i s s ps sn st smsneamnans 51.182.820 54.675

4 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
5 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
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Noter

Skat af drets resultat

Beregnet skat af Grets reSUltat ..........cveevviiieieec e
Regulering af udskudt sKat .........ocoieeiorioieiiiec e

Kapitalandele i associerede virksomheder

2018

-554.275

14

2017
kr. 1.000

726

-554.275

726

Kosipiis 1. jannar JUES ..o i e s s s i

Kostpras 31, el UL coimuiismmimsmmms s i st s s et mnsrsranmmsrrastassn

Gp=opnedskrivwinger . jamme J0IR . owmmmssmmmmnnmeessrmisss s n
Arets TESUHALANAEIE. .........eovvoeeeeoe e e e e ee e ee e
UdIOAAet UADYELE. .....eovivvieeet ettt et et e e et et e s eae et s e s eeeenseens

Op- og nedskrivninger-31. decemiber 2018.....coumimsmmmmapnmminsmsmiiismig

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018

Egenkapital

Virksomhedskapital ............cccoevvvriiiiiniiiiinnnn,
Reserve for nettoopskrivning efter den

indre vaerdis metode. ...
Owverfortresulfal. covmesmmmrmrmes s

Ejendomsse-

Iskabet

Orebygardv-

ej 13 A/S
5.876.612

5.876.612

203.656
434.428
-1.500.000

-861.916

5.014.696

Forslag til

Udbetalt  resultatdis-
1/1 2018 udbytte ponering 31/12 2018
200.000 0 0 200.000
203.656 0 -203.656 0
51.835.105 0 -3.340.447 48.494.658
2.000.000 -2.000.000 2.000.000 2.000.000
54.238.761 -2.000.000 -1.544.103 50.694.658
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Noter

4 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Kautions- pensions- og garantiforpligtelser andrager kr. 0.

5 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser andrager kr. 0.
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