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Virksomhedsoplysninger

Virksomhed

KREBS HOLDING ApS
Nissumvej 10

9220 Aalborg @st

CVR-nr.: 27505686
Hjemsted: Aalborg
Regnskabsar: 01.10.2016 - 30.09.2017

Direktion
Morten Krebs Christensen

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Ggteborgvej 18

9200 Aalborg SV



KREBS HOLDING ApS

Ledelsespadtegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsdret 01.10.2016 -
30.09.2017 for KREBS HOLDING ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30.09.2017 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret

01.10.2016 - 30.09.2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretnin-
gen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Aalborg, den 18.12.2017

Direktion

Morten Krebs Christensen
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Den uafhangige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i KREBS HOLDING ApS

Erklzering om udvidet gennemgang af &rsregnskabet

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for KREBS HOLDING ApS for regnskabsaret 01.10.2016
- 30.09.2017. Arsregnskabet, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter samt an-
vendt regnskabspraksis, udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med érsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet. Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i
overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske revi-
sorers standard om udvidet gennemgang af drsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlaagger og
udfgrer handlinger med henblik p8 at opnd begraenset sikkerhed for vores konklusion om 8rsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed
for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende hand-
linger samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Grundlag for konklusion med forbehold

Kapitalandele i associerede virksomheder er i sammenligningstallene indregnet til 30.385.317 kr., hvilket
efter vor opfattelse er vaerdiansat for lavt med 2.046.000 kr. Egenkapitalen er dermed pr 30.09.2016
undervurderet med 2.046.000 kr. Arets resultat i 2015/16 er undervurderet med 2.046.000 kr., og
resultatet for 2016/17 er tilsvarende overvurderet med 2.046.000 kr. Skatteeffekten udggr O kr. i begge
ar.

Konklusion med forbehold

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet, bortset fra indvirkningen af det
forhold, der er beskrevet i grundlag for konklusion med forbehold, giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30.09.2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsdret 01.10.2016 - 30.09.2017 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.
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Den uafhangige revisors erklaeringer

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af rsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlin-
formation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
drsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 18.12.2017

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.: 33963556

Lars Birner Sgrensen
statsautoriseret revisor
MNE-nr. 11671
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet bestar i at eje kapitalandele.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat udger et overskud p8 1.393 t.kr.

Andre tilgodehavender vedrgrende earn-out var som fglge af usikkerhed om belgbets stgrrelse ikke ind-
regnet i det aflagte regnskab for regnskabsaret 2015/16 i selskab ejet af den associerede virksomhed
ALMO-INVEST A/S, men er nu andret i sammenligningstallene. Kapitalandele i associerede virksomheder
er gget med 8.294.000 pr. 30.09.2016 i KREBS HOLDING ApS.

Usikkerhed vedrgrende indregning og maling
Som anfgrt i note 2 er indregning af kapitalandele i associerede virksomheder behaeftet med usikkerhed.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af drsrapporten.
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Resultatopggrelse for 2016/17

Bruttotab

Indtzegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle omkostninger

Resultat fgr skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Ordinzaert udbytte for regnskabsaret
Overfgrt resultat

2016/17 2015/16

Note kr. kr.
(30.777) (28.636)

38.686 28.528.387

3 1.772.957 1.121.554
(5.069) (243)

1.775.797 29.621.062
(382.602) (119.636)

1.393.195 29.501.426

400.000 700.000

993.195 28.801.426

1.393.195 29.501.426
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Balance pr. 30.09.2017

2016/17 2015/16

Note kr. kr.

Kapitalandele i associerede virksomheder 16.424.003 30.385.317
Finansielle anlaegsaktiver 5 16.424.003 30.385.317
Anlaegsaktiver 16.424.003 30.385.317
Tilgodehavende selskabsskat 0 49.596
Tilgodehavender 0 49.596
Andre veerdipapirer og kapitalandele 12.366.825 6.159.891
Veaerdipapirer og kapitalandele 12.366.825 6.159.891
Likvide beholdninger 12.109.008 3.151.235
Omsaetningsaktiver 24.475.833 9.360.722

Aktiver 40.899.836 39.746.039
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Balance pr. 30.09.2017

2016/17 2015/16
Note kr. kr.
Virksomhedskapital 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis
14.174.003 15.635.317
metode
Overfgrt overskud eller underskud 25.663.676 23.209.167
Forslag til udbytte for regnskabsaret 400.000 700.000
Egenkapital 40.362.679 39.669.484
Skyldig selskabsskat 350.729 60.607
Langfristede gaeldsforpligtelser 350.729 60.607
Skyldig selskabsskat 62.666 0
Anden gald 123.762 15.948
Kortfristede gaeldsforpligtelser 186.428 15.948
Gaeldsforpligtelser 537.157 76.555
Passiver 40.899.836 39.746.039
Usadvanlige forhold
Usikkerhed ved indregning og maling 2

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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Egenkapitalopggrelse for 2016/17

Reserve for

netto- Forslag til
opskrivning Overfort udbytte for
Virksomheds- efter indre overskud eller regnskabs-
kapital vaerdis metode underskud aret
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital
i 125.000 7.341.317 23.209.167 700.000
primo
Rettelse af
i i 0 8.294.000 0 0
vaesentlige fejl
Korrigeret
egenkapital 125.000 15.635.317 23.209.167 700.000
primo
Udbetalt ordineert
0 0 0 (700.000)
udbytte
Arets resultat 0 (1.461.314) 2.454.509 400.000
Egenkapital
. 125.000 14.174.003 25.663.676 400.000
ultimo
Ialt
kr.
Egenkapital primo 31.375.484
Rettelse af vaesentlige fejl 8.294.000
Korrigeret egenkapital primo 39.669.484
Udbetalt ordinzert udbytte (700.000)
Arets resultat 1.393.195
Egenkapital ultimo 40.362.679
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Noter

1. Usaedvanlige forhold

Tilgodehavende earn-out var som fglge af stor usikkerhed om belgbet stgrrelse ikke indregnet i det aflagte
regnskab for 2015/16 i selskab ejet af den associerede virksomhed. Den manglende indregning medfgrte en
vaesentlig fejl i 2015/16 regnskabet, som er korrigeret i indevaerende ars regnskab ved andring af sammen-
ligningstal.

2. Usikkerhed ved indregning og maling

Kapitalandele i associerede virksomheder omfatter ALMO - INVEST A/S, der ejer 40% af aktierne i IV Holding
Aalborg A/S.

I &rsregnskabet for IV Holding Aalborg A/S indregnes tilgodehavende earn-out pa baggrund af forventninger
til de kommende 8rs regnskabsmaessige resultater i frasolgte kapitalandele. Som fglge af flere usikre faktorer
i kommende ars budgetter, er der en vaesentlig usikkerhed forbundet med vaerdianszettelsen af tilgodeha-
vendet.

Som fglge heraf er veerdiansaettelsen af kapitalandele i associerede virksomheder ligeledes behaftet med
usikkerhed.

2016/17 2015/16
kr. kr.
3. Andre finansielle indtaegter
Dagsveerdireguleringer 1.628.081 853.240
@vrige finansielle indtaegter 144.876 268.314
1.772.957 1.121.554
2016/17 2015/16
kr. kr.
4. Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger i gvrigt 3.069 243
Renteudgifter vedrgrende betalte acontoskatter 2.000 0

5.069 243
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Noter

5. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo
Kostpris ultimo

Opskrivninger primo
Andel af 3rets resultat
Udbytte
Opskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

6. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.

Kapital-
andele i
associerede
virk-
somheder
kr.

750.000

750.000

29.635.317
38.686

(14.000.000)
15.674.003

16.424.003
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B

med tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 3r.

Vasentlige fejl i tidligere &r

Kapitalandele i associerede virksomheder er veerdiansat for lavt i det aflagte regnskab for 2015/16 grundet
manglende indregning af earn-out i selskab ejet af den associerede virksomhed. Den manglende indregning
har medfgrt en vaesentlig fejl, og som fglge heraf er sammenligningstal korrigeret.

Rettelser i sammenligningstal som fglge af vaesentlig fejl:

e Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder er i 2015/16 gget med 8.294 t.kr.

o Arets resultat i 2015/16 er gget med 8.294 t.kr.

o Skat af drets resultat er uaendret i 2015/16.

e Balancen (kapitalandele i associerede virksomheder) er pr. 30.09.2016 gget med 8.294 t.kr.
e Egenkapitalen er pr. 30.09.2016 gget med 8.294 t.kr.

Resultatopggrelsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primare aktiviteter,
herunder administrationsomkostninger.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Indtzegter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
associerede virksomheders resultat efter forholdsmaessig eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter bestdr af modtagne udbytter o.l. fra andre veerdipapirer og kapitalandele, ren-
teindtaegter samt nettokursgevinster vedrgrende veerdipapirer mv.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra anden geeld,
nettokurstab vedrgrende vaerdipapirer samt tillaeg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestdr af drets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte p& egenkapitalen med den del, der kan henfgres
til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter den indre vaerdis metode (equity-me-
toden). Dette indebaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regn-
skabsmaessige indre veaerdi med tillaeg af uafskrevet goodwill og med fradrag eller tillaeg af urealiserede,
forholdsmaessige interne fortjenester og tab.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. Eventuelle tilgodeha-
vender hos disse virksomheder nedskrives til nettorealisationsvaerdi ud fra en konkret vurdering. Safremt
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den pagaeldende associerede virk-
somheds forpligtelser, og det er sandsynligt, at denne forpligtelse vil blive aktualiseret, indregnes en hensat
forpligtelse malt til nutidsvaerdien af de omkostninger, det skennes ngdvendigt at afholde for at afvikle
forpligtelsen.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdispone-
ringen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i associerede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmeessige vaerdi.

Andre veaerdipapirer og kapitalandele (omsaetningsaktiver)
Andre vaerdipapirer og kapitalandele indregnet under omsatningsaktiver omfatter bgrsnoterede vaerdipa-
pir, der mles til dagsveerdi (bgrskurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestdender.

Udbytte

Udbytte indregnes som en gaeldsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generalforsamlingen.
Det foresldede udbytte for regnskabsaret vises som en saerskilt post i egenkapitalen. Ekstraordinzere ud-
bytter vedtaget i regnskabsaret indregnes direkte pa egenkapitalen ved udlodning og vises som en saerskilt
post i ledelsens forslag til resultatdisponering.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Skyldig og tilgodehavende selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.



