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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2015 for Sgberg Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.
Arsregnskabet og koncernregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets og
koncernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets og

koncernens aktiviteter og koncernens pengestremme for 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vojens, den 6. juni 2016

Direktion

Kjeld Sgberg
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Den uathangige revisors erklaeringer
Til kapitalejeren i Seberg Holding ApS

Pategning pa arsregnskabet og koncernregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet og koncernregnskabet for Sgberg Holding ApS for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2015, der omfatter resultatopgerelse, balance, pengestramsopggrelse, noter og anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet og koncernregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet og koncernregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab og et koncernregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kon-
trol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab og et koncernregnskab uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet og koncernregnskabet pa grundlag af vores
revision. Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yder-
ligere krav ifolge dansk revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlegger og
udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet og koncernregnskabet er uden
vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet og koncernregnskabet. De valgte revisionshandlinger afthaenger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet og koncernregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er rele-
vant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab og et koncernregnskab, der giver et retvisende bil-
lede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men
ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter
endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, og om ledelsens
regnskabsmaessige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede praesentation af drsregnskabet og
koncernregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet og koncernregnskabet giver et retvisende billede af selskabets og
koncernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets og
koncernens aktiviteter og koncernens pengestromme for regnskabséret 1. januar - 31. december 2015 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleg til den gennemforte revision af drsregnskabet og koncernregnskabet. Det er pa denne
baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregn-
skabet og koncernregnskabet.

Trekantomradet, den 6. juni 2016
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Lars Almskou Ohmeyer
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Sgberg Holding ApS
Lysbjergvej 6
Hammelev
6500 Vojens

CVR-nr.: 27 50 49 57
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Haderslev

Direktion Kjeld Sgberg

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Herredsvej 32
7100 Vejle

Pengeinstitut Nordea Bank Danmark A/S
Kolding Apark 2
6000 Kolding
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Koncernoversigt

Moderselskab Saberg Holding ApS, Vojens,
Nom. DKK 125.000
74,96
%
Konsoliderede KK Holding, Vojens A/S, Vojens
dattervirksomheder Nom. DKK 667.000
Energiservice+ A/S, Radovre 70% 100% | VVS Sgberg A/S, Vojens
Nom. DKK 3.000.000 Nom. DKK 667.000
Rosinfelt Invest ApS, Vojens 100% | 100% | Haderslev Entrepriseselskab ApS,
Nom. DKK 125.000 Vojens, Nom. DKK 125.000

100% | Sydgas ApS, Vojens
Nom. DKK 125.000

100% | Energi og Miljo Vojens A/S,
Vojens, Nom. DKK 500.000

Associerede virksomheder 33,33 | Senderjyske Butiks- og Erhvervs
% Center A/S, Vojens
Nom. DKK 600.000

50% | Senderjyske Byggeselskab ApS,
Vojens
Nom. DKK 200.000

16,67 | Handveaerkerselskabet ApS,
% Vojens
Nom. DKK 150.000
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Hoved- og noggletal

Set over en 5-arig periode kan koncernens udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nggletal:

Koncern
2015 2014 2013 2012 2011
TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK

Hovedtal
Resultat
Bruttofortjeneste 87.621 84.752 82.093 68.176 58.486
Resultat fer finansielle poster 6.219 6.981 9.237 5.403 5.957
Resultat af finansielle poster -491 -768 -387 -2.446 -827
Arets resultat 3.065 3.254 4.471 809 2.588
Balance
Balancesum 80.539 70.577 69.047 72.635 64.532
Egenkapital 18.388 17.552 16.298 11.827 11.019
Pengestremme
Pengestrgmme fra:
- driftsaktivitet 14.697 11.903 12.498 7.738 10.712
- investeringsaktivitet -11.915 -12.985 -4.876 -9.416 -12.231

heraf investering i materielle anlesegsaktiver -11.040 -12.108 -6.142 -5.632 -7.206
- finansieringsaktivitet -1.799 88 -3.537 -448 3.623
Arets forskydning i likvider 983 -994 4.085 -2.126 2.104
Antal medarbejdere 154 159 130 134 116
Nogletal i %
Afkastningsgrad 7,7% 9,9% 13,4% 7,4% 9,2%
Soliditetsgrad 22,8% 24,9% 23,6% 16,3% 17,1%
Forrentning af egenkapital 17,1% 19,2% 31,8% 71% 26,6%

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger og
vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets formal er at eje aktier i dattervirksomheden, KK Holding, Vojens A/S, samt hertil tilknyttede og
associerede virksomheder. Aktiviteterne i datterselskabet, KK Holding, Vojens A/S, samt hertil tilknyttede
og associerede virksomheder bestar i at drive VVS-virksomhed eller hertil tilknyttede aktivitetsomrader.

Udvikling i dret

Koncernens resultatopgerelse for 2015 udviser et overskud pa DKK 3.065.013, og koncernens balance pr.
31. december 2015 udviser en egenkapital pd DKK 18.387.602.

Arets resultat anses under hensyntagen til irets forlgb for acceptabelt.

Mailszetninger og forventninger for det kommende ar

For regnskabséiret 2016 forventes der en paen positiv indtjening i koncernen.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af ars-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Koncern Moderselskab
Note 2015 2014 2015 2014
DKK DKK DKK DKK

Bruttofortjeneste 87.620.910 84.751.628 -43.399 -42.745
Personaleomkostninger 1 -74.203.532 -69.289.632 0 0
Af- og nedskrivninger af immaterielle
og materielle anlaegsaktiver 2 -7.198.653 -8.278.660 0 0
Andre driftsomkostninger 0 -202.827 0 0
Resultat for finansielle poster 6.218.725 6.980.509 -43.399 -42.745
Indteegter af kapitalandele i
dattervirksomheder 3 0 0 3.057.558 3.258.981
Indteegter af kapitalandele i
associerede virksomheder 4 213.119 245.812 0 0
Finansielle indteegter 5 99.342 149.845 67.321 43.108
Finansielle omkostninger 6 -803.039 -1.163.700 -22.237 -8.921
Resultat for skat 5.728.147 6.212.466 3.059.243 3.250.423
Skat af arets resultat 7 -1.165.158 -1.610.192 5.770 3.173
Resultat for minoritetsinteresser 4.562.989 4.602.274 3.065.013 3.253.596
Minoritetsinteressers andel af
dattervirksomheders resultat -1.497.976 -1.348.678 0 0
Arets resultat 3.065.013 3.253.596 3.065.013 3.253.596
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Betalt ekstraordinaert udbytte 2.248.876 0
Reserve for nettoopskrivning efter
den indre veerdis metode 808.682 3.258.981
Overfort resultat 7.455 -5.385

3.065.013 3.253.596
|
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Balance 31. december

Aktiver
Koncern Moderselskab
Note 2015 2014 2015 2014
DKK DKK DKK DKK
Goodwill 7.157.199 6.704.030 0 0
Immaterielle anleegsaktiver 8 7.157.199 6.704.030 0 0
Grunde og bygninger 3.946.752 3.411.222 0 0
Andre anlaeg, driftsmateriel og inven-
tar 20.087.231 16.088.583 0 0
Indretning af lejede lokaler 1.112.244 1.431.054 0 0
Materielle anlagsaktiver 9 25.146.227 20.930.859 0 0
Kapitalandele i dattervirksomheder 10 0 0 17.639.192 16.810.806
Kapitalandele i associerede
virksomheder 11 1.792.231 1.507.183 0 0
Tilgodehavender i associerede virk-
somheder 476.971 659.057 0 0
Andre veerdipapirer og kapitalandele 1.006.975 1.001.178 172.981 173.660
Andre tilgodehavender 491.060 303.588 0 0
Finansielle anlagsaktiver 3.767.237 3.471.006 17.812.173 16.984.466
Anlagsaktiver 36.070.663 31.105.895 17.812.173 16.984.466
Feerdigvarer og handelsvarer 6.182.291 6.418.993 0 0
Aktiver bestemt for salg 7.184.601 4.434.601 0 0
Varebeholdninger 13.366.892 10.853.594 0 0
58
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Balance 31. december

Aktiver
Koncern Moderselskab
Note 2015 2014 2015 2014
DKK DKK DKK DKK
Tilgodehavender fra salg og
tienesteydelser 21.859.593 20.358.940 0 0
Igangvaerende arbejder for fremmed
regning 12 5.292.704 4.461.033 0 0
Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder 0 0 2.502.523 916.717
Tilgodehavender hos associerede
virksomheder 841.769 975.369 0 0
Andre tilgodehavender 717.849 1.024.630 272 35.554
Selskabsskat 266.098 0 266.098 0
Periodeafgraensningsposter 683.181 626.560 0 0
Tilgodehavender 29.661.194 27.446.532 2.768.893 952.271
Likvide beholdninger 1.440.346 1.171.359 29.787 24.531
Omsaetningsaktiver 44.468.432 39.471.485 2.798.680 976.802
Aktiver 80.539.095 70.577.380 20.610.853 17.961.268
o
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Balance 31. december

Passiver

Selskabskapital

Reserve for nettoopskrivning efter
den indre veerdis metode
Overfort resultat

Egenkapital

Minoritetsinteresser

Hensaettelse til udskudt skat
Hensaettelser vedrgrende
kapitalandele i associerede
virksomheder

Hensatte forpligtelser

Geeld til realkreditinstitutter
Kreditinstitutter

Leasingforpligtelser

Langfristede gaeldsforpligtelser

pwe

Koncern Moderselskab
Note 2015 2014 2015 2014
DKK DKK DKK DKK
125.000 125.000 125.000 125.000
1.478.186 1.245.363 14.499.192 13.670.806
16.784.416 16.181.398 3.763.410 3.755.955
13 18.387.602 17.551.761 18.387.602 17.551.761
14 8.598.775 7.893.366 0 0
15 3.101.542 2.229.664 0 0
69.609 23.965 0 0
3.171.151 2.253.629 0 0
3.345.272 3.436.509 0 0
0 694.839 0 0
5.828.481 5.976.252 0 0
16 9.173.753 10.107.600 0 0
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Balance 31. december

Passiver
Koncern Moderselskab
Note 2015 2014 2015 2014
DKK DKK DKK DKK

Geeld til realkreditinstitutter 16 2.134.055 86.550 0 0
Kreditinstitutter 16 1.471.928 2.503.879 0 0
Leasingforpligtelser 16 2.183.909 1.870.263 0 0
Modtagne forudbetalinger fra kunder 3.122.913 2.894.523 0 0
Leverandgrer af varer og
tjenesteydelser 17.224.919 12.521.295 42.500 41.625
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 0 1.060.696 130.113
Geeld til selskabsdeltagere og
ledelse 946.720 163.329 1.120.055 134.336
Selskabsskat 0 38.884 0 98.884
Anden geeld 14.065.570 12.492.873 0 4.549
Periodeafgreensningsposter 57.800 199.428 0 0
Kortfristede gaeldsforpligtelser 41.207.814 32.771.024 2.223.251 409.507
Geaeldsforpligtelser 50.381.567 42.878.624 2.223.251 409.507
Passiver 80.539.095 70.577.380 20.610.853 17.961.268

Eventualposter og gvrige

gkonomiske forpligtelser 17
Neertstaende parter og ejerforhold 18
|5
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Pengestromsopggarelse 1. januar - 31. december

Koncern
Note 2015 2014
DKK DKK

Arets resultat 3.065.013 3.253.596
Reguleringer 19 10.273.801 12.208.400
AEndring i driftskapital 20 2.659.287 -713.973
Pengestremme fra drift for finansielle poster 15.998.101 14.748.023
Renteindbetalinger og lignende 99.093 149.845
Renteudbetalinger og lignende -802.360 -1.163.700
Pengestremme fra ordinaer drift 15.294.834 13.734.168
Betalt selskabsskat -598.262 -1.831.386
Pengestromme fra driftsaktivitet 14.696.572 11.902.782
Kgb af immaterielle anleegsaktiver -1.707.300 -1.968.558
Kgb af materielle anleegsaktiver -11.040.035 -12.107.902
Kgb af finansielle anleegsaktiver m.v. -221.613 -19.950
Salg af materielle anlaegsaktiver 843.934 418.212
Salg af finansielle anlaegsaktiver m.v. 210.000 693.347
Pengestremme fra investeringsaktivitet -11.915.014 -12.984.851
Tilbagebetaling af geeld til realkreditinstitutter 1.956.268 1.990.059
Tilbagebetaling af geeld til kreditinstitutter -1.012.890 -3.180.358
Nedbringelse af leasingforpligtelser 305.975 1.310.820
Overtagelse af arbejdskapital, koncernetablering 0 2.538.788
Minoritetsinteresser -48.024 -39.000
Betalt udbytte -3.000.000 -2.532.010
Pengestremme fra finansieringsaktivitet -1.798.671 88.299
Andring i likvider 982.887 -993.770
Likvider 1. januar -386.344 607.426
Likvider 31. december 596.543 -386.344
Likvider specificeres saledes:

Likvide beholdninger 1.440.346 1.171.359
Kassekredit -843.803 -1.557.703
Likvider 31. december 596.543 -386.344

pwe
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Noter til arsregnskabet

1 Personaleomkostninger

Lgnninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
m.m.

Gennemsnitligt antal beskaeftigede
medarbejdere

Med henvisning til arsregnskabslovens § 98 B stk. 3 er vederlaget til direktionen ikke oplyst.

2 Af- og nedskrivninger af
immaterielle og materielle
anlzaegsaktiver

Afskrivninger af immaterielle anlaegs-
aktiver

Afskrivninger af materielle anlaegs-
aktiver

Nedskrivninger af materielle anlaegs-
aktiver

Koncern Moderselskab

2015 2014 2015 2014

DKK DKK DKK DKK
62.430.914 58.721.352 0 0
7.750.998 7.489.286 0 0
4.021.620 3.078.994 0 0
74.203.532 69.289.632 0 0
154 159 0 0
1.254.131 1.305.454 0 0
5.919.197 5.997.972 0 0
25.325 975.234 0 0
7.198.653 8.278.660 0 0

3 Indtzaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

Andel af overskud i dattervirksomheder

pwe

Moderselskab

2015 2014
DKK DKK
3.057.558 3.258.981
3.057.558 3.258.981
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Noter til arsregnskabet
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Indtaegter af kapitalandele i
associerede virksomheder

Andel af overskud i associerede
virksomheder

Finansielle indtaegter

Indteegter fra veerdipapirer, der er
anleegsaktiver

Renteindtaegter tilknyttede
virksomheder

Renteindtaegter associerede
virksomheder

Andre finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger

Koncern Moderselskab

2015 2014 2015 2014

DKK DKK DKK DKK
213.119 245.812 0 0
213.119 245.812 0 0
6.264 11.077 6.264 11.077
0 0 34.638 27.397
21.914 32.903 0 0
71.164 105.865 26.419 4.634
99.342 149.845 67.321 43.108
803.039 1.163.700 22.237 8.921
803.039 1.163.700 22.237 8.921
15



Noter til arsregnskabet
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Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

Immaterielle anlaegsaktiver

Koncern

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lgb

Ned- og afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Koncern Moderselskab

2015 2014 2015 2014

DKK DKK DKK DKK
293.280 1.605.632 -5.770 -3.173
871.878 4.560 0 0
1.165.158 1.610.192 -5.770 -3.173

Goodwill

DKK
12.790.976
1.707.300
14.498.276
6.086.946
1.254.131
7.341.077
7.157.199
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Noter til arsregnskabet

9
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Materielle anlaegsaktiver

Koncern

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets Igb
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar

Arets afskrivninger

Arets ned- og afskrivninger pa afhandede aktiver
Tilbageferte ned- og afskrivninger pa afhaendede aktiver

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Heraf finansielle leasingaktiver

Andre anlaeg,
Grunde og byg- driftsmateriel og

Indretning af le-

ninger inventar jede lokaler
DKK DKK DKK
5.230.343 36.522.001 3.670.030
597.807 10.304.814 137.414
0 -7.590.028 0
5.828.150 39.236.787 3.807.444
1.819.121 20.433.418 2.238.976
62.277 5.400.696 456.224
0 -4.806.555 0
0 -1.878.003 0
1.881.398 19.149.556 2.695.200
3.946.752 20.087.231 1.112.244
0 9.309.125 0
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Noter til arsregnskabet

10 Kapitalandele i dattervirksomheder

pwe

Kostpris 1. januar

Kostpris 31. december

Veerdireguleringer 1. januar

Arets resultat

Udbytte til moderselskabet

Arets regulering af sikringsinstrumenter til dagvaerdi

Veerdireguleringer 31. december

Regnskabsmassig vaerdi 31. december

Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres saledes:

Moderselskab

2015 2014

DKK DKK
3.140.000 3.140.000
3.140.000 3.140.000
13.670.806 11.141.825
3.057.558 3.258.981
-2.248.876 -730.000
19.704 0
14.499.192 13.670.806
17.639.192 16.810.806

Stemme- og
Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel
KK Holding, Vojens
A/S Haderslev 667.000 74,96%
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Noter til arsregnskabet

Koncern Moderselskab
2015 2014 2015 2014
DKK DKK DKK DKK
11 Kapitalandele i associerede
virksomheder
Kostpris 1. januar 237.855 412.855 0
Afgang i arets lgb 0 -175.000 0
Kostpris 31. december 237.855 237.855 0
Veerdireguleringer 1. januar 1.245.363 1.180.801 0
Arets afgang 0 -181.250 0
Arets resultat 213.119 245.812 0
Arets regulering af
sikringsinstrumenter til dagveerdi 26.285 0 0
Veerdireguleringer 31. december 1.484.767 1.245.363 0
Kapitalandele med negativ indre veerdi
overfgrt til hensatte forpligtelser 69.609 23.965 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31.
december 1.792.231 1.507.183 0

Kapitalandele i associerede virksomheder specificeres saledes:

Stemme- og
Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel
Sgnderjyske Butiks-
og Erhvervs Center
A/S Haderslev 600.000 33,33%
Sagnderjyske
Byggeselskab ApS Haderslev 200.000 50%
Handvaerkerselskabet
ApS Haderslev 150.000 16,67%
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Noter til arsregnskabet

12 Igangvaerende arbejder for

13

pwe

fremmed regning

Salgsveerdi af periodens produktion
Modtagne acontobetalinger

Egenkapital

Koncern

Egenkapital 1. januar

Betalt ekstraordinzert udbytte
Regulering af sikringsinstrumenter til
dagsveerdi ultimo

Arets resultat

Egenkapital 31. december
Moderselskab

Egenkapital 1. januar

Betalt ekstraordinzert udbytte
Regulering af sikringsinstrumenter til
dagsveerdi ultimo

Arets resultat

Egenkapital 31. december

Koncern Moderselskab
2015 2014 2015 2014
DKK DKK DKK DKK
65.969.267 34.189.323 0 0
-60.676.563 -29.728.290 0 0
5.292.704 4.461.033 0 0
Reserve for net-
toopskrivning
efter den indre Overfart
Selskabskapital  veerdis metode resultat | alt
DKK DKK DKK DKK
125.000 1.245.363 16.181.398 17.551.761
0 0 -2.248.876 -2.248.876
0 19.704 0 19.704
0 213.119 2.851.894 3.065.013
125.000 1.478.186 16.784.416 18.387.602
125.000 13.670.806 3.755.955 17.551.761
0 0 -2.248.876 -2.248.876
0 19.704 0 19.704
0 808.682 2.256.331 3.065.013
125.000 14.499.192 3.763.410 18.387.602

Selskabskapitalen bestar af anparter a nominelt DKK 500 eller multipla heraf. Ingen anparter er tillagt saerlige

rettigheder.
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14 Minoritetsinteresser
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Minoritetsinteresser 1. januar
Tilgang i arets lgb

Afgang i arets lgb

Betalt udbytte

Andel af arets resultat

Regulering af sikringsinstrumenter til dagsveerdi

Minoritetsinteresser 31. december

Henseaettelse til udskudt skat

Anleegsaktiver
Tilgodehavender
Laneomkostninger m.m.
Skattemaessigt underskud til
fremfarsel

Koncern

2015 2014

DKK DKK
7.893.366 7.115.698
0 61.000
-48.024 -100.000
-751.124 -532.010
1.497.976 1.348.678
6.581 0
8.598.775 7.893.366

Koncern Moderselskab

2015 2014 2015 2014

DKK DKK DKK DKK
1.183.296 1.064.469 0 0
1.985.447 1.236.172 0 0
-59.615 -63.391 0 0
-7.586 -7.586 0 0
3.101.542 2.229.664 0 0

21



Noter til arsregnskabet

16 Langfristede galdsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede gaeldsforpligtelser. Qvrige forpligtelser er

indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

Gaeld til realkreditinstitutter

Efter 5 ar
Mellem 1 og 5 ar
Langfristet del
Inden for 1 ar

Kreditinstitutter

Mellem 1 og 5 ar
Langfristet del

Inden for 1 ar
Qvrig kortfristet gaeld til kreditinstitutter
Kortfristet del

Leasingforpligtelser

Mellem 1 og 5 ar
Langfristet del
Inden for 1 ar

Koncern Moderselskab

2015 2014 2015 2014

DKK DKK DKK DKK
1.452.986 1.556.999 0 0
1.892.286 1.879.510 0 0
3.345.272 3.436.509 0 0
2.134.055 86.550 0 0
5.479.327 3.523.059 0 0
694.839 0 0
694.839 0 0
628.125 946.176 0 0
843.803 1.557.703 0 0
1.471.928 2.503.879 0 0
1.471.928 3.198.718 0 0
5.828.481 5.976.252 0 0
5.828.481 5.976.252 0 0
2.183.909 1.870.263 0 0
8.012.390 7.846.515 0 0
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17 Eventualposter og evrige gskonomiske forpligtelser
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Leje- og leasingkontrakter

Leasingforpligtelser fra operationel
leasing. Samlede fremtidige
leasingydelser:

Inden for 1 &r

Mellem 1 og 5 ar

Anvisningsforpligtelse vedrgrende
operationel leasing. Forventede
restveerdier ved kontrakternes udigb
Lejeforpligtelser, arlig leje,
uopsigelighedsperiode 34 / 46 mdr.
Lejeforpligtelser, arlig leje,
uopsigelighedsperiode 6 / 6 mdr.
Lejeforpligtelser, arlig leje,
uopsigelighedsperiode 10 / 22 mdr.
Lejeforpligtelser, arlig leje,
uopsigelighedsperiode 1 / 0 mdr.
Lejeforpligtelser,
uopsigelighedsperiode 3 - 50 mdr. /
12 - 62 mdr.

Lejeforpligtelser, arlig leje,
uopsigelighedsperiode 24 / 0 mdr.
Lejeforpligtelser, arlig leje,
uopsigelighedsperiode 3 / 3 mdr.
Lejeforpligtelser,
uopsigelighedsperiode 0 / 26 mdr.

Sikkerhedsstillelser

Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for realkreditinstitutter:

Grunde og bygninger til salg med en
regnskabsmaessig veerdi pa

Grunde og bygninger med en
regnskabsmaessig veerdi pa

Koncern Moderselskab

2015 2014 2015 2014

DKK DKK DKK DKK
259.746 72.009 0
338.158 45.640 0
597.904 117.649 0
183.671 0 0
1.185.000 1.116.000 0
78.000 78.000 0
207.000 203.000 0
117.000 0 0
808.180 1.043.920 0
260.000 0 0
18.000 18.000 0
0 52.000 0
4.284.601 1.534.601 0
3.946.752 3.411.222 0
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Koncern Moderselskab
2015 2014 2015 2014
DKK DKK DKK DKK

17 Eventualposter og avrige skonomiske forpligtelser (fortsat)
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Folgende aktiver er stillet til sikkerhed for bankforbindelser:

Til sikkerhed for mellemveerende med

Nordea er udstedt ejerpantebrev pa

TDKK 8.000 med pant i tilgodeha-

vender fra salg, varebeholdninger,

immaterielle samt materielle

anlaegsaktiver. Desuden er givet

sikkerhed i sikringskonti samt

sikkerhedsdepot med veerdipapirer.

Samlet regnskabsmeessig veerdi udger 37.840.806 26.998.724 0 0

Ejerpantebrev pa i alt TDKK 400, der
giver pant i grunde og bygninger til en
samlet regnskabsmaessig veerdi af 2.260.755 2.290.403 0 0

Til sikkerhed for mellemvaerende med

Sparekassen Vendsyssel er udstedt

skadeslgsbrev pa TDKK 5.000 med

pant i tilgodehavender fra salg,

varebeholdninger, andre anlaeg,

driftsmateriel og inventar samt

goodwill til en samlet

regnskabsmeessig veerdi af 10.487.028 13.778.340 0 0

Til sikkerhed for mellemvaerende med

Sparekassen Vendsyssel er der

afgivet virksomhedspant pa TDKK

3.500 med pant i aktiver samt

ejerpantebrev pa TDKK 3.500 med

pant i grunde og bygninger, hvis

regnskabsmeessige veerdi udger 2.900.000 2.900.000 0 0
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Koncern Moderselskab
2015 2014 2015 2014
DKK DKK DKK DKK

17 Eventualposter og avrige skonomiske forpligtelser (fortsat)

Til sikkerhed for mellemvaerende med

Nordea i dattervirksomheden, VVS

Saberg A/S er der afgivet tilbagetree-

delseserklaering i tiigodehavende hos

dattervirksomheden, VVS Sgberg A/S

pa max. TDKK 1.600.

Regnskabsmaessige vaerdi udger 0 0 38.361 174.129

Folgende aktiver er stillet til sikkerhed for :

Ejerforening med TDKK 40: Grunde og

bygninger til salg med en

regnskabsmeessig vaerdi pa 1.534.601 1.534.601 0 0
Depositum, lejekontrakt: Aktier i den

associerede virksomhed, Sgnderjyske

Butiks- og Erhvervs Center A/S.

Regnskabsmeessig vaerdi af aktier

udger 1.792.231 1.394.446 0 0

Eventualforpligtelser

Den tilknyttede virksomhed, Energiservice+ A/S (70 % ejet af KK Holding, Vojens A/S) er inddraget i en
igangvaerende sag, hvor en gvrig deltager har stillet muligt tilbagebetalingskrav pa op til 9,5 mio. DKK. Efter
mgder med denne part og en juridisk vurdering af sagen, er det ledelsens klare opfattelse at kravet maksimailt
kan opgares til 0,5 mio. DKK, hvilket belgb er indregnet som en forpligtelse i Energiservice+ A/S's arsrapport for
2015.

Koncernens selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det samlede belgb
for tilgodehavende selskabsskat i koncernen udggr DKK 266.098. Koncernens selskaber haefter endvidere soli-
darisk for danske kildeskatter i form af udbytteskat m.m. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og

kildeskatter kan medfgre at koncernens heeftelse udger et starre belgb.

Der er 31. december 2015 afgivet bankgarantier m.m. pa i alt TDKK 19.399.
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Koncern Moderselskab
2015 2014 2015 2014
DKK DKK DKK DKK

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser (fortsat)

Der er afgivet selvskyldnerkaution for den associerede virksomhed, Segnderjyske Butiks- og Erhvervs Center
A/S’ mellemvaerende med Nordea maksimeret til TDKK 1.750.

Der er afgivet tilbagetreedelseserklaering for den associerede virksomhed, Senderjyske Butiks og Erhvervs
Center A/S' mellemvaerende med Nordea maksimeret til TDKK 3.958.

Neartstaende parter og ejerforhold

Grundlag

Bestemmende indflydelse

Kjeld Sgberg, Vibevej 11C, Vedsted, 6500 Vojens Hovedkapitalejer

Transaktioner

Koncern:
Koncernen har i 2015 haft aftaler m.m. af ubetydelig omfang med @vrige naertstaende parter.

Moderselskab:
Der har ikke i arets lgb bortset fra koncerninterne transaktioner, der er elimineret i koncernregnskabet, samt
lebende mellemregning veeret gennemfgrt transaktioner med naertstaende parter.

Ejerforhold
Folgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%

af selskabskapitalen:

Kjeld Sgberg, Vibevej 11C, Vedsted, 6500 Vojens
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Pengestroemsopgerelse - reguleringer

Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Af- og nedskrivninger inklusiv tab og gevinst ved salg
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Skat af arets resultat

Minoritetsinteressers andel af dattervirksomheders resultat

Pengestromsopgerelse - eendring i driftskapital

Andring i varebeholdninger
AEndring i tilgodehavender
/Andring i leverandgrer m.v.

Koncern

2015 2014

DKK DKK
-99.342 -149.845
803.039 1.163.700
7.120.089 8.481.487
-213.119 -245.812
1.165.158 1.610.192
1.497.976 1.348.678
10.273.801 12.208.400
-2.538.623 -1.830.418
-1.948.564 1.903.065
7.146.474 -786.620
2.659.287 -713.973
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Regnskabspraksis
Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Seberg Holding ApS for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.

Generelt om indregning og maling

Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er aftholdt for at opné arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af &ndrede regnskabs-
maessige skon af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

pwc 28



Regnskabspraksis

Konsolideringspraksis

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet Sgberg Holding ApS samt virksomheder, hvori moderselska-
bet direkte eller indirekte besidder flertallet af stemmerettighederne, eller hvori moderselskabet gennem
aktiebesiddelse eller pd anden made har en bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen be-
sidder mellem 20% og 50% af stemmerettighederne og udever betydelig men ikke bestemmende indflydel-
se, betragtes som associerede virksomheder.

Ved konsolideringen sammendrages poster af ensartet karakter. Koncerninterne indtagter og omkostnin-
ger, aktiebesiddelser, udbytter og mellemvarender samt realiserede og urealiserede interne gevinster og
tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder elimineres.

Moderselskabets kapitalandele i de konsoliderede dattervirksomheder udlignes med moderselskabets
andel af dattervirksomhedernes regnskabsmeessige indre veerdi opgjort pa det tidspunkt, hvor koncern-
forholdet blev etableret.

Virksomhedssammenslutninger

Virksomhedsovertagelser

Ved keb af dattervirksomheder opgeres pa anskaffelsestidspunktet forskellen mellem kostprisen og den
regnskabsmassige indre vaerdi i den kabte virksomhed, efter at de enkelte aktiver og forpligtelser er regule-
ret til dagsveerdi (overtagelsesmetoden). Kostprisen omfatter dagsvaerdien af det betalte vederlag samt om-
kostninger til rddgivere mv., der er direkte forbundet med virksomhedsovertagelsen. Resterende positive
forskelsbelgb indregnes i balancen under immaterielle anlaegsaktiver som goodwill, der afskrives linezert i
resultatopgerelsen over forventet brugstid. Resterende negative forskelsbelgb indregnes i balancen under
periodeafgrensningsposter som negativ goodwill. Belgb, der kan henfares til forventede tab eller omkost-
ninger, indregnes som indteegt i resultatopgerelsen i takt med, at de forhold, der ligger til grund herfor, rea-
liseres. Af negativ goodwill, der ikke relaterer sig til forventede tab eller omkostninger, indregnes et belgb
svarende til dagsveerdien af ikke-monetare aktiver i resultatopgaerelsen over de ikke-monetare aktivers
gennemsnitlige levetid.

Positive og negative forskelsbelgb fra erhvervede virksomheder kan, som fglge af eendring i indregning og
maling af overtagne nettoaktiver, reguleres indtil udgangen af det regnskabsar, der folger efter anskaffelses-
aret. Disse reguleringer afspejler sig samtidig i veerdien af goodwill eller negativ goodwill, herunder i alle-
rede foretagne afskrivninger. Ligeledes reguleres @&ndringen i betingede vederlag i veerdien af goodwill eller
negativ goodwill.

Afskrivning pa goodwill indregnes i posten af- og nedskrivninger.
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Regnskabspraksis

Minoritetsinteresser

Ved opggrelse af koncernresultat og koncernegenkapital anfares den del af dattervirksomhedernes resultat
og egenkapital, der kan henferes til minoritetsinteresser, som sarskilte poster i resultatopgerelsen og
balancen. Minoritetsinteresser indregnes til den regnskabsmaessige vaerdi af de overtagne aktiver og for-
pligtelser pa tidspunktet for erhvervelse af dattervirksomheder.

Ved efterfolgende @&ndringer i minoritetsinteresser, hvor koncernen bevarer kontrollen med dattervirksom-
heden indregnes vederlaget direkte pé egenkapitalen.

Leasing

Leasingkontrakter, hvor koncernen har alle vasentlige risici og fordele forbundet med ejendomsretten
(finansiel leasing), indregnes i balancen til det laveste af dagsvaerdien af aktivet og nutidsveerdien af
leasingydelserne, beregnet ved anvendelse af leasingaftalens interne rentefod eller en tilneermet veerdi
heraf som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver af- og nedskrives efter samme praksis som fast-
lagt for koncernens gvrige anlegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel omkostningsfores lgbende i resultatopgorelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing indregnes lineaert i resultatopgorelsen over leasingperioden.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetzre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller geldens opstaen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og om-
kostninger.
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Regnskabspraksis

Regnskabsmaessig sikring

Andring i dagsvardien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne for sik-
ring af dagsverdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopgerelsen sam-
men med de a&ndringer i dagsveerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse, som kan henferes
til den risiko, der er afdakket.

Andring i dagsvardien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne for
sikring af forventede fremtidige transaktioner, indregnes pa egenkapitalen under overfert resultat for sa
vidt angér den effektive del af sikringen. Den ineffektive del indregnes i resultatopgerelsen. Resulterer den
sikrede transaktion i et aktiv eller en forpligtelse, overfares det belgb, som er udskudt under egenkapitalen,
fra egenkapitalen og indregnes i kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den
sikrede transaktion i en indteegt eller en omkostning, overfores det belgb, som er udskudt under
egenkapitalen, fra egenkapitalen til resultatopgarelsen i den periode, hvor den sikrede transaktion
indregnes. Belgbet indregnes i samme post som den sikrede transaktion.

Resultatopgoerelsen

Bruttofortjeneste

Med henvisning til drsregnskabslovens § 32 er nettoomsatningen ikke oplyst i arsrapporten.

Nettoomsatning

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, nar salget er
gennemfort. Dette anses at veere tilfeeldet, nar:

e levering har fundet sted inden regnskabséarets udleb,

o der foreligger en forpligtende salgsaftale,

e salgsprisen er fastlagt, og

¢ indbetalingen er modtaget eller med rimelig sikkerhed kan forventes modtaget.

Igangvarende arbejder for fremmed regning (entreprisekontrakter) indregnes i takt med, at produktionen
udferes, hvorved nettoomsatningen svarer til salgsvaerdien af arets udferte arbejder (produktionsmeto-
den). Denne metode anvendes, nér de samlede indtegter og omkostninger pa entreprisekontrakten og feer-
diggarelsesgraden pa balancedagen kan opggres palideligt, og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele,
herunder betalinger, vil tilgd koncernen. Som feerdiggorelsesgrad anvendes aftholdte omkostninger i for-
hold til de forventede samlede omkostninger pa entreprisekontrakten.

Nettoomsaetningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.
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Regnskabspraksis

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnathaengige omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsindtaegter/-omkostninger

Andre driftsindtegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundeer karakter i for-
hold til virksomhedernes hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af immaterielle og materielle
anlaegsaktiver.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af resultat for dret under posterne “Indtaegter af
kapitalandele i dattervirksomheder” og "Indtagter af kapitalandele i associerede virksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger omfatter renter, garantiprovisioner, finansielle omkostninger ved
finansiel leasing, realiserede og urealiserede valutakursreguleringer, kursregulering pa veerdipapirer, amor-
tisering af 1an samt tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen.

Skat af arets resultat

Skat af drets resultat, som bestér af arets aktuelle skat og drets udskudte skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfores til egenkapitaltransaktioner.

Andring i udskudt skat som fglge af &endringer i skattesatser indregnes i resultatopggerelsen.

Selskabet er sambeskattet med danske dattervirksomheder. Skatteeffekten af sambeskatningen med
dattervirksomhederne fordeles pa savel overskuds- som underskudsgivende danske virksomheder i for-
hold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrerende skattemeessige under-
skud). De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
linezert over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5 - 10 ar.
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Regnskabspraksis

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. Der indregnes ikke renter.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Bygninger 50 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 2- 5é&r
Indretning af lejede lokaler 5-10ar

Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgés arligt for at afggre,
om der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfaeldet, gennemfores en nedskrivningstest til afgarelse af, om genindvindingsveerdien er
lavere end den regnskabsmeessige veerdi, og der nedskrives til denne lavere genindvindingsveerdi.

Genindvindingsveerdien for aktivet opgeres som den hgjeste vaerdi af nettosalgsprisen og kapitalvaerdien.
Er det ikke muligt at fastseette en genindvindingsvardi for det enkelte aktiv, vurderes aktiverne samlet i
den mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan fastsattes en palidelig gen-
indvindingsveerdi.

Goodwill, hvor det ikke er muligt at opgere nogen selvstaendig kapitalveerdi, da aktivet i sig selv ikke

genererer fremtidige pengestramme, vurderes for nedskrivningsbehov sammen med den gruppe af aktiver,
hvortil de kan henfores.
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Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes og méles efter den indre
vaerdis metode.

I balancen indregnes under posten "Kapitalandele i dattervirksomheder” og "Kapitalandele i associerede
virksomheder” den forholdsmessige ejerandel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vardi opgjort
med udgangspunkt i dagsvaerdien af de identificerbare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet med fra-
drag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer eller tab og med tilleeg af resterende vaerdi af posi-
tiv forskelsvardi (goodwill) og fradrag af en resterende negativ forskelsvardi (negativ goodwill).

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder hen-
laegges via overskudsdisponeringen til "Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode" under
egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre
egenkapitalbevagelser i dattervirksomhederne og de associerede virksomheder.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmeessig indre veerdi indregnes til
DKK o. Har moderselskabet en retslig eller en faktisk forpligtelse til at deekke virksomhedens under-
balance, indregnes en hensat forpligtelse hertil.

Finansielle anlaegsaktiver

Finansielle anlaegsaktiver, indregnet under anlegsaktiver, omfatter noterede obligationer og
investeringsforeninger samt unoterede aktier, anparter og geldsbreve, som males til dagsvardi
henholdsvis kostpris pd balancedagen. Berskurser er anvendt som udtryk for dagsvaerdi.

@vrige finansielle anlagsaktiver

@vrige finansielle anlegsaktiver omfatter deposita m.m.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvardi, hvis denne er lavere.
Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opgeres til det belgb, som forventes at kunne indbringes
ved salg i normal drift med fradrag af salgs- og feerdiggerelsesomkostninger. Nettorealisationsvaerdien

opgoeres under hensyntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter kgbspris med tilleeg af hjemtagelses-
omkKkostninger.
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Tilgodehavender

Tilgodehavender méles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi, hvilket
her svarer til palydende vaerdi med fradrag af nedskrivning til imadegéelse af tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvardien af det udferte arbejde opgjort pa grund-
lag af faerdiggerelsesgraden. Ferdiggerelsesgraden opgeres som andelen af de atholdte kontraktomkost-
ninger i forhold til kontraktens forventede samlede omkostninger. Nar det er sandsynligt, at de samlede
kontraktomkostninger vil overstige de samlede indtaegter pa en kontrakt, indregnes det forventede tab i re-
sultatopgerelsen.

Nar salgsvaerdien ikke kan opgeres péalideligt, méles salgsvardien til medgiede omkostninger eller en
lavere nettorealisationsveerdi.

Modtagne acontobetalinger fragar i salgsvaerdien. De enkelte kontrakter klassificeres som tilgodehavender,
ndr nettovaerdien er positiv, og som forpligtelser, nar nettoveerdien er negativ.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnéelse af kontrakter indregnes i resultatopgerelsen i
takt med, at de afholdes.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter opfort som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger vedrerende
leasing, vaegtafgifter, abonnementer m.m.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséret, vises som en szrskilt post under egenkapitalen.
Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, nar koncernen som fglge af en begivenhed indtruffet senest pa
balancedagen har en retslig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at der mé afgives gkonomiske
fordele for at indfri forpligtelsen.
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Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat maéles efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud, méles
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere galdende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. ndring i udskudt skat, som
folge af &ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopgorelsen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle poster.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Lan, som realkreditlan og 1an hos kreditinstitutter, indregnes ved ldneoptagelsen til det modtagne provenu
med fradrag af atholdte transaktionsomkostninger. I efterfelgende perioder males l&nene til amortiseret
kostpris, siledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen
som en renteomkostning over l&neperioden.

@vrige gaeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vardi.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgrensningsposter opfort som forpligtelser udgeres af modtagne betalinger vedrerende indtaegter
i de efterfolgende regnskabsar.

Pengestromsopgorelse

Pengestromsopgorelsen viser koncernens pengestrgmme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og finan-
sieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt koncernens likvider ved arets begyndelse og slutning.

Der er ikke udarbejdet pengestremsopggrelse for moderselskabet, idet moderselskabets pengestramme er
indeholdt i pengestremsopggrelsen for koncernen.
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Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som arets resultat reguleret for endring i driftskapitalen og ikke
kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter
omsatningsaktiver minus kortfristede geeldsforpligtelser eksklusive de poster, der indgar i likvider.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter pengestromme fra keb og salg af immaterielle, materielle
og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestreom fra finansieringsaktivitet

Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestramme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-
stede gaeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider

Likvide midler bestar af posterne "Likvide beholdninger” under omsatningsaktiver og "Kreditinstitutter”
under kortfristede gaeldsforpligtelser.

Pengestromsopggrelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.

Hoved- og nagletal

Forklaring af nggletal
Afkastningsgrad Resultat for finansielle poster x 100
Samlede aktiver
Soliditetsgrad Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver ultimo
Forrentning af egenkapital Ordinert resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital
-
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