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Kraftvaerk A/S

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

Kraftvaerk A/S
Njalsgade 21 G, b. sal / Filmbyen 19. 2. sal
2300 Kgbenhavn S / 8000 Aarhus C
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Kasper Ustergaard
Otto Andersen
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Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
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Kraftvaerk A/S

Selskabsoplysninger m.v.

Modervirksomhed

Kraftvaerk Group A/S, Kebenhavn
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Kraftvaerk A/S

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.15 - 31.12.15 for Kraftvaerk A/S.
Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver, finansielle stilling og resultat.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de for-
hold beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kobenhavn, den 26. februar 2016

Direktionen

Otto Andersen

Bestyrelsen

Kasper @stergaard Otto Andersen Rostislav Semenov
Formand
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Kraftvaerk A/S

Den uafheengige revisors erkleeringer

Til kapitalejeren i Kraftvaerk A/S

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for Kraftvaerk A/S for regnskabsaret 01.01.15 - 31.12.15, der
omfatter resultatopgerelse, balance, anvendt regnskabspraksis og noter. Arsregnskabet ud-
arbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision.
Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt
planleegger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er
uden veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belgb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhesenger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for veesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er
relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. For-
malet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revi-
sion omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmaeessige skon er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnska-
bet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Kraftvaerk A/S

Den uafheengige revisors erkleeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.15 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 01.01.15 - 31.12.15 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pd denne bag-
grund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Kobenhavn, den 26. februar 2016

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Kim Nielsen
Statsaut. revisor
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Kraftvaerk A/S

Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabets aktiviteter bestar af I'T- og forretningsudvikling.

Udviklingen i selskabets gskonomiske aktiviteter og forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.15 - 31.12.15 udviser et resultat pa DKK 2.412.127 mod
DKK 1.911.219 for tiden 01.01.14 - 31.12.14. Balancen viser en egenkapital pd DKK
10.962.182.

Ledelsen finder arets resultat tilfredsstillende.

Selskabet er pr. 01.01.2015 fusioneret med sosterselskabet Kraftvaerk Aarhus A/S.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke
selskabets finansielle stilling vaesentligt.
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Kraftvaerk A/S

Resultatopgorelse
2015 2014
DKK DKK
Nettoomsaetning 60.934.367 39.235.729
Vareforbrug -4.915.117 -2.957.462
Andre eksterne omkostninger -8.827.903 -5.212.287
Bruttofortjeneste 47.191.347 31.065.980
Personaleomkostninger -43.179.268 -27.762.288
Resultat for af- og nedskrivninger 4.012.079 3.303.692
Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver -851.606 -701.482
Resultat af primeer drift 3.160.473 2.602.210
Andre finansielle indteegter 130.729 43.991
Andre finansielle omkostninger -25.841 -35.031
Finansielle poster i alt 104.888 8.960
Resultat for skat 3.265.361 2.611.170
Skat af arets resultat -863.234 -699.951
Arets resultat 2.412.127 1.911.219
Forslag til resultatdisponering
Forslag til udbytte for regnskabsaret 1.000.000 800.000
Overfert resultat 1.412.127 1.111.219
I alt 2.412.127 1.911.219
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Kraftvaerk A/S

Note

Balance

AKTIVER
31.12.15 31.12.14
DKK DKK
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 2.318.753 1.172.741
5 Materielle anleegsaktiver i alt 2.318.753 1.172.741
Andre tilgodehavender 779.529 768.931
Finansielle anlaegsaktiver i alt 779.529 768.931
Anlaegsaktiver i alt 3.098.282 1.941.672
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 8.583.142 8.164.137
Igangvaerende arbejder for fremmed regning 176.537 147.160
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 3.233.576 1.042.239
Andre tilgodehavender 428.252 312.257
Periodeafgrssnsningsposter 311.315 272.870
Tilgodehavender i alt 12.732.822 9.938.663
Likvide beholdninger 4.325.384 2.098.931
Omseetningsaktiver i alt 17.058.206 12.037.594
Aktiver i alt 20.156.488 13.979.266
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Note

7
8
9

Kraftvaerk A/S

Balance

PASSIVER
31.12.15 31.12.14
DKK DKK
Selskabskapital 500.000 500.000
Overfort resultat 9.462.182 5.193.226
Forslag til udbytte for regnskabsaret 1.000.000 800.000
Egenkapital i alt 10.962.182 6.493.226
Hensaettelser til udskudt skat 66.000 10.000
Hensatte forpligtelser i alt 66.000 10.000
Modtagne forudbetalinger fra kunder 252.461 185.862
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 776.980 854.471
Geeld til tilknyttede virksomheder 356.771 67.038
Selskabsskat 487.234 567.201
Anden geeld 7.254.860 5.801.468
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 9.128.306 7.476.040
Geeldsforpligtelser i alt 9.128.306 7.476.040
Passiveri alt 20.156.488 13.979.266

Eventualforpligtelser
Kontraktlige forpligtelser
Neaertstdende parter
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Kraftvaerk A/S

Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Selskabet har for regnskabsaret 2015 feortidsimplementeret fglgende regel i arsregnskabs-
loven:

e Sammenlegningsmetoden anvendes med regnskabsmeessig virkning fra regnskabséarets
begyndelse uden tilpasning af sammenligningstal.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes lige-
ledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Virksomhedssammenslutninger

For sammenslutninger af virksomheder underlagt den samme interesses kontrol anvendes
sammenlegningsmetoden med virkning fra regnskabsérets begyndelse uden tilpasning af
sammenligningstal. Forskellen mellem det aftalte vederlag og den erhvervede virksomheds
regnskabsmaessige veerdi indregnes pa egenkapitalen.
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Kraftvaerk A/S

Anvendt regnskabspraksis

RESULTATOPGORELSE

Nettoomseetning

Indteegter fra levering af tjenesteydelser indregnes i takt med levering af tjenesteydelserne,
hvorved nettoomseetningen svarer til salgsveerdien af arets udferte arbejder, opgjort pa
grundlag af feerdiggerelsesgraden pé balancedagen (produktionsmetoden).

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Heri indregnes omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Afskrivninger

Afskrivninger pa materielle anleegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning over
aktivernes forventede brugstid. For selskabet er anvendt felgende brugstider og restvasrdier:

Rest-
Brugstid, wveerdi,
ar procent

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-5 0

Nyanskaffelser af andre anleeg, driftsmateriel og inventar med kostpris pd under DKK 12.800
pr. stk. indregnes i resultatopgerelsen i anskaffelseséaret.

Finansielle poster

Under finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, kursregulering af
fremmed valuta samt realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab pa veerdipapirer.

Amortisering af kurstab og ld&neomkostninger vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser
indregnes lgbende som finansiel omkostning henholdsvis finansiel indtaegt.
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Kraftvaerk A/S

Anvendt regnskabspraksis

Skatter

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som arets skatter med den
del, der kan henferes til arets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan
henferes til posteringer foretaget direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsaettelse af eget skattemeessigt over-
skud.

BALANCE

Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede afskriv-
ninger eller til genindvindingsveerdien, hvor denne er lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

Fortjeneste eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mel-
lem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgs-
tidspunktet.

Finansielle anlaegsaktiver

For sammenslutninger af virksomheder underlagt den samme interesses kontrol anvendes
sammenlegningsmetoden. Sammenleegningen anses som gennemfert fra begyndelsen af
regnskabséaret uden tilpasning af sammenligningstal. Forskellen mellem det aftalte vederlag
og den erhvervede virksomheds regnskabsmaessige veerdi indregnes pa egenkapitalen.

Andre tilgodehavender bestéar af deposita, der maéles til amortiseret kostpris.

Veerdiforringelse af aktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.
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Kraftvaerk A/S

Anvendt regnskabspraksis

Foreligger der indikationer péd veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveer-
dien, hvis denne er lavere end den regnskabsmaeessige vaerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi.
Kapitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestromme fra anven-
delsen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet
eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivning til imedegaelse af tab.

Nedskrivning til imegdegaelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de en-
kelte tilgodehavender.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning maéles til salgsveerdien af det udferte arbejde
med fradrag af foretagne acontofaktureringer pa det enkelte igangveerende arbejde.

Salgsveerdien males pd baggrund af feerdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede
forventede indteegter pa de enkelte igangveerende arbejder. Faerdiggerelsesgraden for det
enkelte igangveerende arbejde beregnes normalt som forholdet mellem det anvendte ressour-
ceforbrug og det totale budgetterede ressourceforbrug. For enkelte igangveerende arbejder,
hvor ressourceforbruget ikke kan anvendes som grundlag, er der i stedet benyttet forholdet
mellem afsluttede delaktiviteter og de samlede delaktiviteter for det enkelte igangveerende
arbejde.

Néar salgsvaerdien pa en entreprisekontrakt ikke kan opgeres palideligt, males salgsveerdien
til de medgaede omkostninger eller nettorealisationsveaerdien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangveerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller geelds-
forpligtelser athsengigt af, hvorvidt nettoveerdien af salgsveerdien med fradrag af modtagne
forudbetalinger er positiv eller negativ.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrgrende efterfelgende regnskabsar.
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Kraftvaerk A/S

Anvendt regnskabspraksis

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Egenkapital

Forslag til udbytte for regnskabséaret indregnes som seerlig post under egenkapitalen.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmeessige og skattemeessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der
indregnes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrgrende skattemeessigt ikke-af-
skrivningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virk-
somhedsovertagelser, er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat
eller skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter
forskellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte
anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-
liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening.

Geaeldsforpligtelser

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gael-
dens palydende veerdi.

Modtagne forudbetalinger fra kunder

Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter belgb modtaget fra kunder forud for tidspunk-
tet for levering af den aftalte vare eller feerdiggerelse af den aftalte tjenesteydelse.
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Kraftvaerk A/S

Noter

2015 2014

DKK DKK
1. Personaleomkostninger
Lenninger 37.070.527 23.711.874
Pensioner 3.356.290 2.068.038
Andre omkostninger til social sikring 388.501 244 577
Personaleomkostninger i gvrigt 2.363.950 1.737.799
Ialt 43.179.268 27.762.288
Gennemsnitligt antal beskeeftigede i aret 59 35
2. Andre finansielle indteegter
Finansielle indtsegter fra tilknyttede virksomheder 121.779 28.717
@vrige finansielle indteegter 5551 15.274
Valutakursgevinst 3.399 0
[alt 130.729 43.991
3. Andre finansielle omkostninger
@vrige finansielle omkostninger 25.841 24.355
Valutakurstab 0 10.676
I alt 25.841 35.031
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Kraftvaerk A/S

Noter
2015 2014
DKK DKK
4. Skatter
Arets aktuelle skat 819.234 685.9561
Arets udskudte skat 34.000 14.000
T alt 853.234 699.951

5. Materielle anlaegsaktiver

Andre anleeg,

driftsmateriel
Belgb i DKK og inventar
Kostpris pr. 31.12.14 2.325.503
Tilgang ved fusion og tilkgb af virksomhed 1.149.890
Tilgang i aret 1.285.968
Afgang i aret -310.756
Kostpris pr. 31.12.15 4.450.605
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.14 1.152.762
Tilgang ved fusion og tilkeb af virksomhed 438.229
Afskrivninger i aret 837.692
Arets af- og nedskrivninger p& afheendede aktiver -296.831
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.15 2.131.862
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.15 2.318.763
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Kraftvaerk A/S

Noter
6. Egenkapital
Forslag til ud-
Selskabs- Overfeort bytte for regn-
Belgb i DKK kapital resultat skabsaret
FEgenkapitalopgerelse 01.01.14 - 31.12.14
Saldo pr. 01.01.14 500.000 4.082.007 1.400.000
Betalt udbytte 0 0 -1.400.000
Forslag til resultatdisponering 0 1.111.219 800.000
Saldo pr. 31.12.14 500.000 5.193.226 800.000
FEgenkapitalopgerelse 01.01.15-31.12.15
Saldo pr. 31.12.14 500.000 5.193.226 800.000
Nettoeffekt som folge af fusion og virksom-
hedskegb efter sammenleegningsmetoden 0 2.856.829 0
Saldo pr. 01.01.15 500.000 8.050.055 800.000
Betalt udbytte 0 0 -800.000
Forslag til resultatdisponering 0 1.412.127 1.000.000
Saldo pr. 31.12.15 500.000 9.462.182 1.000.000
Der har ikke vaeret beveegelser pa selskabskapitalen i de 4 foregdende regnskabsar.
Selskabskapitalen bestar af:
Pélydende
Antal veerdi
Kapitalandele 500.000 1
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Kraftvaerk A/S

Noter

7. Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med evrige danske selskaber i koncernen, og hefter fra og med
regnskabsaret 2013 forholdsmaessigt for skattekrav og eventuelle forpligtelser til at indeholde
kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. Den samlede skat-
teforpligtelse for de sambeskattede selskaber pa balancedagen er endnu ikke opgjort. Der
henvises til administrationsselskabet Otto Andersen Holding ApS' arsregnskab for yderligere
oplysninger. Heeftelsen omfatter derudover eventuelle senere korrektioner til den opgjorte
skatteforpligtelse som konsekvens af eendringer til sambeskatningsindkomsten mv.

8. Kontraktlige forpligtelser

Selskabet har indgadet operationelle leje- og leasingaftaler med en restlgbetid fra 9 - 47
maneder og en samlet restforpligtelse pa t.DKK 1.846. Heraf forfalder t. DKK 887 indenfor 1 ar
og t.DKK 0O efter 5 ar.

Selskabet har endvidere indgdet huslejekontrakter med en uopsigelighed t.o.m. 30. april

2021. Den resterende forpligtelse andrager t.DKK 8.280. Heraf forfalder t. DKK 2.239 indenfor 1
ar og t.DKK 165 efter 5 ar.

9. Neaertstaende parter

Kraftvaerk A/S indgér i koncernregnskabet for modervirksomheden Kraftvaerk Group A/S,
Kagbenhavn.

BEIERHOLM
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