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TREKRONER  REVISION A/S

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Twilling A/S
for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.
Det er vor opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktivitet for regnskabs-

aret 1. juli 2015 - 30. juni 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfatielse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Vi kan tillige oplyse, at ingen af selskabets aktiver er pantsat eller behaftet med ejendomsforbe-
hold ud over de i arsrapporten anforte, og at der ikke pahviler selskabet eventualforpligtelser, som
ikke fremgéar af &rsregnskabet.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nykebing Sj., den 30. november 2016

Direktionen
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Den uathzengige revisors erklaringer
Til kapitalejerne i Twilling A/S

Pitegning pa arsregnskabet

Vi har revideret drsregnskabet for Twilling A/S for regnskabséret 1. juli 2015 - 30. juni 2016,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter Arsregnskabsloven,

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med Arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udirykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi
har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere
krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planlegger
og udfarer revisionen for at opné hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig
fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhenger af revisors vurdering, her-
under vurdering af risici for vesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for
selskabets udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er

at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere
vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmassige
sken er rimelige samt den samlede praesentation af drsregnskabet.

Det er vores opfatielse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafthzengige revisors erklzeringer - fortsat

Konklusion

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktivitet for regnskabs-
&ret 1. juli 2015 - 30. juni 2016 i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Erklzring i henhold til anden lovgivning og evrig regulering

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til Arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleeg til den udforte revision af arsregnskabet. Det er pa denne
baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse

med arsregnskabet.

Roskilde, den 30. november 2016
Trekroner Revision A/S

Statsautoriserede Revisorer
CVR-nr.: 2899 13 55

Michael Plah
Statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Selskabets hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet har i lighed med tidligere 4r bestdet i at drive handel og investering samt
dermed beslagtet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Vi henviser til vedheftede balance og resultatopgerelse, som - ogsd under hensyntagen til peri-
oden efter regnskabsérets udgang - indeholder alle vazsentlige oplysninger til bedemmelse af
selskabets ekonomiske stilling og resultat af selskabet 1 det forlabne ar.

Resultatopgarelsen for perioden 1. juli 2015 - 30. juni 2016 udviser et resultat pa
t.kr. 2.343. Balancen viser en egenkapital pa t.kr. 12.568 inkl. forslag om udlodning af
udbytte pa t.kr. 2.000.

Arets resultat for skat er praget af nettoregulering af investeringsaktiver til dagsveerdi
for t.kr. 784.

Resultatet er i overensstemmelse med forventningerne og anses for acceptabelt.

Usikkerhed ved indregning eller miling

Som falge af udviklingen pa ejendoms- og finansmarkedet er der usikkerhed forbundet med
opgerelsen af dagsverdien pa ejendommene, hvilket der skal tages hojde for ved vurdering
af selskabets balance.

En @ndring i den anvendte afkastprocent pa 0,5%-point ville have medfert en andring i ejendom-
menes vardiansettelse pd ca. t.kr. 910. Selskabets kapitalgrundlag er solidt og vurderes, at
kunne modsta andringer i afkastkravet.

Begivenheder efter regnskabsirets afslutning
Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke
selskabets finansielle stilling vaesentligt.
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Regnskabspraksis

Arsregnskabet for Twilling A/S er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgorelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veardi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgarelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets vaerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vit
fragé selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méales til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris
med fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg eller fradrag af den akkumulerede amortisering af
forskellen mellem kostprisen og nominelt beleb.

Ved indregning og méling ma tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsregnskabet aflegges og som be- eller afkraefter forhold, der cksisterede pa balancedagen.

Bruttoresultat
Bruttoresultat indeholder nettoomsaetning samt andre eksterne omkostninger.

Nettooms:axtningen

Nettoomsatningen ved salg indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang
til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsatningen indregnes ekskl. moms og
med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Lejeindtaegter indregnes i resultatopgerelsen, safremt de vedrerer regnskabsaret.
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Regnskabspraksis - fortsat

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til ejendomme og administration.

Finansielle poster
Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedra-
rer regnskabsdret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger.

Skat af drets resultat

Arets skat, som bestdr af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgerelsen med den del, der kan henferes til &rets resultat og direkte pa egenkapitalen med den
del, der kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Aindring 1 udskudt skat som felge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen.
Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne selskaber i Danmark. GOTTOM ApS
fungerer som administrationsselskab. Den samlede skat af den skattepligtige indkomst betales

sdledes af GOTTOM ApS.

Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles pa sdvel overskud som underskud i de koncernfor-
bundne selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Materielle anlzegsaktiver
Andre anlag, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivnin-
ger,

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfaiter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil
det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa en vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-4 ar

Aktiver med en kostpris pa under kr. 12,900 pr. enhed indregnes som omkostninger i resultat-
opgerelsen i anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved afthandelse af materielle anlagsaktiver opgeres som forskellen mel-
lem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige veerdi pé salgstids-
punktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under afskrivninger.
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Regnskabspraksis - fortsat

Investeringsejendomme
Investeringsejendomme males ved forste indregning til kostpris og ved efterfolgende méling
til dagsvaerdi.

Investeringsejendomme males ejendom for ejendom til en skennet dagsvaerdi pa baggrund af
en afkastbaseret markedsvardi.

De anvendte afkastprocenter udger folgende: 2015/16
i%
Beboelsesejendomme i byzone 7,50 - 8,25
Beboelsesejendomme i landzone 8,25 -8,75
Erhvervs-/institutionsejendomme 8,25-9,25
Grunde og sommerhuse individuelt

Verdireguleringen indregnes i resultatopgerelsen under posten "vaerdiregulering af investerings-
ejendomme".

Urealiserede vaerdireguleringer pa investeringsejendommene og den tilhsrende
finansiering bindes ikke sarskilt pa egenkapitalen.

Den med reguleringen forbundne udskudte skatteforpligtelse er indregnet under hensatte
forpligtelser under passiver.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
Vardien reduceres med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering.
Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Fore-
sldet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.
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Regnskabspraksis - fortsat

Skyldig skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af rets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster
samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmeessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfzelde, f.eks. vedra-
rende aktier, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler,
males udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudte skattevardier, herunder skatteverdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt under-
skud, males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat
af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juri-
diske skatteenhed. Eventuelle udskudte skatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lov-
givning vil vaere gzldende, nir den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i
udskudt skat som folge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indevee-
rende ar er anvendt en skattesats pa 22%.

Gzldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efier fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. I efterfelgende perioder méles de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente,
saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen
over laneperioden.

Prioritetsgeld forbundet med investeringsejendomme maéles til dagsveerdi. Verdireguleringen
indregnes i resultatopgerelsen under posten "veardiregulering af investeringsejendomme”.

Gzld i evrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vardi.
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Resultatopgorelse 1. juli - 30. juni

REVISION A/S

2015/16 2014/15
Note kr. kr.
BRUTTORESULTAT 4.098.309  4.557.917
Afskrivninger 0 0
RESULTAT AF ORDINZAER DRIFT 4.098.309  4.557.917
Dagsvaerdiregulering af investeringsejendomme 783.845 66.164
RESULTAT FOR FINANSIELLE POSTER 4.882.154  4.624.081
1 Finansielle indtegter 45.100 84.297
Finansielle omkostninger -1.922.823  -1.658.149
RESULTAT FOR SKAT 3.004.431  3.050.229
3 Skat af rets resultat -661 .641. -677.695
ARETS RESULTAT 2.342.790 2.372.534
Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabsaret 2.000.000 2.000.000
Overfort resultat 342.790 372.534
FORDELT 2342790  2.372.534
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Balance pr. 30. juni

TREKRONER = REVISION A/S

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Aktiver
2016 2015
Note kr. kr.
Investeringsejendomme 65.230.000 60.835.060
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 0 0
Materielle anlzegsaktiver 65.230.000  60.835.060
ANLAGSAKTIVER 65.230.000  60.835.060
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder 3.059.500 14.400
Andre tilgodehavender 890.135 1.907.225
6 Tilgodehavende selskabsskat 51.359 0
Periodeafgransningsposter 342.571 80.850
Tilgodehavender 4.343.565 2.002.475
Likvide beholdninger 594.400 517.567
OMSATNINGSAKTIVER 4.937.965 2.520.042
AKTIVER 70.167.965 63.355.102

12
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Balance pr. 30. juni

REVISION A/S

Passiver
2016 2015
Note kr. kr.
Selskabskapital 4.000.000  4.000.000
Overfort resultat 6.568.148 6.225.358
Foreslet udbytte for regnskabséret 2.000.000 2.000.000
4 EGENKAPITAL 12.568.148 12.225.358
5 Henseattelser til udskudt skat 2.039.000 1.326.000
HENSATTE FORPLIGTELSER 2.039.000 1.326.000
Geld til realkreditinstitutter 34.263.139  30.940.515
7 Langfristede gzldsforpligtelser 34.263.139  30.940.515
7 Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser 1.496.438 1.334.682
Geald til pengeinstitutter 818.103 455.178
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 778.382 1.508.385
Geld til tilknyttede virksomheder 12.273.208 10.256.713
6 Selskabsskat ¢ 112.695
Periodeafgransningsposter 0 10.500
Anden geeld 5.931.547 5.185.076
Kortfristede galdsforpligtelser 21,297.678 18.863.229
GZALDSFORPLIGTELSER 55.560.817 49.803.744
PASSIVER 70.167.965 63.355.102

8 Eventualposter m.v.
9 Pantsetninger og sikkerhedsstillelser
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Noter

1 Finansielle indtegter

Renter af mellemregning med tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indteegter

2 Finansielle omkostninger

Renter af mellemregning med tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

3 Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat

2015/16 2014/15

kr, kr.

45.100 71.400

0 12.897

45.100 84.297

203.800 304.700

1.719.023 1.353.449

1.922.823 1.658.149

-51.359 112.695

713.000 565.000

661.641 677.695
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Noter

4 Egenkapital

Selskabs- Overfart
kapital resultat Udbytte
kr. kr. kr.
Egenkapital, primo 4.000.000 6.225.358  2.000.000
Udbetalt udbytte 0 0 -2.000.000
Forslag til resultatdisponering 0 342,790  2.000.000
Egenkapital, ultimo 4.000.000 6.568.148 2.000.000

Selskabskapitalen bestar af 4.000 aktier 4 nominelt kr. 1.000 eller multipla heraf.
Kapitalen er opdelt i to klasser, hvor kr. 400.000 er A-aktier, og kr. 3.600.000 er B-aktier.
A-aktierne er tillagt serlige stemmerettigheder.

Bortset fra opdelingen i A- og B-aktie med de dertil knyttede stemmerettigheder har ingen
aktier i gvrigt serlige rettigheder.

Selskabskapitalen har ikke veeret ®ndret i de seneste 5 ar.

30/6 2016 30/6 2015

kr. kr,
5 Henszttelser til udskudt skat
Hensattelser til udskudt skat, primo 1.326.000 761.000
Udskudt skat af arets resultat 713.000 565.000

2.039.000 1.326.000

6 Selskabsskat

Skyldig selskabsskat, primo 112.695 80.992
Overfort til administrationsselskab -112.695 -80.992
Skyldig skat vedrerende tidligere ar 0 0
Beregnet selskabsskat for indevaerende ar -51.359 112.695
Skyldig selskabsskat -51.359 112.695
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Noter

7 Langfristede gaeldsforpligtelser

Geld i alt Geeld i alt Afdrag Restgaeld
primo ultimo naste ar efter 5 ar
kr. kr. kr. kr.
Geld til realkreditinstitutter  30.940.515  34.263.139 1.496.438  27.582.355

30.940.515  34.263.139 1.496.438  27.582.335

8 Eventualposter m.v.
Selskabet har stillet kaution for Mator 2002 A/S overfor geld til realkreditinstitut.

Selskabet indgdr i en sambeskattet koncern og heefier solidarisk for betaling af selskabsskat.

9 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for prioritetsgeeld, t.kr. 35.760, er der givet pant i grunde og bygninger, hvis
regnskabsmaessige veerdi den 30. juni 2016 udger t.kr. 51.330.

BK/jh 5873 R 2015/2016
2+R1+1
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