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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for regnskabséret 1. oktober 2016 - 30.
september 2017 for HD Holding Struer ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.
Arsregnskabet og koncernregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets og
koncernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2017 samt af resultatet af selskabets

og koncernens aktiviteter og koncernens pengestrgmme for 2016/17.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Struer, den 20. februar 2018

Direktion

Henrik Dahl
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i HD Holding Struer ApS

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2017 samt af resultatet af koncernens
og selskabets aktiviteter og koncernens pengestreomme for regnskabséaret 1. oktober 2016 - 30. september
2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for HD Holding Struer ApS for regnskabséret 1.
oktober 2016 - 30. september 2017, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis, for sdvel koncernen som selskabet samt pengestremsopggrelse for
koncernen ("regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naeermere beskrevet i re-
visionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uathengige af koncernen i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnéet
ved revisionen eller pd anden méade synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kon-
trol, som ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et regnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset
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Den uafhangige revisors revisionspategning

om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og selskabets evne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt
at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare
dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opné hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspédtegning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som brugerne treffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinfor-
mation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste ude-
ladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

e Opniér vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne
til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspa-
tegning gere opmarksom pa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er til-
streekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er op-
néet frem til datoen for vores revisionspéategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog med-
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Den uafhangige revisors revisionspategning

fore, at koncernen og selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan
made, at der gives et retvisende billede heraf.

e Opndr vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller
forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er
ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og udfere koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores revi-
sionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Holstebro, den 20. februar 2018
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Heidi Brander
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet HD Holding Struer ApS
Vester Ringgade 12
7600 Struer

CVR-nr.: 27 49 39 47
Regnskabsperiode: 1. oktober - 30. september

Hjemstedskommune: Struer
Direktion Henrik Dahl

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Hjaltesvej 16
Postboks 1443
7500 Holstebro
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Koncernoversigt

HD Holding ApS

80%

100%

100%

Dahl Biler A/S

Dahl Ejendomme
Holstebro A/S

Brdr. Dahl
Ejendomme A/S

100%

100%

BD Finans ApS

Dahl Biler Viborg A/S
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Hoved- og noggletal

Set over en 5-arig periode kan koncernens udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nggletal:

Koncern
2016/17 2015/16 2014/15 2013/14 2012/13
TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK

Hovedtal
Resultat
Bruttofortjeneste 14.520 13.202 10.438 12.333 10.202
Resultat af ordinaer primeer drift 4.010 4.394 2.702 2.158 369
Resultat fer finansielle poster 3.777 4.299 2.629 2.047 339
Resultat af finansielle poster -1.761 -2.654 -1.332 -1.713 -1.354
Arets resultat 1.565 1.217 1.000 362 -1.200
Balance
Balancesum 101.688 92.311 68.196 66.858 66.061
Egenkapital 20.156 18.511 16.727 15.336 15.675
Pengestremme
Pengestrgamme fra:
- driftsaktivitet 5.604 6.985 7.032 -769 -597
- investeringsaktivitet -19.586 -14.647 -3.169 -525 -2.380

heraf investering i materielle anlesegsaktiver -35.442 -18.395 -4.973 -2.607 -807
- finansieringsaktivitet -1.029 10.901 2.193 -836 -250
Arets forskydning i likvider -15.012 3.239 6.056 -2.130 -3.227
Antal medarbejdere 28 24 27 25 26
Nogletal i %
Afkastningsgrad 3,7% 4,7% 3,9% 3,1% 0,5%
Soliditetsgrad 19,8% 20,1% 24,5% 22,9% 23,7%
Forrentning af egenkapital 8,1% 6,9% 6,2% 2,3% -7,6%

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger og
vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter

Aktiviteten i koncernen bestar af salg og reparation af biler samt leasingaktivitet.
Udvikling i dret

Koncernens resultatopggerelse for 2016/17 udviser et overskud pd DKK 1.564.784, og koncernens balance
pr. 30. september 2017 udviser en egenkapital pd DKK 20.156.195.

Koncernen forventede et stigende aktivitetsniveau og et resultat i intervallet DKK 2-3 mio. Selskabets
aktivitetsniveau er ikke steget som forventet og resultatet er lavere end forventet. Resultatet er pavirket af
omkostninger i forbindelse med etablering af nyt veerksted, udvidelse af selgerstaben samt omkostninger
til nyt bilmaerke i portefaljen.

Strategi og malsaetninger
Mailszetninger og forventninger for det kommende ar

Koncernen forventer for det kommende ar et stigende aktivitetsniveau og et resultat for skat i intervallet
DKK 2,5-3,5 mio.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og méling i arsrapporten.

Uszdvanlige forhold

Koncernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2017 samt resultatet af koncernens ak-
tiviteter og pengestremme for 2016/17 er ikke pévirket af useedvanlige forhold.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af ars-
rapporten.

pwc 8



Resultatopgorelse 1. oktober - 30. september

Koncern Moderselskab
Note 2016/17 2015/16 2016/17 2015/16
DKK DKK DKK DKK

Bruttofortjeneste 14.520.055 13.202.294 3.361 0
Distributionsomkostninger 1 -5.474.869 -4.265.439 0 0
Administrationsomkostninger 1 -5.035.089 -4.543.102 -10.000 -12.175
Resultat af ordinaer primaer drift 4.010.097 4.393.753 -6.639 -12.175
Andre driftsomkostninger -233.206 -94.394 0 0
Resultat for finansielle poster 3.776.891 4.299.359 -6.639 -12.175
Indtaegter af kapitalandele i

dattervirksomheder 2 0 0 1.399.861 862.547
Finansielle indteegter 3 158.604 118.268 153.894 150.877
Finansielle omkostninger 4 -1.919.202 -2.772.424 -96.059 -88.182
Resultat for skat 2.016.293 1.645.203 1.451.057 913.067
Skat af arets resultat 5 -451.509 -428.547 -11.242 -12.188
Arets resultat 1.564.784 1.216.656 1.439.815 900.879
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Balance 30. september

Aktiver
Koncern Moderselskab
Note 2017 2016 2017 2016
DKK DKK DKK DKK
Goodwill 559.417 717.586 0 0
Immaterielle anleegsaktiver 6 559.417 717.586 0 0
Grunde og bygninger 48.474.695 26.849.354 0 0
Andre anlaeg, driftsmateriel og inven-
tar 15.716.687 12.492.813 0 0
Materielle anlaegsaktiver under udfg-
relse 0 8.743.387 0 0
Materielle anlagsaktiver 7 64.191.382 48.085.554 0 0
Kapitalandele i dattervirksomheder 8 0 0 16.141.298 14.823.523
Andre veerdipapirer og kapitalandele 9 96.227 18.447 0 0
Finansielle anleegsaktiver 96.227 18.447 16.141.298 14.823.523
Anlagsaktiver 64.847.026 48.821.587 16.141.298 14.823.523
Feerdigvarer og handelsvarer 32.775.174 29.291.665 0 0
Varebeholdninger 32.775.174 29.291.665 0 0
Tilgodehavender fra salg og
tienesteydelser 1.972.672 1.943.747 0 0
Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder 0 0 7.694.713 7.694.703
Andre tilgodehavender 10 1.858.312 3.705.788 0 0
Selskabsskat 62.824 0 49.775 0
Tilgodehavender 3.893.808 5.649.535 7.744.488 7.694.703
Likvide beholdninger, 2016 bestar
af laneprovenu til nybyggeri 171.545 8.547.854 0 0
Omsatningsaktiver 36.840.527 43.489.054 7.744.488 7.694.703
Aktiver 101.687.553 92.310.641 23.885.786 22.518.226
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Balance 30. september

Passiver

Selskabskapital

Reserve for nettoopskrivning efter
den indre veerdis metode

Overfort resultat

Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital henfort til kapitalejere
af moderselskabet

Minoritetsinteresser

Egenkapital

Hensaettelse til udskudt skat
Hensaettelser vedrgrende
kapitalandele i tilknyttede
virksomheder

Hensatte forpligtelser

Geeld til realkreditinstitutter
Leasingforpligtelser
Anden geeld

Langfristede gaeldsforpligtelser

pwe

Koncern Moderselskab
Note 2017 2016 2017 2016
DKK DKK DKK DKK
125.000 125.000 125.000 125.000
0 0 5.647.392 4.066.268
19.479.725 17.962.047 13.832.333 13.895.779
103.400 101.200 103.400 101.200
19.708.125 18.188.247 19.708.125 18.188.247
448.070 323.101 0 0
11 20.156.195 18.511.348 19.708.125 18.188.247
13 2.205.742 1.663.064 0 0
0 0 0 263.349
2.205.742 1.663.064 0 263.349
25.327.592 26.236.725 0 0
0 7.933 0 0
350.000 7.250.000 0 0
14 25.677.592 33.494.658 0 0
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Balance 30. september

Passiver
Koncern Moderselskab
Note 2017 2016 2017 2016
DKK DKK DKK DKK
Geeld til realkreditinstitutter 14 909.132 901.004 0 0
Kreditinstitutter 22.629.840 15.994.512 0 0
Leasingforpligtelser 14 7.933 18.595 0 0
Modtagne forudbetalinger fra kunder 1.292.534 0 0 0
Leverandgrer af varer og
tienesteydelser 13.271.119 12.247.516 0 0
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 0 3.215.230 3.072.148
Geeld til selskabsdeltagere og
ledelse 4.381.333 3.392.598 952.192 847.158
Selskabsskat 0 163.104 0 137.073
Anden geeld 14 11.156.133 5.924.242 10.239 10.251
Kortfristede gaeldsforpligtelser 53.648.024 38.641.571 4.177.661 4.066.630
Galdsforpligtelser 79.325.616 72.136.229 4.177.661 4.066.630
Passiver 101.687.553 92.310.641 23.885.786 22.518.226
Resultatdisponering 12
Eventualposter og gvrige
gkonomiske forpligtelser 15
Neertstaende parter 16
Anvendt regnskabspraksis 19
|5
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Egenkapitalopgorelse

Koncern

Egenkapital 1. oktober

Betalt ordinaert udbytte

Regulering af sikringsinstrumenter til
dagsveerdi primo

Regulering af sikringsinstrumenter til
dagsveerdi ultimo

Skat af arets regulering af
sikringsinstrumenter

Arets resultat

Egenkapital 30. september

pwc

Reserve for net-

toopskrivning Foreslaet udbyt- Egenkapital
Selskabs- efter den indre Overfort te forregn-  ekskl. minori- Minoritets-
kapital veerdis metode resultat skabsaret tetsinteresser interesser | alt
DKK DKK DKK DKK DKK DKK DKK
125.000 0 17.962.047 101.200 18.188.247 323.101 18.511.348
0 0 0 -101.200 -101.200 0 -101.200
0 0 1.030.230 0 1.030.230 0 1.030.230
0 0 -797.841 0 -797.841 0 -797.841
0 0 -51.126 0 -51.126 0 -51.126
0 0 1.336.415 103.400 1.439.815 124.969 1.564.784
125.000 0 19.479.725 103.400 19.708.125 448.070 20.156.195
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Egenkapitalopgorelse

Moderselskab

Egenkapital 1. oktober

Betalt ordinaert udbytte

Regulering af sikringsinstrumenter til
dagsveerdi primo

Regulering af sikringsinstrumenter til
dagsveerdi ultimo

Skat af arets regulering af
sikringsinstrumenter

Arets resultat

Egenkapital 30. september

pwc

Reserve for net-

toopskrivning Foreslaet udbyt- Egenkapital
Selskabs- efter den indre Overfort te forregn-  ekskl. minori- Minoritets-
kapital veerdis metode resultat skabsaret tetsinteresser interesser | alt
DKK DKK DKK DKK DKK DKK DKK
125.000 4.066.268 13.895.779 101.200 18.188.247 18.188.247
0 0 0 -101.200 -101.200 -101.200
0 0 1.030.230 0 1.030.230 1.030.230
0 0 -797.841 0 -797.841 -797.841
0 0 -51.126 0 -51.126 -51.126
0 1.581.124 -244.709 103.400 1.439.815 1.439.815
125.000 5.647.392 13.832.333 103.400 19.708.125 19.708.125
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Pengestromsopgoarelse 1. oktober - 30. september

Arets resultat
Reguleringer
AEndring i driftskapital

Pengestremme fra drift for finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende

Pengestremme fra ordinaer drift

Betalt selskabsskat

Pengestromme fra driftsaktivitet

Kgb af materielle anleegsaktiver

Kgb af finansielle anleegsaktiver m.v.
Salg af materielle anlaegsaktiver
Kgb af virksomhed

Pengestremme fra investeringsaktivitet

Tilbagebetaling af geeld til realkreditinstitutter
Tilbagebetaling af geeld til kreditinstitutter
Nedbringelse af leasingforpligtelser
Optagelse af geeld til realkreditinstitutter
Optagelse af geeld til kreditinstitutter

Betalt udbytte

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Andring i likvider

Likvider 1. oktober

Likvider 30. september

Likvider specificeres saledes:

Likvide beholdninger, 2016 bestar af laneprovenu til nybyggeri

Kassekredit

Likvider 30. september

pwe

Koncern
Note 2016/17 2015/16
DKK DKK

1.564.784 1.216.656
17 3.931.472 5.995.380
18 2.045.840 2.349.084
7.542.096 9.561.120
158.603 118.268
-1.910.703 -2.621.473
5.789.996 7.057.915
-185.885 -73.008
5.604.111 6.984.907
-35.442.203 -18.394.582
271.670 0
15.584.091 4.547.571
0 -800.000
-19.586.442 -14.647.011
-909.511 -8.007.927
0 -6.976.822
-18.595 -17.983
0 21.934.788
0 4.069.411
-101.200 -100.000
-1.029.306 10.901.467
-15.011.637 3.239.363
-7.446.658 -10.686.021
-22.458.295 -7.446.658
171.545 8.547.854
-22.629.840 -15.994.512
-22.458.295 -7.446.658
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Noter til arsregnskabet

Koncern Moderselskab
2016/17 2015/16 2016/17 2015/16
DKK DKK DKK DKK
1 Medarbejderforhold
Lgnninger 9.761.849 8.389.335 0 0
Pensioner 1.206.413 1.030.321 0 0
Andre omkostninger til social sikring 221.918 196.304 0 0
Andre personaleomkostninger 129.211 116.658 0 0
11.319.391 9.732.618 0 0
Lanninger, pensioner, andre
omkostninger til social sikring og
andre personaleomkostninger er
omkostningsfart under fglgende
poster:
Produktionsomkostninger 6.627.392 5.745.855 0 0
Distributionsomkostninger 2.704.606 2.151.477 0 0
Administrationsomkostninger 1.987.393 1.835.286 0 0
11.319.391 9.732.618 0 0
Gennemsnitligt antal beskaeftigede
medarbejdere 28 24 0 0

Med henvisning til arsregnskabslovens § 98 B stk. 3 er vederlaget til direktionen ikke oplyst.

Moderselskab

2016/17 2015/16
DKK DKK
2 Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder
Andel af overskud i dattervirksomheder 1.558.030 986.308
Afskrivning af goodwill -158.169 -123.761
1.399.861 862.547
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Noter til arsregnskabet

pwe

Finansielle indtzaegter

Renteindtaegter tilknyttede
virksomheder
Andre finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger tilknyttede
virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat

Arets udskudte skat

Regulering af skat vedrgrende tidligere
ar

der fordeler sig saledes:
Skat af arets resultat
Skat af egenkapitalbevaegelser

Koncern Moderselskab
2016/17 2015/16 2016/17 2015/16

DKK DKK DKK DKK
0 0 153.894 150.877
158.604 118.268 0 0
158.604 118.268 153.894 150.877
0 0 64.901 54.603
1.919.202 2.772.424 31.158 33.579
1.919.202 2.772.424 96.059 88.182
-956 38.219 11.242 12.188
541.827 588.327 0 0
-38.236 -11.625 0 0
502.635 614.921 11.242 12.188
451.509 428.547 11.242 12.188
51.126 186.374 0 0
502.635 614.921 11.242 12.188
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Immaterielle anlzegsaktiver

Koncern

Kostpris 1. oktober

Kostpris 30. september

Ned- og afskrivninger 1. oktober
Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 30. september

Regnskabsmaessig vardi 30. september

Afskrives over

Materielle anlaegsaktiver

Koncern

Kostpris 1. oktober
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb
Overfarsler i arets lgb

Kostpris 30. september

Ned- og afskrivninger 1. oktober
Arets afskrivninger

Tilbageferte ned- og afskrivninger pa afhaendede aktiver

Ned- og afskrivninger 30. september

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september

Afskrives over

Heraf finansielle leasingaktiver

Grunde og byg-

Andre anlaeg,
driftsmateriel og

Goodwill
DKK

1.178.957

1.178.957

461.371
158.169

619.540

559.417

5ar

Materielle an-
laegsaktiver un-

ninger inventar der udfgrelse
DKK DKK DKK
29.827.217 21.147.175 8.743.387
3.017.729 19.169.205 11.052.494
0 -15.584.091 0
19.795.881 0 -19.795.881
52.640.827 24.732.289 0
2.977.862 8.654.362 0
1.188.270 2.234.600 0
0 -1.873.360 0
4.166.132 9.015.602 0
48.474.695 15.716.687 0
10-40 ar 2-6 ar
0 4.348 0
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Materielle anlaegsaktiver (fortsat)

Koncern

Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver er omkostningsfert under

falgende poster:
Produktionsomkostninger
Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kostpris 1. oktober
Tilgang i arets Igb

Kostpris 30. september

Veerdireguleringer 1. oktober

Arets resultat

Arets regulering af sikringsinstrumenter til dagvaerdi
Afskrivning pa goodwill

Veerdireguleringer 30. september

Kapitalandele med negativ indre vaerdi overfert til hensatte forpligtelser

Regnskabsmassig vaerdi 30. september

Resterende positivt forskelsbelgb, der indgar i ovenstaende
regnskabsmeessige veerdi, udger 30. september

2016/17 2015/16
DKK DKK
2.144.836 2.292.189
162.490 118.863
1.115.544 753.434
3.422.870 3.164.486

Moderselskab

2017 2016

DKK DKK
10.493.906 9.693.906
0 800.000
10.493.906 10.493.906
4.066.268 2.542.940
1.558.030 986.308
181.263 660.781
-158.169 -123.761
5.647.392 4.066.268
0 263.349
16.141.298 14.823.523
559.411 717.584

19



Noter til arsregnskabet

8 Kapitalandele i dattervirksomheder (fortsat)

Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres saledes:

Stemme- og
Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel
Dahl Biler A/S Struer 500.000 80%
Brdr. Dahl Ejendomme A/S Struer 500.000 100%
Dahl Ejendomme Holstebro A/S Holstebro 510.000 100%
BD Finans ApS Struer 125.000 100%
Dahl Biler Viborg A/S under frivillig likvidation Viborg 500.000 100%
9 Ovrige finansielle anlaegsaktiver
Koncern

Andre veerdipa-
pirer og kapital-

andele
DKK
Kostpris 1. oktober 37.068
Tilgang i arets lgb 77.780
Kostpris 30. september 114.848
Nedskrivninger 1. oktober 18.621
Nedskrivninger 30. september 18.621
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 96.227

10 Andre tilgodehavender

Af koncernes andre tilgodehavender forfalder TDKK 750 til betaling efter 1 ar.

11 Egenkapital

Selskabskapitalen bestar af anparter a nominelt DKK 1.000. Ingen anparter er tillagt seerlige rettigheder.
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Resultatdisponering

Foreslaet udbytte for regnskabsaret
Reserve for nettoopskrivning efter den
indre veerdis metode
Minoritetsinteressers andel af
dattervirksomheders resultat

Overfort resultat

Henseaettelse til udskudt skat

Hensaettelse til udskudt skat 1.
oktober

Arets indregnede belgb i
resultatopgerelsen

Arets indregnede belgb pa
egenkapitalen

Hensaettelse til udskudt skat 30.
september

Koncern Moderselskab
2016/17 2015/16 2016/17 2015/16
DKK DKK DKK DKK
103.400 101.200 103.400 101.200
0 0 1.581.124 1.523.328
124.969 315.777 0 0
1.336.415 799.679 -244.709 -723.649
1.564.784 1.216.656 1.439.815 900.879
Koncern Moderselskab
2017 2016 2017 2016
DKK DKK DKK DKK
1.663.064 1.074.737 0 0
490.701 401.953 0 0
51.977 186.374 0 0
2.205.742 1.663.064 0 0
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Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede geeldsforpligtelser. @vrige forpligtelser er

indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

Gald til realkreditinstitutter

Efter 5 ar
Mellem 1 og 5 ar
Langfristet del
Inden for 1 ar

Leasingforpligtelser

Mellem 1 og 5 ar
Langfristet del
Inden for 1 ar

Anden gald

Efter 5 ar

Mellem 1 og 5 ar
Langfristet del

@vrig kortfristet gaeld

Koncern Moderselskab

2017 2016 2017 2016

DKK DKK DKK DKK
18.383.105 20.033.607 0 0
6.944.487 6.203.118 0 0
25.327.592 26.236.725 0 0
909.132 901.004 0 0
26.236.724 27.137.729 0 0
0 7.933 0 0
0 7.933 0 0
7.933 18.595 0 0
7.933 26.528 0 0
350.000 350.000 0 0
0 6.900.000 0 0
350.000 7.250.000 0 0
11.156.143 5.924.246 10.250 10.250
11.506.143 13.174.246 10.250 10.250
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Koncern Moderselskab

2017 2016 2017 2016
DKK DKK DKK DKK

15 Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser
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Pant og sikkerhedsstillelse

Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for realkreditinstitutter:

Grunde og bygninger med en
regnskabsmaessig veerdi pa 48.474.695 26.849.354 0 0

Folgende aktiver er stillet til sikkerhed for bankforbindelser:

Ejerpantebreve pa i alt DKK 6,5 mio.,
der giver pant i grunde og bygninger til
en samlet regnskabsmaessig veerdi af 48.474.695 26.849.354 0 0

Skadeslgsbreve pa i alt DKK 8,8 mio.

med virksomhedspant i goodwill,

anleegsaktiver, brugte biler og

reservedele, tilgodehavende m.v. med

en regnskabsmaessig veerdi pa 26.423.746 28.429.563 0 0

Folgende aktiver er stillet til sikkerhed for finansiering af ikke indregistrerede biler:

Skadeslgsbrev pa DKK 3,0 mio. med

virksomhedspant i ikke indregistrerede

biler med en regnskabsmaessig veerdi

pa 10.282.559 6.789.296 0 0

Eventualforpligtelser

Selskabet kautionerer med ubegraenset selvskyldnerkaution for tilknyttede virksomheders geeld til
pengeinstitutter. Pr. 30. september 2017 udggr tilknyttede virksomheders gzeld til pengeinstitutter DKK 23,3 mio.

Koncernens selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det samlede belgb
for skyldig selskabsskat i koncernen udger DKK 0. Koncernens selskaber haefter endvidere solidarisk for danske
kildeskatter i form af udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og
kildeskatter kan medfgre, at koncernens heeftelse udger et sterre belgb.
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Nzertstaende parter

Bestemmende indflydelse
Henrik Dahl

Transaktioner

Grundlag

Hovedaktionezer

Der har ikke i arets lgb, bortset fra koncerninterne transaktioner og normalt ledelsesvederlag, vaeret gennemfgort

transaktioner med bestyrelse, direktion, ledende medarbejdere, vaesentlige aktionaerer, tilknyttede virksomheder

eller andre naertstaende parter.

Ejerforhold

Felgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%

af selskabskapitalen:

Henrik Dahl, Vester Ringgade 12, 7600 Struer

Pengestromsopgorelse - reguleringer

Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Af- og nedskrivninger inklusiv tab og gevinst ved salg
Skat af arets resultat

Koncern
2016/17 2015/16
DKK DKK
-158.604 -118.268
1.919.202 2.772.424
1.719.365 2.912.677
451.509 428.547
3.931.472 5.995.380

24



Noter til arsregnskabet

18 Pengestromsopgeorelse - zendring i driftskapital
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/Andring i varebeholdninger

AEndring i tilgodehavender

Andring i leverandgrer m.v.

Regulering af sikringsinstrumenter til dagsveerdi

Koncern
2016/17 2015/16

DKK DKK
-3.483.512 -1.298.159
-2.228.278 -927.429
7.525.241 3.727.517
232.389 847.155
2.045.840 2.349.084
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19 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for HD Holding Struer ApS for 2016/17 er udarbejdet i overensstemmelse med Arsregnskabs-
lovens bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Koncern- og arsregnskab for 2016/17 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er aftholdt for at opné arets indtjening.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag
og tilleeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb.
Herved fordeles kurstab og gevinst over lgbetiden.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Leasing

Leasingkontrakter, hvor koncernen har alle vasentlige risici og fordele forbundet med ejendomsretten
(finansiel leasing), indregnes i balancen til det laveste af dagsvaerdien af aktivet og nutidsveerdien af
leasingydelserne, beregnet ved anvendelse af leasingaftalens interne rentefod eller en tilneermet veerdi
heraf som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver af- og nedskrives efter samme praksis som fast-
lagt for koncernens gvrige anlegsaktiver.

_
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19 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel omkostningsfores lgbende i resultatopgorelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing indregnes lineaert i resultatopgorelsen over leasingperioden.

Resultatopgoerelsen

Nettoomsatning

Ved salg af varer indregnes nettoomsatning, nar fordele og risici vedrgrende de solgte varer er overgéet til
kober, nettoomsatningen kan males pélideligt og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele ved salget
vil tilgd koncernen.

Nettoomsaetningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter de omkostninger, der er medgaet til at opna arets omsatning. I kost-
prisen indgar ravarer, hjelpematerialer, direkte lgn og indirekte produktionsomkostninger, sdsom vedlige-
holdelse og afskrivninger m.v. samt drift, administration og ledelse af fabrikker.

Bruttofortjeneste

Med henvisning til drsregnskabslovens § 32 er nettoomsatningen ikke oplyst i arsrapporten.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter omkostninger i form af gager til salgs- og distributionspersonale,
reklame- og markedsferingsomkostninger samt autodrift og afskrivninger m.v. Afskrivning pa goodwill
indgar tillige i det omfang, goodwill vedrerer distributionsaktiviteten.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til ledelsen, det administrative personale, kontorom-
kostninger, afskrivninger m.v. Afskrivning pa goodwill indgér tillige med den andel, der vedrerer admini-
strationsaktiviteten.
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19 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Andre driftsindtaegter/-omkostninger

Andre driftsindteegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundeer karakter i for-
hold til virksomhedernes hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af immaterielle og materielle
anlaegsaktiver.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmeessige andel af resultat for aret under posten "Indteegter af
kapitalandele i dattervirksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgorelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med 100% ejede danske dattervirksomheder. Den danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlagsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er Klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udgor:

@vrige bygninger 10-40 &r
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 2-6 ar

Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.

Aktiver med en kostpris pa under DKK 13.200 omkostningsferes i anskaffelsesaret.

.
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19 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgés arligt for at afgore,
om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvardi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opgeres til det belgb, som forventes at kunne indbringes
ved salg i normal drift med fradrag af salgs- og feerdiggerelsesomkostninger. Nettorealisationsvaerdien
opgores under hensyntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter kgbspris med tilleeg af hjemtagelses-
omkKkostninger.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og maéles efter den indre veerdis metode.

I balancen indregnes under posten “Kapitalandele i dattervirksomheder” den forholdsmaessige ejerandel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort med udgangspunkt i dagsvaerdien af de identificer-
bare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne
avancer eller tab og med tillaeg af resterende veerdi af eventuelle merveerdier og goodwill opgjort pa tids-
punktet for anskaffelsen af virksomhederne.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder henlaegges via overskudsdisponerin-
gen til “Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode“ under egenkapitalen. Reserven
reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbeveaegelser i
dattervirksomhederne.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes til DKK o. Hvis moderselskabet
har en retslig eller en faktisk forpligtelse til at daekke virksomhedens underbalance, indregnes en hensat for-
pligtelse hertil.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til
palydende verdi. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab.
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19 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséaret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, méles
til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat, som
folge af 2endringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle poster.

Finansielle gzeldsforpligtelser

Lén, som realkreditlan og 1an hos kreditinstitutter, indregnes ved laneoptagelsen til det modtagne provenu
med fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder maéles l&nene til amortiseret
kostpris, sdledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen
som en renteomkostning over laneperioden.

Prioritetsgaeld er siledes maélt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til 1anets restgaeld. For
obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som lanets underliggende kontantveer-
di pa lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af 1anets kursregu-

lering pa optagelsestidspunktet.

@vrige geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel verdi.
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19 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Pengestromsopgorelse

Pengestramsopggerelsen viser koncernens pengestremme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og finan-
sieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt koncernens likvider ved &rets begyndelse og slutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som arets resultat reguleret for endring i driftskapitalen og ikke
kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter
omsatningsaktiver fratrukket kortfristede geeldsforpligtelser eksklusive de poster, der indgér i likvider.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter pengestromme fra keb og salg af immaterielle, materielle
og finansielle anlagsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestramme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-
stede gaeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider
Likvide midler bestar af “Likvide beholdninger” og "Kassekreditter”.

Pengestremsopggerelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.

Hoved- og nagletal

Forklaring af nggletal

Afkastningsgrad Resultat for finansielle poster x 100

Samlede aktiver

Soliditetsgrad Egenkapital ultimo x 100

Samlede aktiver ultimo

Forrentning af egenkapital Ordinaert resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital
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