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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og dircktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for DKC Wholesale A/S for regnskabsaret
1. januar — 31. december 2019.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2019.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegarelse for udviklingen i selskabets
aktiviteter og skonomiske forhold, &rets resultat og selskabets finansielle stilling,.

Arsrapporten indstilles il generalforsamlingens godkendelse.

Ikast, den 18. august 2020
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DEN UAFHZAENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i DKC Wholesale A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for DKC Wholesale A/S for regnskabséret 1. januar — 31. december 2019, der omfatter
resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.
december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2019 i overensstemmelse

med arsregnskabsloven.

Grundlag for kenklusion

Vi har udfort vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er geldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nzrmere beskrevet i revisionspategningens
afsnit “Revisors ansvar for revisionen af &rsregnskabet”. Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er
tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores konkiusion.

Uafhangighed

Vi er uathengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske reg-
ler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores ovrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at
udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte driften; at oply-
se om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regn-
skabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller
ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hoj grad af sikkerhed
er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfores i overensstemmelse med internati-
onale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinfor-
mation, nir sadan findes. Fejlinformationer kan opstd som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasent-
lige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutnin-
ger, som regnskabsbrugerne treffer pé grundlag af &rsregnskabet.

Som led i en revision, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gzldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisio-
nen. Herudover:

- Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnér revisionsbevis,
der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejl-
information forarsaget af besvigelser er hajere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser
kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern
kontrol.

- Opnir vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af sel-
skabets interne kontrol.

- Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmas-
sige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

s 45



DEN UAFHZANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

- Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pé grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er
passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vesentlig usikkerhed forbundet med begiven-
heder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmarksom péd oplysninger herom 1i ars-
regnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion
er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenhe-
der eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke leengere kan fortsatte driften.

- Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder noteoplysningerne,
samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan méde, at der gives et
retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den egverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmessige placering af revisionen
samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi iden-
tificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med
sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnéet ved revisionen
eller pé anden méde synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til &rsregn-
skabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet
og er udarbejdet i overensstemmelse med éarsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vasentlig fejlinformation i
ledelsesberetningen.

Aarhus, den 18. august 2020

Ernst & Young
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28
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LEDELSESBERETNING

Hovedaktivitet
Selskabets aktivitet bestar i keb og salg af handelsvarer inden for tekstilbranchen.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat udviser et overskud pa tkr. 7.438 (tkr. 7.139), og selskabets balance udviser en egenkapital pa tkr. 18.360

(tkr. 28.122).
Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Saerlige risici
Ledelsen vurderer, at selskabet ikke er pavirket af seerlige risici ud over de almindeligt forekommende risici i branchen.

Den forventede udvikling
Eftersom hovedparten af selskabets markeder og kunder, som filge af COVID-19 har veret nedlukket i en periode, vil
dette have en vasentlig pavirkning af forventningeme til 2020, hvor selskabet ser ind i et nulresultat.

Resultatforventningeme er forbundet med usikkerhed og ath@nger af, hvordan de forskellige markeder og kunder kom-

mer igennem nedlukningen.

Begivenheder efter regnskabsdirets afslutning

Selskabet har i januar og februar generelt realiseret oms®tning og resultater svarende til det forventede. De ekonomiske
konsckvenser af COVID-19, som i marts maned 2020 medferte nedlukning af selskabets markeder og kunder, vil fa en
markant negativ effekt pd 2020 resultatet. Det forventes, at nedlukningen kan f3 betydning for betalingsevnen hos kon-
cernens kunder samt muligheden for at afsztte forérets og sommerens kollektioner, men den konkrete indvirkning athzn-
ger af omfanget af dbningen af selskabets markeder. Der er igangsat tiltag, som skal afhjelpe konsekvenseme af COVID-
19 krisen.

Herudover er der ikke indtruffet vaesentlige begivenheder efter regnskabsérets afslutning af betydning for arsrapporten.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for 2019 for DKC Wholesale A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for
virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C. Anvendt regnskabspraksis er uzndret i
forhold til sidste ar

Generelt om indregning og miling

I resultatopgerelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes verdireguleringer af finansielle
aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskriv-
ninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede regnskabsmessige sken af belab, der tidligere
har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets
vardi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige eskonomiske fordele vil fraga selskabet, og forplig-
telsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forpligtelser som beskre-
vet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv rente
over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt tilleg/fradrag
af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belab. Herved fordeles kurstab og kursge-
vinst over aktivets eller forpligtelsens lobetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsregnskabet aflegges, og
som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Arsrapporten er aflagt i danske kroner (DKK), der ogsa er den funktionelle valuta for selskabet. Alle andre valutaer anses

som fremmed valuta.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der

opstir mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen. Hvis valutapositioner
anses for sikring af fremtidige pengestromme, indregnes verdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes til
balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for tilgodehavendets eller
geldsforpligtelsens opstéen eller indregning i seneste &rsregnskab indregnes i resultatopgerelsen.

Immaterielle aktiver og materielle aktiver, der er kabt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.

RESULTATOPGORELSE
Der er i resultatopgerelsen foretaget sammendrag af posterne nettoomsetning, omkostninger til handelsvarer, andre eks-
terne omkostninger samt andre driftsindtagter til nettotallet “Bruttofortjeneste™.

Nettoomsztning
Virksomheden har valgt at anvende IFRS 15 som fortolkningsbidrag for indregning af nettoomsetning.

Virksomhedens nettoomsetning omfatter salg af handelsvarer inden for tekstilbranchen. Nettoomsztningen indregnes,
nar kontrollen over den enkelte identificerbare leveringsforpligtelse i salgsaftalen overgér til kunden, hvilket i henhold til
salgsbetingelserme sker pa leveringstidspunktet,



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Virksomhedens salgsaftaler opdeles i individuelt identificerbare leveringsforpligtelser, der indregnes og males serskilt til
dagsveerdi. Selvom en salgsaftale vedrerende salg af handelsvarer ofte indeholder flere leveringsforpligtelser, behandles
de som ¢n samlet leveringsforpligtelse, idet levering typisk sker samlet pa samme tidspunkt. Hvis en salgsaftale omfatter
flere leveringsforpligtelser, allokeres salgsaftalens samlede salgsvardi forholdsmessigt til aftalens enkelte leveringsfor-

pligtelse.

Den indregnede nettoomsatning males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag eksklusive moms, afgifter o.1., der opkraves
pé vegne af tredjemand. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsetningen. Valutakursdifferencer vedrerende
tilgodehavender fra salg af varer og tjenesteydelser i fremmed valuta indregnes i nettoomsztningen. Dagsvardien svarer
til den aftale pris tilbagediskonteret til nutidsveerdi, hvor betalingsbetingelserne overskrider 12 maneder.

Den del af det samlede vederlag der er variabel, eksempelvis 1 form af rabatter, bonusbetalinger m.v., indregnes forst i
nettoomsatningen, nér det er rimeligt sikkert, at der ikke i efterfolgende perioder vil skulle ske tilbagefersel heraf. Det
galder ogsé for de varer, som forventes taget retur ved opfyldelse af virksomhedens returneringsforpligtelser baseret pa
historiske erfaringer om faktiske returneringsprocenter og produktmix. Kunden har typisk 14 dages returret ved onlinekab
men 14-90 dage ved returnering af julegaver kabt i perioden 1. november til 23. december.

Omkostninger til handelsvarer

Omkostninger til handelsvarer omfatter omkostninger, der afholdes for at opnd arets nettoomseatning. Omkostninger til
handelsvarer indregnes i takt med omsatningen. Arets forskydning i varebeholdninger er indeholdt i omkostninger til
handelsvarer. Valutakursdifferencer vedrerende leveranderer af varer og tjenesteydelser i fremmed valuta indregnes i

omkostninger til handelsvarer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution og reklame, salg, administration, lokaler, tab pa
tilgodehavender fra salg af varer og tjenesteydelser samt operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger indeholder lonninger, vederlag, pensioner og evrige personaleudgifter til selskabets ansatte.

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle aktiver
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle aktiver indeholder afskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver

samt drets nedskrivninger som folge af verdiforringelse.

Andre driftsindtaegter og driftsomkostninger

Andre driftsindtzgter og driftsomkostninger omfatter indtegter og omkostninger af sekunder karakter set i forhold til
selskabets hovedaktiviteter, herunder fortjeneste eller tab ved labende salg og udskiftning af immaterielle og materielle
aktiver. Fortjeneste eller tab ved athandelse af immaterielle og materielle aktiver opgeres som forskellen mellem salgs-
pris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmessige verdi pa salgstidspunktet.

Finansielle indtegter og omkostninger

Finansielle indtzgter og omkostninger omfatter renteindteegter og -omkostninger, rentedelen af finansielle leasingydelser,
realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrerende verdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt rentetillzg og rentegodtgerelse under acontoskatteordningen m.v.
Finansiclle poster indregnes med de beleb, der vedrerer regnskabsaret.

Skat af drets resultat
Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mel-
lem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. De sambeskattede danske virksomheder

indgar i acontoskatteordningen.
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Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer direk-
te p& egenkapitalen.

BALANCE

Immaterielle aktiver

Immaterielle aktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger. Der foretages linezre
afskrivninger over de enkelte aktivers vurderede ekonomiske brugstid, der er vurderet séledes:

Goodwill 5ar
Varemarkerettigheder 10 ar

Fortjeneste eller tab ved athendelse af immaterielle aktiver opgeres som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsom-
kostninger og den regnskabsmassige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre
driftsindtaegter eller andre drifisomkostninger.

Materielle aktiver
Andre anlzg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet
er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa de enkelte
bestanddele er forskellige.

Der foretages linewre afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivemes forventede brugstider:

Andre anlag, drifismateriel og inventar 3-54r

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid og reduceres med eventuelle
nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restvardien fastszttes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Oversti-
ger restvardien aktivets regnskabsmassige verdi, opherer afskrivning.

Ved zndring i afskrivningsperioden eller restvardien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en &ndring

i regnskabsmassigt skan.

Fortjeneste eller tab ved athzndelse af materielle aktiver opgeres som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgs-
omkostninger og den regnskabsmassige vardi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen
under andre driftsindtagter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter
Virksomheden har valgt IAS 17 som fortolkningsbidrag for klassifikation og indregning af leasingkontrakter.

Leasingkontrakter vedrerende aktiver, hvor selskabet har alle vasentlige risici og fordele forbundet med ejendomsretten
(finansiel leasing), méales ved forste indregning i balancen til laveste veerdi af aktivernes dagsveerdi eller nutidsvaerdien af
de fremtidige minimumsleasingydelser. Ved beregning af nutidsverdien anvendes leasingaftalens interne rentefod eller
den alternative lanerente som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver behandles herefter som virksomhedens ovri-
ge aktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasingydelsens rentedel
indregnes over kontraktens lobetid i resultatopgerelsen under finansielle omkostninger. Efter forste indregning males
leasingforpligtelserne til amortiseret kostpris.
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Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og evrige
lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens labetid. Selskabets samlede forpligtelse vedrerende operatio-
nelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualaktiver og -forpligtelser.

Vardiforringelse af langfristede aktiver
Den regnskabsmassige vardi af sdvel immaterielle som materielle aktiver vurderes &rligt for indikationer pa vaerdiforrin-

gelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning,

Foreligger der indikationer p& vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hver enkelt aktiv henholdsvis gruppe af
aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, safremt denne er lavere end den regnskabsmessige vardi.

Som genindvindingsvardi anvendes den hajeste verdi af nettosalgspris og kapitalverdi. Kapitalverdien opgeres som
nutidsveerdien af de forventede nettopengestromme fra anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopenge-
stremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefores, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke lengere bestar. Nedskrivnin-
gen pa goodwill tilbagefores ikke.

Varebeholdninger
Varebeholdninger miles til kostpris eflter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvardien af varebeholdninger lavere end

kostprisen, nedskrives til denne lavere verdi.
Kostpris for varebeholdninger omfatter anskaffelsespris med tilleg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvardi for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af sével ferdiggarelsesomkostninger som
omkostninger, der atholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsvardien fastsattes under hensyntagen til omsattelig-
hed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Virksomheden har valgt TAS 39 som fortolkningsbidrag for nedskrivninger af finansielle tilgodehavender.

Der nedskrives til nettorealisationsvardien med henblik pé at imedega forventede tab. Vurderingen af nedskrivninger til
imedegéelse af forventede tab foretages pa savel individuelt niveau som pa portefoljeniveau ved anvendelse af en hensact-

telseskonto.

Egenkapital - Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for dret, vises som en s&rskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte indregnes som
en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen (deklareringstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skattepligtige
indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gzldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig og
skattemessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende
skattemassigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle — bortset fra virksom-
hedsovertagelser — er opstéet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller skattepligtig indkomst. [ de
tilfelde, hvor opgerelsen af skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, méles udskudt skat pa grund-
lag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Der indregnes savel udskudte
skatteaktiver som udskudte skatteforpligtelser.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremfarselsberettigede skattemessigt underskud, indregnes med den
vardi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i
udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed og jurisdiktion.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balancedagens lovgiv-
ning vil vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som folge af
@ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Gzldsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser males ved forste indregning til dagsverdi fratrukket eventuelle transaktionsomkostninger.
Efterfalgende males forpligtelserne til amortiseret kostpris ved at anvende den effektive rentes metode, saledes at forskel-
len mellem provenuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over laneperio-

den.

Ovrige geldsforpligtelser males til nettorealisationsveerdi.

-1l -



RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note 2019 2018
Bruttofortjeneste 16.648.849 19.199.882
1 Personaleomkostninger -6.060.436 -8.677.948
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle aktiver -1.093.102 -1.223.580
Resultat for finansielle poster 9.495.311 9.298.354
2 Finansielle indtaegter 72.442 132.361
2 Finansielle omkostninger -27.147 -2.159
Nettobelab for finansielle poster 45.295 130.202
Resultat for skat 9.540.606 9.428.556
3  Skat af drets resultat -2.102.828 -2.289.122
ARETS RESULTAT 7.437.778 7.139.434
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BALANCE

Note 31/12 2019 31/12 2018

AKTIVER
LANGFRISTEDE AKTIVER
Goodwill 321.194 496.390
Varemaerkerettigheder 5.040.000 5.880.000
Immaterielle aktiver 5.361.194 6.376.390
Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar 68.577 146.483
Materielle aktiver 68.577 146.483

4  Udskudte skatteaktiver 105.000 198.000
@vrige langfristede aktiver 105.000 198.000
LANGFRISTEDE AKTIVER 5.534.771 6.720.873
KORTFRISTEDE AKTIVER
Handeisvarer 8.155.967 8.122,247
Svgmmende varer 5.017.772 1.632.447
Varebeholdninger 13.173.739 9.754.694
Tilgodehavender fra salg af varer og tjenesteydelser 4.291.509 4.524.083
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 6.213.742 14.650.703
Andre tilgodehavender 326.645 510.696
Periodeafgreensningsposter 0 11.600
Tilgodehavender 10.831.896 19.697.082
Likvide beholdninger 4.334 0
KORTFRISTEDE AKTIVER 24.009.969 29.451.776

AKTIVER I ALT 29.544.740 36.172.649
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BALANCE

Note 31/12 2019 31/12 2018

PASSIVER
EGENKAPITAL

5 Aktiekapital 5.050.000 5.050.000
Overfart resultat 2.710.137 5.872.359
Foreslaet udbytte 10.600.000 17.200.000
EGENKAPITAL 18.360.137 28.122.359
LANGFRISTEDE FORPLIGTELSER
Anden geeld 252.931 0
LANGFRISTEDE FORPLIGTELSER 252.931 0
KORTFRISTEDE FORPLIGTELSER
Kreditinstitutter 44.016 23.815
Modtagne forudbetalinger fra kunder 18.218 36.762
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 7.098.519 3.316.072
Geeld til tilknyttede virksomheder 1.806.211 1.743.695
Selskabsskat 262.967 218.168
Anden gald 1.701.741 2.711.778
KORTFRISTEDE FORPLIGTELSER 10.931.672 8.050.290
FORPLIGTELSER 11.184.603 8.050.290
PASSIVER | ALT 29.544.740 36.172.649

6 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

7 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

8 Neertstdende parter

-14-



EGENKAPITALOPGORELSE

2019 2018
Aktiekapital pr. 1. januar 5.050.000 5.050.000
Aktiekapital pr. 31. december 5.050.000 5.050.000
Overfort resultat pr. 1. januar 5.872.359 15.932.925
Overfart via resultatdisponering -3.162.222 -10.060.566
Overfort resultat pr. 31. december 2.710.137 5.872.359
Foreslaet udbytte pr. 1. januar 17.200.000 0
Udloddet udbytte -17.200.000 0
Overfart via resultatdisponering 10.600.000 17.200.000
Foresldet udbytte pr. 31. december 10.600.000 17.200.000
Egenkapital pr. 31. december 18.360.137 28.122.359
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NOTER

Note 2019 2018
1 PERSONALEOMKOSTNINGER
Gager og lanninger 5.418.909 7.719.023
Pensioner 532.380 811.524
Andre omkostninger tit social sikring 109.147 147.401
6.060.436 8.677.948
Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 14 21
2 FINANSIELLE POSTER
Af finansielle indteegter udger renteindteaegter fra tilknyttede virksomheder
tkr. 13 mod tkr. 0 i 2018. Kursreguleringer af mellemvasrender med
tilknytteder virskomherder udger 8 tkr mod 23 tkr. i 2018.
Af finansielle omkostninger udger renteomkostninger til tilknyttede virk-
somheder tkr. 0 mod tkr. 2 i 2018.
3 SKAT AF ARETS RESULTAT
Arets aktuelle skat 2.009.958 1.983.298
Arets sendring i udskudt skat 93.000 94.000
Regulering af skat vedrarende tidligere ar -130 211.824
2.102.828 2.289.122
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NOTER

Note 2019 2018

4 UDSKUDT SKAT

Udskudt skat primo 198.000 572.000
Korrektion primo 0 -280.000
Arets udskudte skat indregnet i arets resultat -93.000 -94.000
Udskudt skat pr. 31. december 105.000 198.000

Udskudt skat er indregnet saledes i balancen:

Udskudte skatteaktiver 105.000 198.000
105.000 198.000

Udskudt skat vedrarer:

Immaterielle aktiver -13.000 55.000

Materielle aktiver 118.000 145.000

Andre kortfristede aktiver 0 -2.000
105.000 198.000

Selskabet har udarbejdet impairmenttest af udskudte skatteaktiver, der med rimelig sandsynlighed viser, at
underskuddene vil kunne realiseres inden for en overskuelig fremtid (indenfor 5 &r), og dermed anses betingelsen

om overbevisende grundlag for indregning af udskudte skatteaktiver for opfyldt.

Udskudt skat er afsat med skatteprocenten, som de midlertidige forskelle forventes realiseret til, baseret pa den

vedtagne selskabsskatteprocent pa 22%.

5 AKTIEKAPITAL
Aktiekapitalen bestar af 5.050 aktier 4 1.000 kr. og multipla heraf. Kapitalen er ikke opdelt i klasser.

Aktiekapitalen har zendret sig saledes:

Aktiekapital ved stiftelse 1. januar 2003 1.000.000
Kontant kapitalforhajelse 19. maj 2016 4.050.000
5.050.000
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NOTER

Note
6 KONTRAKTLIGE FORPLIGTELSER OG EVENTUALPOSTER M.V.

Eventualforpligteiser
Selskabet har indgéet operationelle leasingkontrakter, hvorpa de samlede leasingforpligtelser udgar ca. tkr.

237 (tkr. 314).

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Jens Poulsen Holding ApS som administrationsselskab og haefter
solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat fra og med indkomstaret 2015 samt for

kildeskat p4 renter, royalties og udbytter, som forfalder til betaling den 31. december 2014 eller senere.

7 PANTSATNINGER OG SIKKERHEDSSTILLELSER
Selskabet har afgivet selvskyldnerkautioner som sikkerhed for DK Company A/S, DK Company Cph A/S,
Miss O ApS, DK Company Vejle A/S, DKC Retail Norway AS, DKV Retail A/S og moderselskabet

DK Company Online A/S' mellemvaerede med pengeinstitut.
8 N/ERTSTAENDE PARTER

Aktionzerer i henhold til selskabslovgivningen
Felgende aktionaerer er noteret i selskabets aktionzerfortegnelse som ejende minimum 5% af stemmerne

eller minimum 5% af aktiekapitalen:
DK Company Online A/S, Thrigesvej 7, 7430 Ikast (CVR-nr. 19 77 86 49).

Hjemsted for moderselskabet er Ikast-Brande Kommune.

Ultimativ moderselskab
Jens Poulsen Holding ApS, Sebjergvej 56, 7430 Ikast (CVR-nr. 20 67 66 71).

Hjemsted for det ultimative moderseiskab er Ikast-Brande Kommune.

Selskabet indgar i koncernregnskabet for DK Company A/S, lkast-Brande.
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