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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december
2021 for Val Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2021.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Buerup, den 17. maj 2022

Direktion

Seoren Hansen
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejeren i Val Holding ApS

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2021 i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Val Holding ApS for regnskabséret 1. januar - 31. december 2021, der om-
fatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis
(regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naeermere beskrevet i re-
visionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants” internationale retningslin-
jer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geldende i Danmark, lige-
som vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores op-
fattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et regnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-
ser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mél er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspéategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne treffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
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Den uafhangige revisors revisionspategning

skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinfor-
mation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste ude-
ladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

e Opniér vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere
opmerksom péa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at
selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan
made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Ringsted, den 17. maj 2022
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Per Larsen Kenneth @stergaard
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mne27778 mne47262

-
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Selskabsoplysninger

Selskabet Val Holding ApS
Felledvej 6, Buerup

4450 Jyderup

CVR-nr.: 27 48 93 03
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Kalundborg

Direktion Seren Hansen

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Eventyrvej 16

4100 Ringsted
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2021 2020

DKK DKK
Bruttotab for vaerdireguleringer -129.152 -244.890
Veerdireguleringer af investeringsaktiver 329.860 122.586
Bruttofortjeneste 200.708 -122.304
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver 2 -66.620 -18.840
Resultat for finansielle poster 134.088 -141.144
Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder 3 1.196.457 -3.900
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 17.333 22.128.325
Finansielle indteegter 5 4.424.967 4.978.520
Finansielle omkostninger -228.056 -161.352
Resultat for skat 5.544.789 26.800.449
Skat af arets resultat 6 -951.060 -1.042.526
Arets resultat 4.593.729 25.757.923
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Betalt ekstraordinaert udbytte 1.000.000 2.000.000
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 900.000 3.000.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veaerdis metode 0 -8.354.151
Overfort resultat 2.693.729 29.112.074

4.593.729 25.757.923
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2021 2020
DKK DKK

Investeringsejendomme 7 11.475.413 4.981.290
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 8 404.807 147.027
Materielle anlaegsaktiver 11.880.220 5.128.317
Kapitalandele i dattervirksomheder 9 4.927.557 3.731.100
Kapitalandele i associerede virksomheder 10 1.238.618 4.878.285
Tilgodehavender i associerede virksomheder 9.892.444 10.052.573
Andre tilgodehavender 114171 150.000
Finansielle anlagsaktiver 16.172.790 18.811.958
Anlaegsaktiver 28.053.010 23.940.275
Varebeholdninger 13.999 13.999
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 3.900 0
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 0 359.348
Andre tilgodehavender 84.391 6.049
Selskabsskat 0 2.528
Tilgodehavender 88.291 367.925
Veardipapirer 26.470.848 18.337.205
Likvide beholdninger 919.307 5.175.819
Omsatningsaktiver 27.492.445 23.894.948
Aktiver 55.545.455 47.835.223
58
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Balance 31. december

Passiver

Note 2021 2020

DKK DKK

Selskabskapital 200.000 200.000
Overfort resultat 44.442.535 41.748.806
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 900.000 3.000.000
Egenkapital 45.542.535 44.948.806
Henseettelse til udskudt skat 11 26.000 4.000
Hensatte forpligtelser 26.000 4.000
Geeld til realkreditinstitutter 0 2.851.227
Kreditinstitutter 6.377.628 0
Anden geeld 3.412.047 0
Langfristede gaeldsforpligtelser 12 9.789.675 2.851.227
Geeld til realkreditinstitutter 12 0 6.190
Kreditinstitutter 12 93.235 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 25.000 25.000
Selskabsskat 69.010 0
Kortfristede gaeldsforpligtelser 187.245 31.190
Geaeldsforpligtelser 9.976.920 2.882.417
Passiver 55.545.455 47.835.223
Veaesentligste aktiviteter 1
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser 13
Anvendt regnskabspraksis 14
5
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Egenkapitalopgorelse

Egenkapital 1. januar

Betalt ordinzert udbytte
Betalt ekstraordinaert udbytte
Arets resultat

Egenkapital 31. december

pwe

Foreslaet udbyt-

Overfort te for regnskabs-
Selskabskapital resultat aret | alt
DKK DKK DKK DKK
200.000 41.748.806 3.000.000 44.948.806
0 0 -3.000.000 -3.000.000
0 -1.000.000 0 -1.000.000
0 3.693.729 900.000 4.593.729
200.000 44.442.535 900.000 45.542.535




Noter til arsregnskabet
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Vaesentligste aktiviteter

Selskabet er et holdingselskab, der har til formal at eje kapitalandele, samt at investere i og udleje fast ejendom

og materiel.

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlzaegsaktiver

Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

Andel af overskud i dattervirksomheder
Andel af underskud i dattervirksomheder

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder

Andel af overskud i associerede virksomheder
Andel af underskud i associerede virksomheder
Afskrivning af goodwill

@vrige veerdireguleringer kapitalandele

Finansielle indtaegter

Renteindtaegter associerede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

2021 2020

DKK DKK
66.620 18.840
66.620 18.840
1.196.457 0
0 -3.900
1.196.457 -3.900
210.592 24.146.808
-156.829 0
-36.430 -2.175.836
0 157.353
17.333 22.128.325
280.522 238.070
4.144.445 4.740.450
4.424.967 4.978.520
9



Noter til arsregnskabet
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2021 2020
DKK DKK
Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 929.060 1.032.526
Arets udskudte skat 22.000 10.000
951.060 1.042.526

Aktiver der males til dagsvaerdi
Investerings-

ejendomme
DKK
Kostpris 1. januar 4.981.290
Tilgang i arets lgb 11.475.413
Afgang i arets lgb -4.981.290
Kostpris 31. december 11.475.413
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 11.475.413

Forudsatninger ved opgerelse af dagsvaerdi af investeringsejendommene

Investeringsejendomme males til dagsveerdi. Fastlaeggelsen af dagsvaerdien er baseret pa og ledelsen anven-
der regnskabsmaessige sken i forbindelse med fastlaeggelse af dagsveerdien. Anvendelsen af regnskabsmaes-
sige skan medfgrer, at der er en vis usikkerhed i opgerelsen af dagsvaerdien. Dagsvaerdien er opgjort pa bag-
grund af forudsaetninger, som ledelsen vurderer er sandsynlige og realistiske. Ledelsen revurderer Igbende for-
udseaetningerne og eventuelle andringer heri afspejles i dagsveaerdien.

Ledelsens vurdering af dagsveaerdien er baseret pa markedets begreensede udvikling i tiden efter erhvervelse af

investeringsejendom i arets Igb, og det er ledelsens vurdering at veerdien er udtryk for markedsvaerdien i al
vaesentlighed. Vurderingen er baseret pa en veerdiansaettelse ved salg.

10



Noter til arsregnskabet

8 Materielle anlaegsaktiver
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Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lgb

Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Afskrives over

Andre anlaeg,
driftsmateriel og

inventar
DKK

172.200
324.400

496.600

25173
66.620

91.793

404.807

5ar
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Noter til arsregnskabet
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2021 2020

DKK DKK
Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. januar 3.735.000 0
Tilgang i arets lgb 0 3.735.000
Kostpris 31. december 3.735.000 3.735.000
Veerdireguleringer 1. januar -3.900 0
Arets resultat 1.196.457 -3.900
Veerdireguleringer 31. december 1.192.557 -3.900
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 4.927.557 3.731.100
Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres saledes:

Stemme- og

Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel
Roofgarden VAL ApS Kalundborg DKK 40.000 100%

12



Noter til arsregnskabet

2021 2020
DKK DKK
10 Kapitalandele i associerede virksomheder

Kostpris 1. januar 6.257.297 6.257.297
Afgang i arets lgb -80.000 0
Kostpris 31. december 6.177.297 6.257.297
Veerdireguleringer 1. januar -1.379.012 8.354.151
Arets resultat 17.333 24.146.808
Modtagne udbytter -3.577.000 -31.704.135
Afskrivning goodwill 0 -2.175.836
Veerdireguleringer 31. december -4.938.679 -1.379.012
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 1.238.618 4.878.285
Resterende positivt forskelsbelgb, der indgar i ovenstaende
regnskabsmeessige veaerdi, udger 31. december 0 36.430

Selskabets associerede virksomhed SP Holding Ubby ApS ejer kapitalandele i datterselskabet Brolaegger
Kompagniet A/S, som har en verserende voldgiftsnavnssag, som er uafklaret pa tidspunktet for
regnskabsaflaeggelsen, og hvormed der saledes er tilknyttet en usikkerhed ved indregning og maling. Ledelsen
vurderer, at sagen udggr en betydelig skonomisk risiko for Brolaegger Kompagniet A/S, men at det er
overvejende sandsynligt, at et eventuelt tab vil blive begraenset. Ledelsen vurderer saledes, at det er
usandsynligt, at forholdet vil medfgre en vaesentlig vaerdiforringelse af kapitalandelene.

Kapitalandele i associerede virksomheder specificeres saledes:

Stemme- og
Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel
SP Holding Ubby ApS Roskilde DKK 125.000 49%
SPM Ejendomme ApS Roskilde DKK 125.000 50%

pwc 13



Noter til arsregnskabet

11

12
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Henseaettelse til udskudt skat

Materielle anlaegsaktiver
Laneomkostninger

Udskudt skat er afsat med 22% svarende til den aktuelle skattesats.

Langfristede geeldsforpligtelser

2021 2020

DKK DKK
32.000 8.000
-6.000 -4.000
26.000 4.000

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede geeldsforpligtelser. @vrige forpligtelser er

indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

Gald til realkreditinstitutter

Efter 5 ar
Mellem 1 og 5 ar
Langfristet del
Inden for 1 ar

Kreditinstitutter

Efter 5 ar
Mellem 1 og 5 ar
Langfristet del
Inden for 1 ar

Anden gald

Mellem 1 og 5 ar
Langfristet del
Inden for 1 &r

0 2.826.545

0 24.682

0 2.851.227

0 6.190

0 2.857.417
6.004.688 0
372.940 0
6.377.628 0
93.235 0
6.470.863 0
3.412.047 0
3.412.047 0
0 0
3.412.047 0

14



Noter til arsregnskabet

2021 2020
DKK DKK
13 Eventualposter og ovrige gskonomiske forpligtelser
Pant og sikkerhedsstillelse
Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for geeld til kreditinstitutter:
Ejerpantebreve pa i alt TDKK 9.498, der giver pant i
investeringsejendomme til en samlet regnskabsmaessig veerdi af 11.475.413 0
Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for anden geeld:
Veerdipapirer med en regnskabsmaessig veerdi pa 3.683.106 0

Eventualforpligtelser

Selskabet har afgivet en selvskyldnerkaution til sikkerhed for koncernforbundet selskabet Brolsegger
Kompagniet A/S' mellemvaerende med pengeinstitut. Selskabet kautionerer sammen med 2 gvrige selskaber, og
selskabets andel er begraenset til 49 %.

Selskabet er administrationsselskab i dansk sambeskatning. Koncernens selskaber haefter solidarisk for skat af
koncernens sambeskattede indkomst mv. Det samlede belgb for skyldig selskabsskat i koncernen fremgar af
moderselskabets balance. Koncernens selskaber haefter endvidere solidarisk for danske kildeskatter i form af
udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan med-
fore at koncernens haeftelse udger et starre belgb.
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Noter til arsregnskabet

14 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Val Holding ApS for 2021 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2021 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Resultatopgoarelsen

Nettoomsatning

Nettoomsztning ved udlejningsaktiviteter males til den aftalte leje og med den andel der vedrerer
regnskabsaret.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til kontorhold mv.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste opgores med henvisning til drsregnskabslovens § 32 som et sammendrag af udlejning af
materiel mv., udlejning af ejendomme og andre eksterne omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

_
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Noter til arsregnskabet

14 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Andre driftsindtaegter/-omkostninger

Andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundar karakter i for-
hold til selskabets hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegs-
aktiver.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af resultat for dret under posterne “Indtaegter af
kapitalandele i dattervirksomheder” og "Indtagter af kapitalandele i associerede virksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af drets resultat bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopgo-
relsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Investeringsejendomme og ovrige materielle anlaegsaktiver

Investeringsejendomme

Investeringsejendomme udger investeringer i grunde og bygninger med det formal at opna afkast af den
investerede kapital i form af lgbende driftsafkast og/eller kapitalgevinst ved videresalg.

Investeringsejendomme maéles ved anskaffelse til kostpris omfattende anskaffelsespris inkl.
kobsomkostninger.

Efter forste indregning maéles investeringsejendomme til dagsvaerdi, og vaerdireguleres sdfremt
dagsveaerdien afviger veesentligt fra kostprisen. Vaerdireguleringer af investeringsejendomme indregnes i
resultatopgerelsen.

Ovurige materielle anlegsaktiver

@vrige materielle anleegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

_E
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Noter til arsregnskabet

14 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5ar

Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgés arligt for at afgore,
om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes og méles efter den indre
verdis metode.

I balancen indregnes under posterne “Kapitalandele i dattervirksomheder” og “Kapitalandele i associerede
virksomheder” den forholdsmessige ejerandel af virksomhedernes regnskabsmassige indre vardi opgjort
med udgangspunkt i dagsvaerdien af de identificerbare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet med tilleeg
af resterende vaerdi af eventuelle mervaerdier og goodwill opgjort pa tidspunktet for anskaffelsen af virk-
somhederne.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder hen-
legges via overskudsdisponeringen til “Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode“ under
egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre
egenkapitalbevagelser i dattervirksomhederne og de associerede virksomheder.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes til
DKK o. Hvis moderselskabet har en retslig eller en faktisk forpligtelse til at deekke virksomhedens under-
balance, indregnes en hensat forpligtelse hertil.

@vrige finansielle anlagsaktiver

@vrige finansielle anlegsaktiver omfatter langfristede udlén til associerede virksomheder.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsverdi, hvis denne er lavere.

_
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Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres til det belgb, som forventes at kunne indbringes
ved salg i normal drift med fradrag af salgsomkostninger. Nettorealisationsveerdien opgeres under hensyn-
tagen til omsettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til
palydende veerdi. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab.

Veaerdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer
og aktier, der méles til dagsvaerdien pd balancedagen. Dagsveerdien opgeres pa grundlag af den senest note-
rede salgskurs.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséret, vises som en serskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-
ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som falge
af eendringer i skattesatser, indregnes i resultatopggrelsen eller i egenkapitalen, nar den udskudte skat ved-
rorer poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter. Tilleeg og godtgorelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under finansiel-
le poster.
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Finansielle gzeldsforpligtelser

Prioritetsgaeld er sledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlén svarer til lanets restgzld. For obli-
gationslan svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som lanets underliggende kontantvardi pa
lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af l&nets kursregulering
pa optagelsestidspunktet.

@vrige gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vardi.
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