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Poul Moller Hansen Holding ApS

LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. juni 2015 - 31. maj 2016 for Poul Moller Hansen
Holding ApS.

Arsrapporten aflzgges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 31. maj 2016 samt af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestromme for perioden 1. juni 2015 -

31. maj 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold, beretningen omhandler.
Ausrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hvalso, den 25. oktober 2016

Direktion

© ) MYy

Preben Moller Hansen
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Poul Moller Hansen Holding ApS

DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLARINGER

Til kapitalejerne af Poul Moller Hansen Holding ApS

Revisionspategning pa koncernregnskabet og Arsregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Poul Moller Hansen Holding ApS for perioden 1. juni 2015 - 31. maj 2016,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgorelse og noter for sével koncernen som selskabet
samt pengestromsopgorelse for koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Selskabets ledelse har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nodvendig
for at udarbejde et koncernregnskab og et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller

fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og drsregnskabet pd grundlag af vores revision. Vi har udfort
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifolge dansk revisorlovgivning. Dette
krever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udforer revisionen for at opnid hej grad af sikkerhed for, om
koncernregnskabet og arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belob og oplysninger i koncernregnskabet og
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vasentlig
fejlinformation i koncernregnskabet og &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke at
udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens
valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmassige sken er rimelige samt den samlede prasentation af
koncernregnskabet og arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vor konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. maj 2016 samt af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter samt koncernens
pengestromme for perioden 1. juni 2015 - 31. maj 2016 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i tillaeg til den
udforte revision af koncernregnskabet og érsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i
ledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncernregnskabet og &rsregnskabet.

Hvidovre, den 25. oktober 2016

Registreret revisor
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Poul Moller Hansen Holding ApS

SELSKABSOPLYSNINGER

Selskabet Poul Moller Hansen Holding ApS
Ebberupvej 26
Ebberup
4330 Hvalsoe

Telefon: 46 40 86 75

CVR-nr.: 274829 53
Regnskabsar: 1. juni - 31. maj

Direktion Preben Moller Hansen

Pengeinstitut Danske Bank
Finanscenter Sjelland Syd
Torvet 6, 3,
4100 Ringsted

Revisor Revision Sjelland
Registreret Revisionsaktieselskab

Stamholmen 175, 2. sal
2650 Hvidovre

Ejerforhold Flemming Moller Hansen, Stestrupvej 194, Stestrup, 4360 Kirke Eskilstrup
Preben Moller Hansen, Stengardsvej 15, Lunderod, 4340 Tollose

Koncernoversigt

Moderselskab Poul Moller Hansen Holding ApS,
Holbaek, nom. DKK 125.000

Datterselskab Poul Moller Hansen ApS,

Holbak, nom. DKK 200.000
Ejerandel 100%
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Poul Moller Hansen Holding ApS

HOVED- OG NOGLETAL

2015/16 2014/15 2013/14 2012/13 2011/12
Koncern Koncern Koncern Koncern Koncern
HOVEDTAL
Resultat af ordinar
drift 5.780.174 3.759.622 2.342.240 1.799.106 1.366.635
Resultat af finansielle
POSLET e -508.833 -171.703 -323.450 -209.338 -238.578
Arets resultat ...................... 4.089.453 2.867.018 1.624.672 1.284.237 816.047
Balancesum..........c....c........ 54.410.084 49.338.279 45.318.627 43.284.443 39.891.739
Egenkapital ..o 30.858.278 26.868.625 24.001.607 22.376.935 21.140.998
PENGESTROMME
- fra driftsaktivitet.............. 13.248.965 10.488.486 3.011.068 8.717.210 3211413
- fra
investeringsaktivitet .......... -3.525.588 -805.325 1.246.070 -6.781.982 -6.028.072
heraf investering i
materielle
anlegsaktiver.................... -9.144.158 -845.325 -2.348.930 -7.028.703 -6.732.458
- fra
finansieringsaktivitet ........ -2.971.399 -1.487.500 -2.169.240 -2.929.192 -2.225.980
Antal personer
beskaftiget........ccooverrnnnnnn. 61 54 51 46 41
NOGLETAL i %
Afkastningsgrad 10,6 7,6 52 42 34
Soliditetsgrad 56,7 54,5 53,0 S1.7 53,0
Forrentning af
egenkapital 14,2 11,3 7,0 5,9 3,9
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Poul Moller Hansen Holding ApS

LEDELSESBERETNING

Selskabets og koncernens vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet er at drive virksomhed som holdingselskab samt gennem datterselskaber at drive vognmandsforretninger.

Selskabet ejer kapitalandele i folgende 100% ejede dattervirksomhed:

- Poul Moller Hansen ApS

Den primeare aktivitet foregar i driftsselskabet, Poul Moller Hansen ApS, hvor hovedaktiviteten er vejgodstransport.

Usaedvanlige forhold
Der vurderes ikke i regnskabsaret at have varet useedvanlige forhold, der kan have pavirket indregningen eller malingen.

Usikkerhed ved indregning og maling
Der vurderes ikke at vaere veesentlige usikkerheder forbundet med indregning og méling.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat for koncernen udger t.kr. 4.089 mod t.kr. 2.867 &ret for. Resultatet er lidt bedre end forventet, og anses derfor af

ledelsen som vaerende tilfredsstillende.

Driftsselskabet har gennem den seneste arraskke forméet lobende at oge omsatningen, som béde har medfort stigende
driftsresultater og en hejere afkastningsgrad. Transportbranchen har generelt oplevet fremgang i takt med den seneste positive
udvikling i markedsekonomien, og dette opsving har bidraget positivt til selskabets veekstmuligheder.

Betydningsfulde hzendelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pavirke selskabets finansielle stilling.

Forventet udvikling, herunder szerlige forudszetninger og usikre faktorer
Selskabets resultater eri hoj grad athaengig af konjunkturforhold samt effektiv udnyttelse og tilpasning af arbejdskapaciteten.

Ledelsen har positive forventninger til fremtiden, og forventer fortsat at skabe resultater i tilsvarende niveau for regnskabséret
2016/2017.

Selskabets videnressourcer
Der vurderes ikke at forhold omkring videnressourcer, har serlig betydning for den fremtidige indtjening.

Seerlige forretningsmeessige og finansielle risici
Der vurderes ikke at vere serlige forretningsmaessige eller finansielle risici ud over almindeligt forekommende risici indenfor

branchen.

Generelt for branchen er det et prisfolsomt marked, hvor marginalerne er smé og konkurrencen er hard. Selskabet har gennem
kvalitet og et tilpasset kundesegment dog historisk formaet at undga forretningsmaessige problemer.

Pavirkning af det eksterne miljo og foranstaltninger til forebyggelse, reduktion eller afhjzlpning heraf
Virksomheden bestraber sig pa, at transport skal foregé sa miljovenligt som muligt, og man serger derfor som minimum for at

opfylde lovgivningens krav pa miljeomradet, samt at udnytte lastbilernes kapacitet s& hensigtsmassigt som muligt.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Der er ingen vasentlige forsknings- og udviklingsaktiviteter.

Filialer i udlandet
Selskabet har ikke filialer i udlandet.
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Poul Moller Hansen Holding ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for Poul Moeller Hansen Holding ApS for 2015/16 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for mellemstore klasse C selskaber.

Under henvisning til arsregnskabslovens § 101 er der ikke udarbejdet hoved- og nogletal for moderselskabet.
Arsregnskabet er aflagt efier samme regnskabspraksis som sidste &r og aflegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtagter indregnes i resultatopgorelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdireguleringer af finansielle aktiver og
forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er
atholdt for at opna érets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af
endrede regnskabsmaessige skon af belob, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgorelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige okonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets veerdi kan
males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet for hver
enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv rente over
lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og tilleg/fradrag af den akkumulerede
amortisering af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belob.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden &rsregnskabet aflaegges, og som be-
eller afkreefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som maélevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Konsolideringspraksis

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet Poul Moller Hansen Holding ApS samt virksomheder, hvori moderselskabet direkte
eller indirekte besidder flertallet af stemmerettighederne, eller hvori moderselskabet gennem kapitalbesiddelse eller p&d anden made
har en bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20% og 50% af stemmerettighederne og udover
betydelig men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associerede virksomheder.

Ved konsolideringen sammendrages poster af ensartet karakter. Koncerninterne indtagter og omkostninger, kapitalbesiddelser,
udbytter og mellemvaerender samt realiserede og urealiserede interne gevinster og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede
virksomheder elimineres.

Moderselskabets  kapitalandele i de konsoliderede dattervirksomheder udlignes med moderselskabets andel —af
dattervirksomhedernes regnskabsmessige indre veerdi opgjort pa det tidspunkt, hvor koncernforholdet blev etableret.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstér mellem transaktionsdagens kurs

og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgorelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, g®ld og andre monetere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pd balancedagen, omregnes til
balancedagens kurs. Forskelle mellem balancedagens kurs og transaktionsdagens kurs indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post.
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Poul Moller Hansen Holding ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

RESULTATOPGORELSEN

Generelt
Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indteegter og omkostninger sammendraget i regnskabsposten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste
Bruttofortjenesten bestar af sammentraekning af regnskabsposterne “nettoomsetning, @ndring i lagre af faerdigvarer, varer under
fremstilling og handelsvarer, andre driftsindtesgter, omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer samt andre eksterne omkostninger™.

Nettoomszetning
Nettoomsztningen ved salg af varer og tjenesteydelser indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til kober
har fundet sted inden érets udgang. Nettoomsatningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtzegter og -omkostninger
Andre driftsindtaegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundar karakter i forhold til virksomhedens aktiviteter,

herunder fortjeneste og tab ved salg af materielle anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa debitorer, operationelle

leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lonninger og ovrige lonrelaterede omkostninger, herunder sygedagpenge til virksomhedens ansatte

med fradrag af lenrefusioner fra det offentlige.

Resultat af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder
I moderselskabets resultatopgoerelse indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte datter- og associerede virksomheders

resultater efter skat.

Finansielle indtzgter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belob, der vedrorer regnskabsaret. Finansielle poster
omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster
og -tab vedrorende vaerdipapirer, gald og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlan samt tilleg og godtgoerelser
under acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele indteegtsfores i det regnskabsér, hvor udbyttet deklareres.

Skat af drets resultat
Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgorelsen med den del, der kan
henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Zndring i udskudt skat som folge af endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfores til arets
resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer direkte p& egenkapitalen.

Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles pa savel overskud som underskud i selskaberne i forhold til deres skattepligtige
indkomster.

Selskabet hefter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af selskabsskatter og kildeskatter i
sambeskatningskredsen.

Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede

danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. Moderselskabet fungerer som administrationsselskab for
sambeskatningskredsen, saledes at moderselskabet forestér afregning af skatter mv. til de danske skattemyndigheder.
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Poul Moller Hansen Holding ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Immaterielle anleegsaktiver

Goodwill
Erhvervet goodwill méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives linezert over den vurderede

okonomiske brugstid, der er vurderet til 10 ar.

Begrundelsen for den forlengede afskrivningsperiode jf. arsregnskabsloven § 53, stk. 2, nr. 1 c er, at der er foretaget en konkret
vurdering af levetiden for den bogferte goodwill med udgangspunkt i koncernens indtjeningsprofil.

Fortjeneste eller tab ved athandelse af goodwill opgeres som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den
regnskabsmassige vardi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgoerelsen under andre driftsindtaegter/andre

driftsomkostninger.

Materielle anleegsaktiver
Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til
at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen omkostninger til materialer, komponenter, underleverandorer,
direkte lonforbrug samt indirekte produktionsomkostninger.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pé folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og restvardier:

Brugstid Restveerdi
Bygninger 50 ar 0%
Tekniske anleeg og maskiner 5-15ar 0%
Indretning af lejede lokaler 5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved afhendelse af materielle anlegsaktiver opgores som forskellen mellem salgspris med fradrag af
salgsomkostninger og den regnskabsmaessige verdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgorelsen under
andre driftsindteegter/andre driftsomkostninger.

Materielle anlagsaktiver, som er leasede og opfylder betingelserne for finansiel leasing, behandles efter ssmme retningslinjer som
ejede aktiver.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmassige vaerdi af immaterielle og materielle anlagsaktiver gennemgas arligt for at afgere, om der er indikation af
vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning. Er dette tilfeeldet, gennemfores en nedskrivningstest til afgorelse af,
om genindvindingsvardien er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi, og der nedskrives til denne lavere genindvindingsvaerdi.

Genindvindingsvardien for aktivet opgoeres som den hojeste veerdi af nettosalgsprisen og kapitalvaerdien. Er det ikke muligt at
fastsaette en genindvindingsverdi for det enkelte aktiv, vurderes aktiverne samlet i den mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en
samlet vurdering kan fastsattes en palidelig genindvindingsveerdi.

Finansielle anlzegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes i moderselskabets balance til den forholdsmessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre verdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fiadrag eller tilleg af urealiserede
koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter
overtagelsesmetoden.
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Poul Moller Hansen Holding ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmessig indre verdi indregnes til kr. 0, og et eventuelt tilgodehavende hos disse
virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre veerdi i det omfang, det vurderes som uerholdeligt.

Séafremt den regnskabsmassige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belob under hensatte
forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke dattervirksomhedens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overfores under egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den
indre vardis metode i det omfang, den regnskabsmassige verdi overstiger anskaffelsesvardien med fradrag af afskrivninger pa
goodwill.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte eller afviklede
virksomheder indregnes fiem til afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved ath@ndelse af dattervirksomheder opgores som forskellen mellem afhendelsessummen og den
regnskabsmassige verdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusiv ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til
salget eller afviklingen. Fortjeneste og tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindteegter henholdsvis andre
driftsomkostninger.

Deposita
Deposita males til anskaffelsespris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Veardien reduceres med nedskrivning

til imodegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgores pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdte omkostninger vedrorende efterfolgende regnskabsér.

Verdipapirer og kapitalandele
Vardipapirer og kapitalandele, indregnet under omsztningsaktiver, omfatter veerdipapirer optaget til handel pé et reguleret marked,
der males til dagsveerdien péa balancedagen. Dagsveerdien opgores pa grundlag af den senest noterede salgskurs.

Egenkapital

Udbytte

Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en serskilt post under egenkapitalen. Forslag til udbytte indregnes som en
forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets skattepligtige indkomst
reguleret for skat af tidligere érs skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemeessig
vardi af aktiver og forpligtelser. 1 de tilfelde, f.eks. vedroerende aktier, hvor opgoerelse af skattevardien kan foretages efter
alternative beskatningsregler, males udskudt skat pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af

forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud, males til den veerdi, hvortil
aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere geldende, nar den
udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. ZAndring i udskudt skat som folge af @ndringer i skattesatser indregnes i

resultatopgoerelsen.

Selskabsskatteprocenten nedsettes gradvist fra 25% til 22% i indkomstarene 2014 — 2016. Udskudt skat méles pa grundlag af de
skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vare geldende, ndr den udskudte skat forventes udlost som

aktuel skat.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Geeldsforpligtelser

Finansielle galdsforpligtelser indregnes ved ldnoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. [ efterfolgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til den
kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, séledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle verdi

indregnes i resultatopgoerelsen over laneperioden.

Prioritetsgeeld er saledes maélt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgeld. For obligationsldn svarer
amortiseret kostpris til en restgzeld beregnet som lanets underliggende kontantvaerdi pa lanoptagelsestidspunktet reguleret med en
over afdragstiden foretaget afskrivning af lanets kursregulering pé optagelsestidspunktet.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pé finansielle leasingkontrakter.

Andre geldsforpligtelser, som omfatter geld til leverandorer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld, males til amortiseret
kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Periodeafgrzensningsposter
Under periodeafgransningsposter indregnes omkostninger, der kan henfores til regnskabséret, men som er faktureret i efterfolgende

regnskabsér.

Pengestromsopgorelse
Pengestromsopgorelsen viser koncernens pengestromme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og finansieringsaktivitet, arets
forskydning i likvider samt koncernens likvider ved arets begyndelse og slutning.

Der er ikke udarbejdet pengestromsopgorelse for moderselskabet, idet selskabets pengestromme er indeholdt i
pengestromsopgorelsen for koncernen

Pengestrom fra driftsaktivitet
Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som arets resultat reguleret for endring i driftskapitalen og ikke-kontante resultatposter
som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Drifiskapitalen omfatter omsatningsaktiver minus kortfristede

geeldsforpligtelser - eksklusive de poster, der indgar i likvider.

Pengestrom fra investeringsaktivitet
Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter pengestromme fra kob og salg af immaterielle, materielle og finansielle

anlagsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet
Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestromme fra optagelse og tilbagebetaling af langfristede geldsforpligtelser
samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider
Likvide midler bestar af posterne "Likvide beholdninger" og virksomhedens driftskreditter, der er indregnet i posten

"Kreditinstitutter" under kortfristede geeldsforpligtelser.

Pengestromsopgoerelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.
Forklaring af nogletal

Afkastningsgrad = (Resultat for finansielle poster x 100)/Samlede aktiver

Soliditetsgrad = (Egenkapital ultimo x 100)/Samlede aktiver

Forrentning af egenkapital = (Arets resultat x 100)/Gennemsnitlig egenkapital
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RESULTATOPGORELSE
1. JUNI 2015 - 31. MAJ 2016

2015/16 2014/15 2015/16 2014/15
Koncern Koncern Moder Moder
BRUTTOFORTJENESTE....... 42.630.411 36.326.033 -2.375 0
1 Personaleomkostninger............... -30.965.485 -28.081.574 0 0
Af- og nedskrivninger af
materielle og immaterielle
anlaegsaktiver .....ovcevvvieeicveniinnncan -5.673.926 -4.484.837 0 0
Andre driftsomkostninger ........... -210.826 0 0 0
DRIFTSRESULTAT................ 5.780.174 3.759.622 -2.375 0
Resultat af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder............. 0 0 3.903.297 2.378.707
Andre finansielle indtagter ......... 195919 201.418 194.920 86.573
2 Andre finansielle indtaegter fra
tilknyttede virksomheder............. 0 0 472.707 611.643
Andre finansielle
OMKOStNINEET.....eeerieceicerercnees -704.752 -373.121 -425.367 -58.758
RESULTAT FOR SKAT.......... 5.271.341 3.587.919 4.143.182 3.018.165
3 Skat af arets resultat.........cc.ceee. -1.181.888 -720.901 -53.729 -151.147
ARETS RESULTAT ................ 4.089.453 2.867.018 4.089.453 2.867.018

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Forslag til udbytte for

1regnskabsaret........ocvveviceiinnicns 101.200 99.800 101.200 99.800
Arets nettoopskrivning efter

den indre veerdis metode ............. 0 0 2.529.831 0
Overfort resultat .........coeeeernnnne 3.988.253 2.767.218 1.458.422 2.767.218
DISPONERET I ALT............... 4.089.453 2.867.018 4.089.453 2.867.018
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BALANCE PR. 31. MAJ 2016

AKTIVER
2016 2015 2016 2015
Koncern Koncern Moder Moder
4 GoodWill.....covvviiviiniiiiiiin, 250.000 370.000 0 0
Immaterielle anlaegsaktiver...... 250.000 370.000 0 0
Grunde og bygninger .................. 1.558.063 1.587.452 0 0
Produktionsanlaeg og
maskiner. 20.740.040 18.345.889 0 0
5  Indretning af lejede lokaler: 48.102 0 0 0
Materielle anlzegsaktiver.......... 22.346.205 19.933.341 0 0
6  Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder.........c.occoveevenennnnn. 0 0 14.497.214 10.593.917
Deposita:ussusanmsmmmssamio 10.700 10.700 0 0
Finansielle anleegsaktiver ......... 10.700 10.700 14.497.214 10.593.917
ANLAGSAKTIVER................ 22.606.905 20.314.041 14.497.214 10.593.917
Tilgodehavender fira salg og
tjeriesteydelser. s 11.195.978 14.377.700 0 0
Tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder............. 0 0 13.638.062 12.981.243
Selskabsskat e 0 0 0 0
Andre tilgodehavender................ 2.342 51.500 0 0
7  Periodeafgreensningsposter.......... 919.037 814.359 9.291 25.290
Tilgodehavender-....................... 12.117.357 15.243.559 13.647.353 13.006.533
Andre vaerdipapirer og
kapitalandele .........cccoccvuivieevnnenn. 1.841.002 2.681.837 1.841.002 2.681.837
Veardipapirer og
kapitalandele ........................... 1.841.002 2.681.837 1.841.002 2.681.837
Likvide beholdninger................ 17.844.820 11.098.842 3.303.600 1.922.164
OMSATNINGSAKTIVER...... 31.803.179 29.024.238 18.791.955 17.610.534
AKTIVER.........ccovviiircirenn. 54.410.084 49.338.279 33.289.169 28.204.451
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10

12

13

15

Virksomhedskapital....................

Reserve for nettoopskrivning
efter den indre veerdis metode .....

Overfort resultat .......ccceveeeeeinnnnnes

Forslag til udbytte for
regnskabsaret... ..o svronssisssesseosss

EGENKAPITAL .....cocovevvinne

Hensaettelse til udskudt skat ........

HENSATTE
FORPLIGTELSER..................

Prioritetsg@ld ......ccocovveerniinenn
Leasingforpligtelser...........cc.......
Selskabsskat ... isisssiesasssinsonss

Langfristede
geldsforpligtelser .....................

Kortfristet andel af
langfristede galdsforpligtelser.....

Leverandorer af varer og
tjenesteydelser

Selskabsskat.........ccccvievrierennennnn.
Anden geld.......ccooveevivieiiiininn,
Periodeafgraensningsposter..........

Geld til virksomhedsdeltagere
og ledelse.....covuvvivieeiveeniinrinnnn,

Kortfristede
geeldsforpligtelser .....................

GZALDSFORPLIGTELSER.....

PASSIVER......ccccooiiniiiecnnn

Eventualposter mv.

Pantsetninger og sikkerhedsstillelser

Nertstaende parter

BALANCE PR. 31. MAJ 2016

54.410.084

PASSIVER
2016 2015 2016 2015
Koncern Koncern Moder Moder
125.000 125.000 125.000 125.000
0 0 2.529.831 0
30.632.078 26.643.825 28.102.247 26.643.825
101.200 99.800 101.200 99.800
30.858.278 26.868.625 30.858.278 26.868.625
2.072.524 2.368.314 0 0
2.072.524 2.368.314 0 0
595.652 616.600 0 0
3.561.638 1.831.781 0 0
1.450.455 1.241.235 1.450.455 1.241.235
5.607.745 3.689.616 1.450.455 1.241.235
1.534.336 1.658.817 0 0
8.322.948 8.009.906 8.000 8.000
83.775 839 83.775 839
2.529.562 3.227.730 238 0
869.795 958.039 0 0
2.531.121 2.556.393 888.423 85.752
15.871.537 16.411.724 980.436 94.591
21.479.282 20.101.340 2.430.891 1.335.826
49.338.279 33.289.169 28.204.451
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PENGESTROMSOPGORELSE

ATEts TESUIAL ..o,
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle

ANNBESAREIVEE (s suvesesvimmsmnasseas s assinisissiniaioninessarsns smmssosss
Andre 1egUIErINGEr........c.oeeiiriiieieeee e
Andring af driftskapital ...

Pengestromme fra drift for renter..........................coee e
Renteindbetalinger og lignende................cccoooiiviiiniiiiciiie

Renteudbetalinger...........ccooiiieieciiiiiieceee e

Pengestromme fra ordinser drift....................coooeiiiinin,
Betalt selskabsskat............ccoccirriiiiiiiiiicic e,

Pengestromme fra driftsaktivitet .......................cooooeiiiiinnnn,

Kob af materielle anleegsaktiver..............ccoeveviviiniiciiee e,
Salg af materielle anleegsaktiver............cccoovviviiveiiiiicicccee

Pengestromme fra investeringsaktivitet.....................c...coovennnnn

Afdrag langfristet gaeld .........cooovviiviiiiiiicicecee e
Udbetalt UdDYEE ...veveeiviiiiiiici e

Pengestromme fra finansieringsaktivitet .......................c...........

Andring i Hkvider .............coocooiiiiiiiiii
Likvide midler, primo.........ccocoooieiiiioniniieiiiieeee e

Likvide midler, ultimo.................cooooiiiiiiie e,
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2015/16 2014/15
Koncern Koncern
4.089.453 2.867.018
5.673.926 4.484.837
1.711.547 852.604
3.468.394 2.811.194
14.943.320 11.015.653
195.919 201.418
-704.752 -373.121
14.434.487 10.843.950
-1.185.522 -355.464
13.248.965 10.488.486
-9.144.158 -845.325
5.618.570 40.000
-3.525.588 -805.325
-2.877.599 -1.487.500
-99.800 0
-2.977.399 -1.487.500
6.745.978 8.195.661
11.098.842 2.903.181
17.844.820 11.098.842
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NOTER

2015/16 2014/15
Koncern Koncern
1  Personaleomkostninger
Antal personer beskaftiget...........ccoocoovviiiiiiiiiii e 61 54
LONIINEET. ...ttt e 26.400.944 24.038.550
Pensioner............. P 3.932.404 3.419.873
Andre omkostninger til social SIKring............c..ccocoovvvveveereiiiennen. 632.137 623.151
Personaleomkostninger i alt...................c...cccoooooiiiiiiiiiiiencen. 30.965.485 28.081.574
Selskabets ledelse omfatter udelukkende én direktor, s& med henvisning til ARL § 98 b, stk. 3 nr. 2 er
oplysninger om vederlag til ledelsen udeladt.
2015/16 2014/15
Moder Moder
2 Andre finansielle indtzegter fra tilknyttede virksomheder
Renter, omsatningsaktiver..........ccc.oocovviiiiiiiiiiccecccce e 472.707 611.643
Andre finansielle indteegter fra tilknyttede virksomheder i
AL oo s T 455 530k imnvane s esmens s px s s s e BRSSP RS VRS SR S 472.707 611.643
2015/16 2014/15 2015/16 2014/15
Koncern Koncern Moder Moder
3 Skat af arets resultat
Skat af arets resultat.................... 1.477.678 1.237.975 53.729 151.147
Regulering af eventualskatter...... -295.790 -517.074 0 0
720.901 53.729 151.147

Skat af arets resultat i alt.......... 1.181.888
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4

Immaterielle anleegsaktiver
Koncern

COSEPTTS, PIIITIO. ...ttt ettt ettt

Kostpris 31. maj 2016

Af-/medsKriviinger, PrilMo ......ccoviiiiiiiiiiiit et

Arets af-/MedSKITVIINZET ..........ovviviveeecee et

Af-/nedskrivninger 31. maj 2016

Immaterielle anlaegsaktiver i alt..............coooooiiiiiiii

Materielle anlaegsaktiver
Koncern

KoStpris, primo.........ccoveeerieirienienvenniieeenan,
Tilgang i arets 1ob.....coccoovevviviiiiiiien,
Afgangidretslob.......cccooiiniiniiiiniiins

Kostpris 31. maj 2016

Af-/nedskrivninger, primo ............c.ccovenene
Af-/nedskrivninger pa athendede aktiver....
Arets af-/nedskrivninger ...............ccoco.....

Af-/nedskrivninger 31. maj 2016

Materielle anlaegsaktiverialt...................

Heraf finansielle leasingaktiver...................

NOTER
Goodwill
1.200.000
1.200.000
-830.000
-120.000
-950.000
250.000
Grunde og Produktionsanleeg  Indretning af lejede
bygninger og maskiner lokaler
1.788.284 51.398.376 0
0 13.546.058 60.127
0 -12.681.889 0
1.788.284 52.262.545 60.127
-200.831 -33.052.487 0
0 7.042.493 0
-29.390 -5.512.511 -12.025
-230.221 -31.522.505 -12.025
1.558.063 20.740.040 48.102
0 6.905.381 0
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NOTER
2016 2015
Moder Moder
6 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
ICOSEPILS, PITIMIO. .eeviivierreiiesiee e e eteecreeeeere e eie e e e e e eaeeeeneenneeas 10.593.917 8.215.210
Tilgang i arets lob................. e 3.903.297 2.378.707
Kostpris 31. maj 2016 14.497.214 10.593.917
Regnskabsmzessig veerdi 31. maj 2016 ............cooooevviiinnninnnne. 14.497.214 10.593.917
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder kan specificeres séledes:
Navn, Hjemsted Ejerandel
Poul Moller Hansen ApS, Holbak kommune 100%
2016 2015
Koncern Koncern
7  Periodeafgrzensningsposter
PeriodeafgransningSpoSter .........ccovveieiiieoienienicincnieceeeeee e 785.370 684.611
Periodisering, ikke tilskrevne renter ...........ccoocoveriviiiiciiiinineenn. 9.292 25.293
Forudbetalt leaSiigatoifl ..ccuwmmmmumumssainssmnsapasensmemm 124.375 104.455
Periodeafgransningsposter i alt................ccccooviiiiiniiiiininnn, 919.037 814.359

Posten "periodeafgraensningsposter" omfatter periodisering af forsikringspraemier, vaegtafgift og
vejbenyttelsesafgift samt kontingenter.

Vegtafgift og vejbenyttelsesafgifi: TDKK 605
Forsikringspreemier: TDKK 133
Ovrige: TDKK 47
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NOTER
Forslag til
Primo Udbetalt udbytte  resultatdisponering Ultimo
8  Egenkapital
Moder
Virksomhedskapital.................... 125.000 0 0 125.000
Reserve for nettoopskrivning
efter den indre vaerdis metode...... 0 0 2.529.831 2.529.831
Overfort resultat .........occoevieneeen. 26.643.825 0 1.458.422 28.102.247
Forslag til udbytte for
regnskabsaret .......c..cooeeviinnennn, 99.800 -99.800 101.200 101.200
26.868.625 -99.800 4.089.453 30.858.278
8  Egenkapital
Koncern
Virksomhedskapital.................... 125.000 0 0 125.000
Reserve for nettoopskrivning
efter den indre veerdis metode...... 0 0 0 0
Overfort resultat c..oiseiisisssimes 26.643.825 0 3.988.253 30.632.078
Forslag til udbytte for
regnskabsaret s anmasmms 99.800 -99.800 101.200 101.200
26.868.625 -99.800 4.089.453 30.858.278
Regnskabsmassig Skattemassig
veerdi vaerdi  Midlertidig forskel
9  Udskudt skat
Koncern :
Immaterielle anlagsaktiver..............c.......... 250.000 0 250.000
Materielle an]&gséktiver ............................. 22.346.205 8.009.495 14.336.710
Omsa@tningsaktiver...........oveeveeeireeierieeinen, 31.803.179 31.894.152 -90.973
LeasingforpligtelSe .........ccoceeveiviiviirniiinenn, -5.075.174 0 -5.075.174
43.716.465 37.857.540 9.420.563
Henszettelse til udskudt skat................cocoiiiiiiiii e 2.072.524
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10 Langfristede gaeldsforpligtelser

NOTER

Geld i alt primo

Geeld i alt ultimo

2016
Koncern

Kortfristet andel

2015
Koncern

Restgaeld efter 5 ar

Koncern
Priofitetspmld cosssamvrenmsesssossaie 636.600 616.452 20.800 512.452
Leasingforpligtelser..........c......... 3.470.598 5.075.174 1.513.536 0
Selskabsskat.........ccccoeeeivviiinennn. 1.241.235 1.450.455 0 0
5.348.433 7.142.081 1.534.336 512.452
2016 2015 2016 2015
Koncern Koncern Moder Moder
1 Selskabsskat
Selskabsskat, primo.................... 839 77.225 839 153.420
Selskabsskat overfort fra
langfristet gaeld.......ocoeevveeinnennnnn, 1.241.235 278.614 1.241.235 0
Overfort fra datterselskaber......... 0 0 0 202.419
Betalt indkomstskat i
regnsSkabsaret ... 76.386 0 76.386 0
Betalt ordinar acontoskat............ 0 -355.000 0 -355.000
Betalt frivillig acontoskat............ -1.234.685 0 -1.234.685 0
Selskabsskat i alt....................... 83.775 839 83.775 839
2016 2015
Koncern Koncern
12 Periodeafgraensningsposter
PeriodeafgraensningSposter ...........ocoovveevvecieeeieeieiece e 869.795 958.039
Periodeafgraensningsposterialt...........ccccooveviinininiiiniinn, 869.795 958.039

Posten omfatter periodisering af udgifter til fremmede fragtmeand for korsel udfort i maj men faktureret efter
balancedato samt periodisering af evrige variable udgifter.

TDKK 865
TDKK 5

Fremmede fragtmand:
Ovrige variable udgifter:

13 Eventualposter mv.

Selskabet er sambeskattet med ovrige danske selskaber. Som administrationsselskab hafier selskabet ubegraznset og
solidarisk med de ovrige selskaber i sambeskatningen for danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter og
royalties indenfor sambeskatningskredsen.
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NOTER
2016 2015 2016 2015
Koncern Koncern Moder Moder

14 Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Koncern
Til sikkerhed for geeld til Totalkredit er der tinglyst pantebrev TDKK. 790 i ejendommen beliggende Ebberupvej 18, 4330

Hvalse. Ejendommens veerdi er indregnet i balancen med TDKK 1.558.

Moderselskab
Ingen.

15  Nertstdende parter
Selskabets nartstaende parter omfatter folgende:

Bestemmende indflydelse
Direktor Preben Moller Hansen
Stengardsvej 15

4340 Tollose

Transaktioner
Der er ikke sket koncernintern samhandel. Koncerninterne transaktioner omfatter saledes rutinemassige transaktioner som

udbytte, renter af koncernintern mellemregning samt udbytte.

Der er sket samhandel med ledelsen og dennes virksomhed, som er sket til markedsmaessige vilkar.

16  Andre reguleringer

Andre finansielle indt@gler............c.ooovveviiiicioiec e -195.919 -201.418
Andre finansielle omKoOStNINGET ..........c..oovievievieeeiee e 704.752 373.121
Skat af 8rets reSultat........c.ocveieviie e 1.181.888 720.901
Gevinst ved salg af anleegsaktiver ..............coovvvivieriiiicciceeee -190.000 -40.000
Tab ved salg af anleegsaktiver ...........cccooviiviviiioiie e 210.826 0
Andre reguleringer i alt.................ccoooooiiiiiiii 1.711.547 852.604
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